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IPCA + 21.5% a.a, vale a pena?

Que historia é essa? Recentemente, o titulo do governo indexado a inflacdo com vencimento em
15 de agosto de 2022 passou a ter rentabilidade esperada préxima de IPCA + 21.5% ao ano. Sera
que vale a pena investir no titulo indexado?

O que nao podemos esquecer? O investidor de renda fixa tem, basicamente, trés op¢oes na hora
de investir em titulos publicos (pré fixado, pos fixado e indexado a inflagdo). Em um cenario onde
as projecoes estao corretas, a rentabilidade do investidor deveria ser igual nas trés opcoes.

A matematica é simples:
(1+Juro pré) = (1+ Juro real) x (1 + inflacdo projetada para o periodo).

Juroreal = (1 + Juro pré)/ (1 + inflacdo projetada para o periodo)-1

Em outras palavras, se a inflacdo projetada for negativa, nds teremos um juro real superior ao
juro pré fixado e mesmo assim os dois titulos dardo o mesmo retorno para o investidor se a
projecdo de inflagdo atual for igual a realizada no final do periodo.

Por que a rentabilidade atual desse titulo é de IPCA + 21.5%? Nas semanas anteriores, 0
Congresso aprovou iniUmeras medidas que tem como objetivo reduzir a inflacdo de curto prazo.
A mais importante delas é o teto sobre ICMS de combustiveis. Sendo assim, os analistas
projetam que teremos uma queda de precos no més de julho entre -0.50% e -1.00%.

Considerando o cenario acima, vale a pena investir ? Primeiro, a rentabilidade como
mencionamos acima é anualizada e, consequentemente, ndo condiz com a rentabilidade
esperada até o vencimento de curtissimo prazo. Além disso, por o vencimento ser muito curto, o
imposto a ser pago também € o maior para a classe de renda fixa, 22.5%. Por fim e mais
importante, o cenario inflacionario para o periodo é muito incerto, podendo rentabilizar abaixo
do CDI.

Se ndo é interessante, onde eu encontro os titulos recomendados pela Warren?
Semanalmente, nosso time de Research divulga a lista de titulos recomendados em sua pagina:
https://lp.warren.com.br/entenda-sobre-o-mercado . La vocé encontrarda todas as
recomendacdes de ativos diretos e mais informacdes sobre cenario econdmico.

Resumo: Desconfie daquilo que parece ser muito bom, pois ndo existe almogo gratis. Sempre
busque maiores informagdes com seu consultor.
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