() warren
Insights

Por Area de Alocacao



WARREN INSIGHTS
Por Area de Alocagio

Juro em 12.75%, o que fazer?

Resumo: O Banco Central aumentou a Taxa Selic de 11,75% a.a para 12,75% a.a e sinalizou mais
um ajuste de menor magnitude como mais provavel, reiterando nosso viés apds a decisdo
anterior. Apos a reintroducao de pré fixado nas Carteiras Warren no Comité de Investimento de
janeiro, preferimos continuar com uma alocacao baixa nessa classe, dando maior peso, na
Renda Fixa, aos titulos indexados a inflacao.

0 que foi decidido? O Banco Central (BC) elevou o juro de 11.75% para 12.75% e sinalizou, como
mais provavel, uma extensdo do ciclo com um ajuste de menor magnitude. A decisdo veio em
linha com o esperado, uma vez que o mercado projeta mais uma alta de 0.50 pontos percentuais,
encerrando o ciclo em 13.25%.

O que os modelos do BC sinalizam ? Um juro terminal proximo de 13.25% é suficiente para
levar a inflacdo de 2023 rumo a meta objetivo (3.2%) do Banco Central. No entanto, enfatizam
agora que a incerteza em torno das suas premissas e projecées € maior do que a usual e vao
observar os proximos dados.

Quais sao os riscos? Como destacamos em nosso Ultimo Warren Insights sobre a decisdo do
Banco Central, os riscos eram muito elevados para o Banco Central sinalizar um final de ciclo
proximo de 12.75% como feito na ultima reunido. Para a proxima, os riscos sdo 0s mesmos :
preco de commodities permanecerem elevados em funcdo do conflito geopolitico, ddlar se
valorizar por causa das incertezas globais, precos bens continuarem pressionados em funcao da
politica de zero Covid da China. Além dos riscos locais, como eleicdo e discussdes fiscais.
Entendemos que a inflacdo seguira pressionada, as incertezas estdo na magnitude de uma
eventual desaceleracdo da economia global e da defasagem do efeito dos Ultimos aumentos da
taxa Selic.

Quais as implica¢des para os investimentos? Nas Carteiras Warren, decidimos, no Gltimo més,
em nosso Comité de Investimento, pela ndo alteracdo da exposicao aos titulos pré fixados,
mantendo abaixo da percentual que entendemos como estrutural. Diante dos riscos
mencionados acima e como balanceamento da carteira, continuamos preferindo titulos
indexados a inflacdo como principal alocacdo em Renda Fixa. Qualquer eventual mudanca,
comunicaremos aos nossos clientes. (D warren
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