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WARREN INSIGHTS
Por Alocagdao Warren

Juro alto por mais tempo - parte 2

No Warren Insights do dia 13 de setembro escrevemos:

“No evento de Jackson Hole, o presidente do Banco Central americano reforcou a mensagem
de que fara o que for necessario para reduzir a inflacdo, mesmo que leve a desaceleracdao mais
forte da economia. (...) Por fim, no Brasil, Roberto Campos - presidente do Banco Central -
enfatizou que, ainda que estejamos proximos do fim do ciclo de alta, ndo espera cortar juros
tao cedo.”

O que é a Super Quarta? E quando o COPOM (decis3o da taxa basica de juro brasileira) e 0
FOMC (decisdo da taxa basica de juros americana) ocorrem no mesmo dia.

O que ocorreu na Super Quarta? O banco central americano (FED) reiterou a mensagem de
que buscara reduzir a inflacdo mesmo que resulte em uma recessdo. Para isso, elevou sua
projecao de juro final de 4.0 para 4.6 por cento em 2023, um pouco acima do 4.4 projetado
pelo mercado. Ja no Brasil, 0 banco central manteve a taxa em 13.75 por cento, mas deixou em
aberto a possibilidade de voltar a subir juros caso seja necessario. Além disso, reafirmou a
intencao de deixar o juro em um patamar alto por tempo “suficientemente prolongado”. As
decisdes futuras dependerado da evolucao dos dados, mas a intencao de combater firmemente
ainflacao alta foi reforcada na Super Quarta.

Como impacta as carteiras administradas com gestao Warren? Na parte de acdes, a posicao
vendida em bolsa americana foi beneficiada. Na parte de renda fixa local, antevendo esse
cenario de “juro alto por mais tempo”, o aumento do prazo dos titulos pré fixados, migrando
do janeiro 2024 para julho 2024 também foi positivo para as carteiras. Mais informacdes sobre
as carteiras administradas com gestao Warren podem ser encontradas em nosso Relatorio de

Alocacao.
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https://5032423.fs1.hubspotusercontent-na1.net/hubfs/5032423/Warren Insights - Juro alto por mais tempo (1).pdf
https://5032423.fs1.hubspotusercontent-na1.net/hubfs/5032423/Warren%20Allocation%20Brasil%20-%20setembro%202022%20(2).pdf
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