PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS DA 32 EMISSAO DO

SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ/ME n° 42.730.834/0001-00

No montante total de até

R$ 250.000.000,00*

(duzentos e cinquenta milhdes de reais)

Valor Unitario das Cotas (conforme abaixo definido): R$ 100,47 (cem reais e quarenta e sete centavos) (“Preco de Emiss&o”)

Taxa de Distribuigao Priméaria (conforme abaixo definida): R$ 2,92 (dois reais e noventa e dois centavos) por Cota efetivamente integralizada
Preco Efetivo (conforme abaixo definido): R$ 103,39 (cento e trés reais e trinta e nove centavos) por Cota subscrita (‘Preco Efetivo”)
Quantidade de Cotas inicialmente ofertadas: 2.488.304 (dois milhes, quatrocentas e oitenta e oito mil, trezentas e quatro)

Cadigo ISIN das Cotas: BRJUROCTF002
Cédigo de Negociacao das Cotas na B3 S.A. - Bolsa, Brasil, Balcao (“B3”): JURO11
Registro da Oferta na CVM sob o n® CVM/SRE/RFO/2022/006, em 02 de setembro de 2022
Classificagdo ANBIMA: Renda Fixa Duragdo Livre Crédito Livre

O SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (*Eundo’), fundo de i forma d ini , inscrito no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica mantido pela Secretara da Recefta Federal o Brasi do Ministério da Economia ( CNPUIME') s0b o e 42.730.834/0001-00, representado por seu administiador BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DTVM, institigao financeira com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 59.281.253 autorizada pela Comisszo de Valores Mobilidrios (‘CVM") para o exercicio
profissional de administragao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de zoos [? Admm\slrador ). esta realizando uma oferta publica de distribuigao priméria de, inicialmente,
2.488.304 (dois milhdes, quatrocentas e oitenta e oito mil, trezentas e quatro) cotas, cuja quantidade foi apurada com exatidzo a partir da definigéo do Prego de Emissao (conforme abaixo definido) (*Cotas”), sem considerar as Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definido),
integrantes da 3" (terceira) emissao de Cotas do Fundo (‘Emisséo’), todas nominalivas e escrituras, em classe Unica, com prégo de emissao de RS 100,47 (cem reals e quarenta e See Gentaves), que é o valor unitrio de ntegralizagzo das Cotas, nos termos do Afigo 24,
p (conforme abaixo definido) ao valor atualizado das cotas do Fundo, disponivel no dia (il imediatamente anterior a divulgagdo do aviso ao mercado da Oferta (conforme abaixo definido) (*Aviso ao Mercado®), conforme
do pelo Admi (“Preco de Emisséo” ou "Valor Unitério das Cotas”), o montante de, ini R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuigao Primaria (conforme definido abaixo), sem prejuizo das
Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definido), sob o regime de melhores esforgos de colocagao para a totalidade das Cotas, inclusive as Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definido), nos termos da Insirug@o da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (‘nsirucao
CVM n° 400°) e da Instrugao da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014 (‘Instrucdo CVM n° 555" e “Oferta’, Sera admitida a parcial das Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugao CVM n° 400, sendo que a manutengzo da Oferta esta
condicionada a subscrigdo de, no minimo, 49.766 (quarenta e nove mil, setecentas e sessenta e seis) Cotas, apurada com exatidzo a partr da definigzo do Prego de Emissao (*Quantidade Minima de Cotas”), correspondentes a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), sem
considerar a Taxa de Distribuigao Priméria (conforme definido abaixo) (*Montante Minimo da Oferta’), na Data de Liquidagéo. Colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta podera ser encerrada e as Cotas que néo forem efetivamente subscritas e integralizadas deverdo
ser canceladas pelo Administrador. Caso nao seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta sera cancelada. Para mais informagdes acerca da distribuigao parcial das Cotas, veja a seg&o “Informagdes Relativas a Oferta’’, sob o titulo “Distribuigéo Parcial®, na pagina 29 do
presente Prospecto Definitivo. O Fundo podera, por meio da Gestora (conforme abaixo definido) e do Administrador, em comum acordo com os Coordenadores, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a quantidade das Cotas
originalmente ofertadas, ou Seja, em até 497.660 (quatrocentos e noventa e sete mil, seiscentas e sessenta) Cotas, cuja quantidade foi apurada com exatido a partir da definigao do Prego de Emisséo (‘Cotas do Lote Adicional’), nos termos e conforme os limites estabelecidos
no artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM n° 400.
O abjetivo do Fundo é obter a valorizagao das Cotas por meio da subscrigad ou da aquisiao, no mercado primério ou secundro, () de cotas de emisszo de undas de investimento que se enguadem no arigo 3, capu, da Lei? 12.431, de 24 de junho de 2011, que sefam adiristrados pelo
Administrador (*Lei n° 12.431" e “Elinfra’), incluindo, mas nao se imitando a, cotas do Sparta Infra Master | Fi Renda Fixa Cré  inscrito no CNPI/ME sob 0 1 43.140.450/0001-92 (*Elinfra Master I") (i) de outros ativos financeros,
. Os Fhinfra podem ser ou né
A Oferta sera conduzida pelas instituicdes participantes da Oferta (“Instituicdes Participantes da Oferta”) exclusivamente no Brasil, SDb a coordenagao da RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituic&o financeira
integrante do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua do Rocio, n° 350, 14° andar, taim Bibi, CEP 04.552-000, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n° 89.960.090/0001-76 (*RB” ou “Coordenador Lider") e da
ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institigéo financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliios, com sede na cidade de Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na Avenida Praia de Botafogo, n° 228, 18°
andar, CEP 222250-906, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 13.293.225/0001-25, a qual foi como por meio da de termo de ades3o ao Contrato de Distribigéo (conforme abaixo definido) (‘Coordenador Contratado” e, quando
em conjunto com o Coordenador Lider “Coordenadores”). As Cotas serao depositadas: (a) para distribuicéo no mercado primério, por meio do DDA — Sistema de Distribuigo de Ativos, administrado pela B3; e (b) para no mercado
em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas serao liquidadas e custodiadas eletronicamente. N&o serdo realizados esforgos de colocagao das Cotas em qualquer outro pais que n&o o Brasil
A Oferta ¢ destinada a: (a) investidores pessoas fisicas ou juridicas que nao sejam Investidores Institucionais (conforme abaixo definidos) e que formalizem um ou mais pedidos de reserva e/ou pedido de subscriggo durante o periodo de reserva e/ou periodo de
subscrigo, conforme aplicavel, junto a uma tnica Instituigo Participante da Oferta, em valor agregado igual ou inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais), sem considerar a Taxa de Distribuigao Priméria (conforme definido abaixo), que equivale & quantidade
méxima, na Data de Liquidagéo (conforme abaixo definido), de 9.953 (nove mil, novecentas e cinquenta e trés) Cotas, cuja quantidade foi apurada com exatiddo a partir da definicdo do Prego de Emissdo, que aceitem o riscos inerentes a tal investimento
(“Investidores No Institucionais”); e (b) fundos de investimento, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicagao em carteiras de titulos
& valores mobiliarios registrados na CVM efou na B3 e outros investidores institucionais autorizados a adquifir as Cotas, nos termos da regulamentacéo vigente e aplicavel, assim como investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem carta proposta em valor
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), sem considerar a Taxa de Distribuigéo Priméria (conforme definido abaixo), que equivale & quantidade minima, na Data de Liquidago (conforme abaixo definido), de 9.954 (nove mil, novecentas e cinquenta e quatro)
Cotas, cuja quantidade foi apurada com exatido a partir da definigéo do Prego de Emissio, que aceitem os riscos inerentes a tal i @ *). Nao obstante ndo serem realizados quaisquer esforgos de colocagdo a investidores
estrangeiros, poderdo ser aceitas ordens de investidores nao residentes que tenham, por sua propria iniciativa, procurado os Coordenadores e desde que assinem sua respectiva &0 de investidor atestando, entre outros, no terem
sido procurados pelos Coordenadores em nenhuma jurisdicao e que o investimento nas Cotas est em conformidade com as regras que Ihes sejam aplicaveis, incluindo, sem limitagdo, aquelas de sua jurisdicao e os de
pela Resolugéo n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, do Conselho Monetério Nacional ("CMN’), pela Resolugao CVM e 13, de 18 de novembro de 2020 e pela Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962. Em tal hipdtese, as Cotas serao obrigatoriamente subscritas e
integralizadas no Brasil.
As Cotas seréo integralizadas na data de liquidagzo conforme indicada no Prospecto Definitivo da Oferta (*Data de Liquidagao”). O prego de subscrigéo das Cotas correspondera ao Prego de Emisséo, na Data de Liquidagéo. Quando da integralizagao das Cotas,

o Investidor, inclusive aqueles que subscreverem Cotas no ambito do Direito de Preferéncia (conforme definido abaixo), devera pagar uma taxa no valor de R$ 2,92 (dois reais e noventa e dois centavos) por Cota a2,91%
(dois inteiros e noventa e um centésimos por cento) do Prego de Emissdo, cujo percentual foi apurado com exatidéo a partir da danlcao do Prego de Emisséo (“Taxa de Distribuicdo Primaria’). Taxa de Distribuigdo Primaria nao integra o Prego de Emissao e sera
destinada para 0 pagamento ou o reembolso: (a) da Comisséo de Distribuicdo (conforme abaixo definido); (b) dos 4 externos para atuagao no ambito da Oferta; (c) taxa de registro da Oferta na CVM:; (d) taxa de registro e
distribuicao das Cotas na B3 S.A. - Bolsa, Brasil, Balcao (“B3"), bem como dos custos referentes & comissao de alocagao e nquudaqao da B3; (e) dos custos com a publlcacéo de andncios e avisos no ambito da Oferta; (f) dos custos com registros em cartério de
registro de titulos e documentos competente; e (g) dos outros custos relacionados & Oferta, conforme aplicavel. A Gestora iré arcar com as de aserem pagas aos Coordenadores, exceto a Taxa de Distribuigdo Primaria, sendo
que quaisquer custos nd@o abrangidos pela Taxa de Distribuiao Primaria seréo arcados pela Gestora. Por sua vez, caso recursos G Taxa do D Priméria ap6s o dos custos, referidos recursos serdo revertidos em

beneficio do Fundo.

A aplicagao inicial minima por Investidor sera de 1 (uma) Cota, equivalente ao Preco de Emisséo acrescido da Taxa de Distribuiggo Priméria (*Aplicacéo Inicial Minima’), sendo certo que ndo haveré valores maximos de aplicagéo nas Cotas por Investidor,
ressalvadas as quantidades maxima e minima de Cotas que classificam cada Investidor como, respectivamente, um Investidor Institucional ou um Investidor N&o Institucional.

A gestdo da carteira do Fundo ser4 realizada pela SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo‘ Esladn de S&o Paulo, na Rua FldénCIO Ramos, n° 213, Conjunto 61, Vila Olimpia, CEP 04551-010,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 72.745.714/0001-30, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragéo de carteira de titulos ¢ valores por meio do Ato D CVM n° 8.072, de 14 de dezembro de 2004 (“Gestora’).

A consiituigao do Fundo foi aprovada por deliberagéo do Adminisirador, datada de 01 de julho de 2021, Em 29 de juho de 2022, 0 Administrador aprovou o inteiro teor da verséo vigente do regulamento do Fundo (‘Requlamento’). A Emisséo e a Oferta foram
datadas de 24 de junho de 2022 e 01 de agosto de 2022. O Fundo & regido pelas disposigdes do Regulamento, pela Instrugao CVM n° 555, pelo artigo 3°, §1°, da Lei n° 12.431 e pelas demais disposigdes legais e

por
regulamentares aplicaveis.
Sera admitido o recebimento de reservas para a subscrigdo de Cotas, a partir de 09 de agosto de 2022, as quais somente seréo confirmadas ap6s o inicio do Periodo de Distribuig&o (conforme definido neste Prospecto Definitivo).

O investimento no Fundo apresenta riscos parac investidor. Ainda que o Admin e aGestora sistemas de de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. O Fundo
nao conta com garantia dos C da Gestora, do de qualquer de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — F

As Cotas ndo contaréo com classificagao de risco conferida por agéncia de risco em no pais. A obtida no passado no representa garantia de rentabilidade futura.

O Fundo apresenta riscos de liquidez associados as caracteristicas dos seus ativos. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serzo resgatadas em caso de liquidagéo do Fundo.

As informagdes contidas neste Prospecto Definitivo esto em como mas ndo o 3 a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto Definitivo quanto do Regulamento, com especial atengao as clausulas relativas ao

objetivo do Fundo, & sua politica de investimento e aos fatores de risco a que o Fundo esta exposto.
O Fundo poderd realizar aplicagdes que coloquem em isco parte ou a totalidade o seu patrimonio liquido.

O Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo da Oferta estarzo disponiveis nos sites do do C Lider, das demais Instituigdes Participantes da Oferta, da B3 e da CVM.

A Oferta esté sujeita & prévia analise e aprovagao da CVM, sendo que o registro da Oferta foi requerido junto & CVM em 24 de junho de 2022. Registro de funcionamento do Fundo concedido em 10 de setembro de 2021.

LEIA O PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

O REGISTRO DA OFERTA, QUANDO CONCEDIDO, NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU AS COTAS.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDA(}AO DE SUBSCR\CAO DAS COTAS. AO DECIDIR SUBSCREVER E INTEGRALIZAR AS COTAS, OS INVESTIDORES DEVERAO
REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO DO REGULAMENTO DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO DA SEQAO “FATORES DE RISCO”, NA
PAGINA 63 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO

LEIA A SEGAO “REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO”, NA PAGINA 91 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO. O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO " DESENQUADRAMENTO DO FUNDO", "ALTERAGAO DO REGIME TRIBUTARIO" E
“TRIBUTACAO DA DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS", NA SEGAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 63 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto Definitivo poderéo ser obtidos junto ao ao Ci , as demais i ici da Oferta, aB3 e a CVM.
Coordenador Lider Coordenador Contratado
) RBInvestiment :
Administrador Assessor Legal da Oferta Gestor
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GLOSSARIO

Para os fins deste Prospecto Definitivo, adotam-se as seguintes definicdes, sem prejuizo daquelas que
forem estabelecidas ao longo do documento:

Administrador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, CEP 22250-040, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria
de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério
CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 59.281.253/0001-23, ou seu sucessor a qualquer titulo.

Alocagéo Minima

Ap0s 180 (cento e oitenta) dias contados da data de liquidacdo da
Primeira Emisséo, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
patriménio liquido do Fundo deve ser aplicado em Cotas de FlI-
Infra e apds 2 (dois) anos contados data de liquidacdo da
Primeira Emissdo, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
do patriménio liquido do Fundo deve estar aplicado em Cotas de
Fl-Infra.

Amortizagdo Extraordinaria

Amortizacdo extraordinaria compulséria das Cotas, sem a
incidéncia de qualquer prémio ou penalidade, caso, a qualquer
tempo, haja o desenquadramento da Alocagdo Minima e desde
gue mediante solicitacdo da Gestora.

ANBIMA

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

Anlncio de Encerramento

Anuncio de encerramento da Oferta, elaborado nos termos do
artigo 29 da Instrugdo CVM n° 400, a ser divulgado nos sites das
Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e
da B3, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM n° 400.

Anuncio de Inicio

Anuncio de inicio da Oferta, elaborado nos termos do artigo 52 da
Instrugdo CVM n° 400, a ser divulgado nos sites das Instituicdes
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, nos
termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM n° 400.

Ativos Incentivados

Em conjunto, (a) as Debéntures Incentivadas; e (b) outros ativos
emitidos, de acordo com o Artigo 2° da Lei n°® 12.431, para a
captacdo de recursos com vistas a implementar projetos de
investimento na &rea de infraestrutura ou de producao econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, considerados
como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal.

Auditor Independente

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S
sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Séao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, 8°
andar, conjunto 81, Torre Norte, CEP 04543-907, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 61.366.936/0001-25.

Aviso ao Mercado

Aviso ao mercado da Oferta, elaborado nos termos do artigo 53 da
Instrugdo CVM n° 400, a ser divulgado nos sites das Instituicdes
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, nos
termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM n° 400.

B3 B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéao.
BACEN Banco Central do Brasil.
BNDES Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —

BNDES.




Cdédigo ANBIMA de
Administracdo de Recursos de
Terceiros

Carta Proposta

Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros.

Ordem de investimento firmada pelos Investidores Institucionais
até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo do Procedimento
de Alocacao, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas
circunstancias ali previstas, referente a intencao de subscricdo das
Cotas no ambito da Oferta Institucional.

CMN

Conselho Monetario Nacional.

Comisséo de Coordenacéo e
Estruturacéo

Comissdo de coordenagcdo e estruturagdo a ser paga aos
Coordenadores e Participantes Especiais prevista na secao
“Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Remuneragao dos
Coordenadores e dos Participantes Especiais”, deste Prospecto. A
comisséao de coordenacédo e estruturacédo sera paga pela Gestora.

Comisséo de Distribuicao

Comissao de distribuicdo a ser paga aos Coordenadores e
Participantes Especiais prevista na se¢ao “Informacdes Relativas
a Oferta”, sob o titulo “Remunerag¢édo dos Coordenadores e dos
Participantes Especiais”, deste Prospecto. A comissdo de
distribuicdo serd paga com os recursos da Taxa de Distribuicdo
Priméria.

Comunicado de Encerramento do
Periodo do Direito de Preferéncia

O comunicado a ser divulgado por meio da pagina da rede mundial
de computadores: (i) do Administrador; (ii) do Coordenador Lider;
(iii) da B3; e (iv) da CVM, no Dia Util imediatamente subsequente
a Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia, informando o
montante de Cotas subscritas e integralizadas durante o prazo
para exercicio do Direito de Preferéncia.

Contrato de Distribuicéo

Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo Publica,
Sob o Regime de Melhores Esforgcos de Colocacéo, de Cotas da
32 Emissao do Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda
Fixa Crédito Privado, celebrado entre o Fundo, representado pelo
Administrador, o Administrador, o Coordenador Lider e a Gestora.

Contrato de Gestao

Contrato celebrado entre o
Administrador, e a Gestora.

Fundo, representado pelo

Coordenador Lider ou RB
Investimentos DTVM

RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢&o financeira, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua do Rocio,
n° 350, 14° andar, Itaim Bibi, CEP 04.552-000, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 89.960.090/0001-76.

(;oordenador Contratado ou
Orama

Significa a ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Rio
de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na Avenida Praia de
Botafogo, n°® 228, 18° andar, CEP 222250-906, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 13.293.225/0001-25, a qual foi contratada
como coordenador contratado por meio da celebracdo de termo de
adeséo ao Contrato de Distribuicdo em 10 de agosto de 2022.

Coordenadores O Coordenador Lider e o Coordenador Contratado, quando
mencionados em conjunto, conforme aplicavel.
Cotas Cotas de emisséo do Fundo.

Cotas do Lote Adicional

Lote adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento)
a quantidade de Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até
497.660 (quatrocentos e noventa e sete mil, seiscentas e
sessenta) Cotas, cuja quantidade sera apurada com exatiddo a
partir da definicdo do Pregco de Emissao, por meio do exercicio da
Opcéo de Lote Adicional.
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Cotas de Fl-Infra

Cotas de emissao dos Fl-Infra.

Cotas de Fl-Infra Master |

Cotas de emissao do Fl-Infra Master I.

Cotas de Fl-Infra Master Il

Cotas de emissao do Fl-Infra Master II.

Cotas de Fl-Infra Master Il

Cotas de emissao do Fl-Infra Master 1i1.

Cotistas

Investidores que venham a adquirir Cotas.

Critérios de Restituicéo
de Valores

Critério para a restituicdo de valores aos Investidores nas
hipéteses previstas no Contrato de Distribui¢cdo e neste Prospecto
Definitivo, desde que ja tenha ocorrido a integralizagdo das Cotas
por parte dos Investidores, de modo que os valores depositados
serdo devolvidos aos respectivos Investidores, acrescidos de
eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagcdes do
Fundo, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero. Nos termos
do Artigo 24 da Instru¢do CVM 555, até a divulgacéo do Anuncio
de Encerramento, os recursos do Fundo serdo mantidos em titulos
publicos federais, opera¢cdes compromissadas com lastro em
titulos publicos federais ou em cotas de fundos de investimento
classificados nos termos dos Artigos 111 ou 113 da Instrucéo
CVM 555.

Custodiante

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com sede
na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 30.306.294/0001-4.

CVM

Comisséao de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do Periodo do
Direito de Preferéncia

14 de setembro de 2022.

Data de Liquidacéo

Data, conforme prevista na seg¢do “Informacdes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta”,
do Prospecto Definitivo, em que as Cotas deverdo ser
integralizadas pelos Investidores que manifestarem a sua adeséo
a Oferta até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo do
Procedimento de Alocacéo.

Data de Liquidagao do Periodo
do Direito de Preferéncia

27 de setembro de 2022.

DDA

DDA - Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos, administrado
pela B3.

Debéntures Incentivadas

Debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431: (a)
por concessiondria, permissionaria, autorizataria ou arrendatéria; (b)
por sociedade de proposito especifico constituida sob a forma de
sociedade por agfes; ou (c) pelo controlador de qualquer das
sociedades referidas nos itens (a) e (b) acima, em qualquer hipétese,
desde que constituido sob a forma de sociedade por acdes.

Deliberacéo da Oferta

Em conjunto, a deliberacdo do Administrador, datada de 24 de
junho de 2022, que aprovou a Emissao e a Oferta, bem como a
deliberacdo do Administrador, datada de 01 de agosto de 2022,
que rerratificou a deliberacdo anterior.

Despesas

Custos de Oferta, incluindo, além da remuneracdo dos
Coordenadores e sem limitagdo, (a) despesas com impressfes e
publicacbes, conforme o caso; (b) despesas com registro dos
documentos relativos a Oferta nos cartérios competentes, conforme
0 caso; (c) custos e despesas gerais dos assessores juridicos; (d)
taxa de registro da Oferta na CVM,; (e) taxas para listagem do Fundo
e admissdo das Cotas a negociacdo na B3
(f) despesas com roadshow, reunides e demais comunica¢cfes com
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potenciais Investidores, necesséarias para a implementacdo da '
Oferta; e (g) demais despesas necessarias a estruturacéo do Fundo
e a realizacédo da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo.

Dia Util

Qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais,
no Estado ou na Cidade de S&o Paulo; e (i) aqueles sem
expediente na B3.

Direito de Preferéncia

Nos termos do item Artigo 24, paragrafo primeiro do Regulamento,
0s cotistas possuem o direito de preferéncia na subscricdo de
guaisquer novas Cotas emitidas, na propor¢cdo das Cotas entdo
detidas por cada Cotista. Sera concedido aos Cotistas, detentores
de Cotas de emissé@o do Fundo e em dia com suas obrigacdes
perante o Fundo, o direito de preferéncia na subscricdo de Cotas
de emiss&o do Fundo no 3° (terceiro) Dia Util subsequente & data
da publicacdo do Anuncio De Inicio, observado o Fator de
Proporcéo para Subscricdo de Cotas.

Distribuicdo de Rendimentos

Distribuicdo dos Rendimentos, conforme o disposto no Capitulo VII
do Regulamento e na segéo “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de
Rendimentos e Amortizagdo Extraordinaria e Resgate das Cotas”,
na pagina 83 do presente Prospecto Definitivo. A Gestora podera
a qualquer momento durante o Prazo de Duracéo deliberar pela
amortizagdo das Cotas do Fundo para os fins de Distribui¢cdo dos
Rendimentos.

Emisséo

32 (terceira) emissdo de Cotas.

Estudo de Viabilidade

Estudo de viabilidade elaborado pela Gestora, conforme Anexo V
ao presente Prospecto Definitivo.

Fator de Proporcéo para
Subscrigao de Cotas

O fator de proporcao para subscricédo de Cotas durante o Periodo do
Direito de Preferéncia, equivalente a 2,75744130071, o qual sera
apurado pelo Administrador com base no Preco de Emisséo, a ser
aplicado sobre o nimero de Cotas integralizadas e detidas por cada
Cotista no 3° (terceiro) Dia Util aps a data de divulgacéo do Andncio
de Inicio, observado que eventuais arredondamentos serdo
realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se 0 nimero inteiro
(arredondamento para baixo).

Fl-Infra

Fundos de investimento listados que se enquadrem no artigo 3°,
caput, da Lei n° 12431, que sejam administrados
pelo Administrador, incluindo, mas ndo se limitando, o Fl-Infra
Master |, FI-Infra Master Il e FI-Infra Master .

Fl-Infra Master |

Sparta Infra Master | Fundo Incentivado de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado, inscrito no CNPJ/ME
sob o0 n® 43.140.450/0001-92.

Fl-Infra Master Il

Sparta Infra Master Il Fundo Incentivado de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado, inscrito no CNPJ/ME
sob 0 n° 46.063.231/0001-45.

Fl-Infra Master Il

Sparta Infra Master Il Fundo Incentivado de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado, inscrito no CNPJ/ME
sob 0 n° 46.339.598/0001-49.

Fundo Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 42.730.834/0001-00.

Gestora SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., sociedade

com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
localizada na Rua Fidéncio Ramos, n° 213, Conj. 61, Vila
Olimpia, CEP 04551-010, Brasil, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 72.745.714/0001-30, devidamente autorizada pela CVM para o




exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores |
mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 8.072, de 14 de dezembro de 2004.

Grupo Econémico

Com relacdo a uma pessoa, seus controladores (inclusive
pertencentes ao grupo de controle) e sociedades, direta ou
indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum da
referida pessoa.

Instituicbes Participantes da
Oferta

Em conjunto, os Coordenadores e os Participantes Especiais.

Instru¢do CVM n° 400

Instrucéo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003.

Instru¢cdo CVM n° 476

Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009.

Instrugcdo CVM n° 555

Instrugdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014.

Investidores

Em conjunto, os Investidores Institucionais e os Investidores N&o
Institucionais.

Investidores Institucionais

Fundos de investimento, entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicacdo em
carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou
na B3 e outros investidores institucionais autorizados a adquirir as
Cotas, nos termos da regulamentacao vigente e aplicavel, assim
como investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem
Carta Proposta em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméaria, que
equivale a quantidade minima, na Data de Liquidacdo, de 9.954
(nove mil, novecentas e cinquenta e quatro) Cotas, cuja
guantidade foi apurada com exatidao a partir da definicdo do Preco
de Emissao, que aceitem os riscos inerentes ao investimento nas
Cotas, observada a Aplicagéo Inicial Minima.

Investidores Nao Institucionais

Investidores pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam
Investidores Institucionais e que formalizem um ou mais Pedidos
de Reserva e/ou Pedidos de Subscricdo durante o Periodo de
Reserva e/ou Periodo de Subscri¢do, conforme aplicavel, junto a
uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, em valor agregado
igual ou inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a
guantidade maxima, na Data de Liquidagdo, de 9.953 (nove mil,
novecentas e cinquenta e trés) Cotas, cuja quantidade foi apurada
com exatiddo a partir da definicdo do Preco de Emisséo, que
aceitem os riscos inerentes ao investimento nas Cotas, observada
a Aplicacéo Inicial Minima.

Investimentos Temporarios

Nos termos do artigo 24, da Instrucdo CVM n° 555, os recursos
recebidos na integralizacdo das Cotas, durante o processo de
distribuicdo, incluindo em razdo do exercicio do Direito de
Preferéncia, deverdo ser depositados em instituicdo bancéria
autorizada a receber depésitos, em nome do Fundo, e aplicadas
em titulos publicos federais, operagdes compromissadas com
lastro em titulos publicos federais ou em cotas de fundos de
investimento classificados como “renda fixa curto prazo” ou “renda
fixa simples”.

IOF/Cambio Imposto sobre Opera¢des de Cambio.

IOF/Titulos Imposto sobre Operagfes de Titulos e Valores Mobiliarios.
IPCA indice de Precos ao Consumidor Amplo

IR Imposto de Renda.




Jurisdicdo de Tributacao
Favorecida

Pais ou dependéncia: (i) que nao tribute a renda; (ii) ou que a
tribute a aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento).

Justa Causa

Ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos em relacdo a
Gestora: (i) descumprimento pela Gestora de suas obrigacdes,
deveres ou atribuicdes especificadas no contrato de gestdo do
Fundo ou, enquanto Gestora prestar os servicos de gestéo dos FI-
Infra, no contrato de gestdo dos Fl-Infra, conforme apurado em
decisao judicial final irrecorrivel; (i) caso a Gestora ou qualquer de
seus socios, administradores ou diretores pratique atividades
ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o
Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrup¢do, conforme
reconhecido em decisao judicial final irrecorrivel; (iii) suspenséo ou
cancelamento da autorizagdo da Gestora para 0 exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios,
na categoria de gestor de recursos, de que trata a Resolu¢cdo CVM
n° 21; (iv) extingéo, liquidagéo, dissolucéo, insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou
decretacao de faléncia da Gestora; ou (v) pedido de recuperacéo
judicial ou extrajudicial pela Gestora. A substituicdo da Gestora
sem Justa Causa estd sujeita a deliberacdo dos Cotistas que
detenham a maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 25%
(vinte e cinco por cento) das cotas em circulacdo, e a
caracterizagdo de “Justa Causa” pode estar sujeita a
procedimentos judiciais. Para informagfes adicionais, veja a se¢édo
“Fatores de Risco”, em especial o fator de risco “Caracterizagéo
de Justa Causa”, na pagina 73 deste Prospecto Definitivo.

Lei n°4.131

Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962.

Lei n©12.431

Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011.

Més-Calendario

Cada més do calendario civil.

Oferta

Distribui¢éo publica das Cotas, sob o regime de melhores esfor¢cos
de colocacéo, nos termos da Instru¢do CVM n° 400. Ressalvadas
as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e a Oferta
Institucional, todas as referéncias a Oferta neste Prospecto
Definitivo devem ser entendidas como referéncias & Oferta N&o
Institucional e & Oferta Institucional, em conjunto e indistintamente.

Oferta Institucional

Tranche da Oferta destinada aos Investidores Institucionais,
conforme descrita no Contrato de Distribuicdo e na secao
“Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Institucional”,
na pagina 42 do presente Prospecto Definitivo.

Oferta Nao Institucional

Tranche da Oferta destinada aos Investidores N&do Institucionais,
conforme descrita no Contrato de Distribuicdo e na secao
“Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Nao
Institucional”, na pagina 39 do presente Prospecto Definitivo.

Opcéo de Lote Adicional

Opcéo de emisséo das Cotas do Lote Adicional pelo Fundo, por
meio do Administrador e da Gestora, em comum acordo com 0s
Coordenadores, nos termos e conforme os limites estabelecidos
no artigo 14, 82°, da Instrugéo CVM n° 400.

Participantes Especiais

Instituicdes intermediarias estratégicas autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3,
convidadas a participar da Oferta pelos Coordenadores mediante
carta convite, a ser disponibilizada por meio da B3, exclusivamente
para efetuar os esforcos de colocacdo das Cotas junto aos
Investidores, as quais aceitaram os termos e condi¢des do Termo
de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo que estdo refletidos na
carta convite: (i) Vitreo Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 34.711.571/0001-
56; (ii) Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
inscrita. no CNPJ/ME sob o n° 18.945.670/0001-46; (iii) Toro
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Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 29.162.769/0001-98; (iv) Itau Corretora de
Valores S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 61.194.353/0001-64;
(v) Banco BTG Pactual S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
30.306.294/0001-45; (vi) Modal Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 05.389.174/0001-
01; (vii) Ativa investimentos S.A. Corretora de Titulos, Cambio e
Valores, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 33.775.974/0001-04; (viii)
Nu Invest Corretora de Valores S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o
n°®62.169.875/0001-79; (ix) Guide Investimentos S.A. Corretora de
Valores., inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 65.913.436/0001-17; (X)
CM Capital Markets Corretora de Céambio, Titulo e Valores
Mobiliarios Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 02.685.483/0001-
30; (xi) XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0001-
04; (xii) Ourinvest Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 00.997.804/0001-07; (xiii)
Mirae Asset Wealth Management (Brazil) Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
12.392.983/0001-38; (xiv) Icap do Brasil Corretora de titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., inscrita no CNPJME sob o n°
09.105.360/0001-22; (xv) Genial Investimentos CVM S.A., inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 27.652.684/0001-62; (xvi) Tullett Prebon
Braisl Corretora de Valores e Cambio Ltda., inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n° 61.747.085/0001-60; (xvii) Warren Corretora de Valores
Mobilidrios e Cambio Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
92.875.780/0001-31; (xviii) Safra Corretora de Valores e Cambio
Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.783.503/0001-02; e (xix)
Banco Andbank (Brasil) S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
48.795.256/0001-69.

Pedido de Reserva

Pedido de reserva firmada pelos Investidores N&o Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente a intencédo de subscri¢cdo das Cotas no ambito
da Oferta Nao Institucional.

Pedido de Subscricdo

Pedido de subscricdo firmada pelos Investidores N&o
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas
circunstancias ali previstas, referente a intencéo de subscricéo das
Cotas no ambito da Oferta N&o Institucional.

Periodo de Distribuicdo

Periodo entre a data de divulgacdo do Andncio de Inicio e
(a) o término do prazo de 6 (seis) meses a contar da data de
divulgacdo do Anudncio de Inicio; ou (b) a data de divulgagéo do
Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Periodo do Direito de Preferéncia

Periodo em que os atuais Cotistas poderdo exercer ou ceder seu
Direito de Preferéncia, conforme “Cronograma Tentativo das
Etapas da Oferta”, na pagina 34 do presente Prospecto Definitivo.

Periodo de Reserva

Periodo conforme previsto na secdo “Informagdes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta”,
na pagina 32 do presente Prospecto Definitivo, para recebimento
dos Pedidos de Reserva.

Periodo de Subscricéo

Periodo conforme previsto na seg¢ao “Informagdes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta”,
na pagina 32 do presente Prospecto Definitivo, para recebimento
dos Pedidos de Subscricdo.

Pessoas Vinculadas

Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrucéo
CVM n° 400 e do artigo 22 Xll, da Resolucdo CVM n° 35:
(a) administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos
do intermediario que desempenhem atividades de intermediacao
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ou de suporte operacional; (b) agentes autbnomos que prestem
servicos ao intermediario; (c) demais profissionais que
mantenham, com o intermediario, contrato de prestacdo de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediag&o ou
de suporte operacional; (d) pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario
do intermediario; (e) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelo intermediario ou por pessoas a ele vinculadas;
(f) cdnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nas alineas (a) a (d); e (g) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo
vinculados.

Plano de Distribuicao

Plano de distribuigBo da Oferta descrito no Contrato de
Distribuicdo e na secdo “Informacgbes Relativas a Oferta”, sob o
titulo “Plano de Distribuigdo”, na pagina 38 do presente Prospecto
Definitivo.

Preco Efetivo

Valor efetivo por Cota efetivamente integralizada, correspondente a
soma do Preco de Emissdo e da Taxa de Distribuicdo Primaria, que
serd equivalente a R$ 103,39 (cento e trés reais e trinta e nove
centavos) por Cota subscrita, apurado com exatiddo a partir da
definicdo do Preco de Emisséo, na Data de Liquidagé&o.

Preco de Emisséo ou Valor
Unitério das Cotas

Valor equivalente a R$ 100,47 (cem reais e quarenta e sete
centavos), que € o valor unitario de integralizagdo das Cotas, nos
termos do Artigo 24, paragrafo segundo do Regulamento, e
corresponde ao valor patrimonial atualizado das cotas do Fundo,
disponivel no Dia Util imediatamente anterior & divulgac&o do Aviso
ao Mercado da Oferta, conforme sera apurado pelo Administrador.

Primeira Emissao

A primeira emissdo de Cotas do Fundo foi aprovada por meio do “Ato
do Administrador do Fundo de Investimento em Quotas de Fundos de
Investimento Multimercado Portfélio 1793, datado de 08 de setembro
de 2021, e contou com a emisséo de até 1.500.000 (um milhdo e
quinhentas mil) Cotas, perfazendo o montante total de até R$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), distribuidas por
meio de oferta publica realizada nos termos da Instrugdo CVM n° 400.
Na primeira emissdo foram subscritas e integralizadas pelos atuais
Cotistas do Fundo 317.885 (trezentas e dezessete mil oitocentas e
oitenta e cinco) Cotas, perfazendo o montante de: () R$
32.688.114,55 (trinta e dois milhdes e seiscentos e oitenta e oito mil
e cento e guatorze reais e cinquenta e cinco centavos), considerando
0 pagamento adicional da taxa de distribuicdo priméria pelos
investidores que subscreveram as Cotas distribuidas por meio da
primeira emisséo; e (i) R$ 31.788.500,00 (trinta e um milhdes,
setecentos e oitenta e oito mil e quinhentos reais), sem considerar
pagamento adicional da taxa de distribuicdo primaria pelos
investidores que subscreveram as Cotas distribuidas por meio da
primeira emissdo. A distribuicdo publica das Cotas da primeira
emisséo do Fundo foi encerrada em 09 de dezembro de 2021.

Segunda Emisséo

A segunda emisséo de Cotas do Fundo foi aprovada por meio do
“Ato do Administrador do Sparta Infra Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa Crédito Privado”, datado de 07 de abril de 2022, bem
como foi realizada por meio de oferta publica com esforcos
restritos realizada nos termos da Instrugdo CVM n° 476. Na
segunda emissdo foram subscritas e integralizadas pelos atuais
Cotistas do Fundo 584.511 (quinhentas e oitenta e quatro mil,
quinhentas e onze) Cotas, perfazendo o montante de: (i) R$
60.169.562,34 (sessenta milhdes, cento e sessenta e nove mil,
guinhentos e sessenta e dois reais e trinta e quatro centavos),
considerando o pagamento adicional da taxa de distribuicdo
primaria pelos investidores que subscreveram as Cotas




distribuidas por meio da primeira emisséo; e (i) R$ 60.000.054,15
(sessenta milhdes e cinquenta e quatro reais e quinze centavos),
sem considerar pagamento adicional da taxa de distribuicdo
priméria pelos investidores que subscreveram as Cotas
distribuidas por meio da segunda emissao. A distribuigdo publica
das Cotas da segunda emissao do Fundo foi encerrada em 16 de
maio de 2022.

Procedimento de Alocacéo

Procedimento de alocacdo no dmbito da Oferta, a ser conduzido
pelos Coordenadores, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM
n° 400, para verificacdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos
de Reserva, os Pedidos de Subscricdo e as Cartas Proposta, do
atingimento da Quantidade Minima de Cotas e, em caso de
excesso de demanda, se havera emissédo, e em qual quantidade,
das Cotas do Lote Adicional.

Prospecto ou Prospecto
Definitivo

O presente “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de Cotas
da 32 Emisséo do Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda
Fixa Crédito Privado”, a ser disponibilizado na data do Anuncio de
Inicio.

Prospecto Preliminar

O “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de Cotas da 32
Emissdo do Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda
Fixa Crédito Privado” datado de 02 de agosto de 2022.

Quantidade Inicial de Cotas

Quantidade total de Cotas de, inicialmente, 2.488.304 (dois
milhdes, quatrocentas e oitenta e oito mil, trezentas e quatro)
Cotas, cuja quantidade foi apurada com exatiddo a partir da
definicdo do Preco de Emissdo, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional, correspondente a R$ 250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicéo
Primaria, na Data de Liquidacéo, e observada a possibilidade de
distribuicao parcial, desde que colocada a Quantidade Minima de
Cotas.

Quantidade Minima de Cotas

Quantidade minima de Cotas a ser subscrita para a manutencao
da Oferta, de 49.766 (quarenta e nove mil, setecentas e sessenta
e seis) Cotas, cuja quantidade foi apurada com exatidao a partir
da definichdo do Preco de Emissdo, correspondente a R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria, na Data de Liquidacdo, nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM n° 400.

Regulamento

Regulamento do Fundo, conforme Anexo | ao presente Prospecto
Definitivo.

Rendimentos

Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo advindos das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de titularidade do
Fundo, incluindo, sem limitar-se aos recursos recebidos pelo
Fundo a titulo de distribuicdo de rendimentos, juros
remuneratorios, correcdo monetaria e/ou ganhos de capital
decorrentes da alienacéo de ativos.

Reserva de Encargos

Reserva para pagamento dos encargos do Fundo, constituida
desde a Data de Liquidacéo até a liquidagdo do Fundo.

Resolugdo CMN n° 4.373

Resolugcdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014.

Resolugdo CMN n° 4.661

Resolucdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018.

Resolugdo CVM n° 13

Resolucdo CVM n° 13, de 18 de novembro de 2020.

Resolugcdo CVM n° 21

Resolugcdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021.

Resolugdo CVM n° 27

Resolugcdo CVM n° 27, de 8 de abril de 2021.




Resolucdao CVM n° 30

Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Resolugdo CVM n° 35

Resolucdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021.

Taxa de Distribui¢cdo Priméria

Taxa destinada para o pagamento ou o reembolso: (a) da
Comissdo de Distribuicdo; (b) dos honoréarios de advogados
externos contratados para atuagdo no ambito da Oferta; (c) da taxa
de registro da Oferta na CVM; (d) da taxa de registro e distribuicéo
das Cotas na B3, bem como dos custos referentes a comisséo de
alocacéo e liquidacdo da B3; (e) dos custos com a publicagédo de
anuncios e avisos no ambito da Oferta; (f) dos custos com registros
em cartorio de registro de titulos e documentos competente; e (g)
dos outros custos relacionados a Oferta, conforme aplicavel,
guando da integralizac@o das Cotas, adicionalmente ao Pre¢o de
Emissdo, no valor de R$ 2,92 (dois reais e noventa e dois
centavos) por Cota efetivamente integralizada, correspondente a
2,91% (dois inteiros e noventa e um centésimos por cento) do
Valor Unitario da Cota, cujo percentual sera apurado com exatidao
a partir da definicdo do Preco de Emisséo, conforme descrito na
secao “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Taxa de
Distribuicdo Primaria”, na pagina 30 do presente Prospecto
Definitivo. A Gestora ird arcar com as comissfes de coordenacao
e estruturacdo a serem pagas aos Coordenadores, exceto a Taxa
de Distribuicdo Primaria, sendo que quaisquer custos ndo
abrangidos pela Taxa de Distribuicdo Priméria serao arcados pela
Gestora. Por sua vez, caso remanesgam recursos decorrentes da
Taxa de Distribuicdo Primaria apdés o pagamento dos custos,
referidos recursos serédo revertidos em beneficio do Fundo.

Termo de Adesao ao Contrato de
Distribuicéo

Termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo celebrado pelos
Participantes Especiais, o qual regulara a participacdo dos
Participantes Especiais na colocacéo das Cotas aos Investidores
N&o Institucionais.

Trimestre

Cada conjunto de 3 (trés) meses-calendario consecutivos que se
encerram em 31 de marco, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de
dezembro de cada ano, respectivamente.
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DO FUNDO E DA OFERTA

A presente se¢do contém informagdes resumidas sobre o Fundo e a Oferta. Para maiores informacgdes, o
investidor deve ler as segoes “Informagdes Relativas a Oferta”, “Caracteristicas do Fundo” e “Cotas”, nas
paginas 27, 49 e 79 deste Prospecto Definitivo, respectivamente.
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Fundo

Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados
de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado.

Forma de Constituicao

Condominio fechado.

Prazo de Duracéo

O Fundo tem prazo de duracao indeterminado.

Administrador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM.

Gestora

Sparta Administradora de Recursos Ltda.

Coordenador Lider

RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituic&o financeira, com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua do Rocio,
n°® 350, 14° andar, Itaim Bibi, CEP 04.552-000, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 89.960.090/0001-76.

Autorizacdo da Emisséo

A Emissdo foi aprovada pela Deliberacdo do Administrador,
datada de 24 de junho de 2022, bem como a deliberagdo do
Administrador, datada de 01 de agosto de 2022, que rerratificou a
deliberacgédo anterior.

Regime de Distribuicéo

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esfor¢os de
colocacao para a totalidade das Cotas, inclusive as Cotas do Lote
Adicional, nos termos da Instrucdo CVM n° 400.

Montante Total da Oferta

O montante total da Oferta serd de, inicialmente,
R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhes de reais), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria, considerando-se a
subscricdo e a integralizacdo da totalidade das Cotas pelo Valor
Nominal Unitario, na Data de Liquidacdo, podendo o referido
montante ser: (a) aumentado em virtude da Opc¢do de Lote
Adicional; ou (b) diminuido em virtude da distribuicdo parcial,
desde que observada a Quantidade Minima de Cotas.

Montante Minimo da Oferta

O montante minimo da Oferta serd de R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria.

Quantidade Inicial de Cotas

A Quantidade Inicial de Cotas sera de, inicialmente, 2.488.304
(dois milhdes, quatrocentas e oitenta e oito mil, trezentas e quatro)
de Cotas, podendo a referida quantidade ser: (a) aumentada em
virtude da opcéo do Lote Adicional; ou (b) diminuida em virtude da
distribuicdo parcial, desde que observada a Quantidade Minima de
Cotas.

Data de Liquidacao

A Data de Liquidacéo, na qual ocorrera a integralizacéo das Cotas
pelos Investidores que manifestarem a sua adeséo a Oferta até 1
(um) Dia Util antes da data de realizacdo do Procedimento de
Alocacado, conforme prevista na se¢ao “Informagdes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta”,
do Prospecto Definitivo.

Lote Adicional

O Fundo poderd, por meio da Gestora e do Administrador, em
comum acordo com os Coordenadores, optar por emitir um lote
adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a
guantidade de Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até
497.660 (quatrocentos e noventa e sete mil, seiscentas e
sessenta) de Cotas, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, §2° da Instrugcdo CVM n° 400. As
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Cotas do Lote Adicional poderéo ser emitidas pelo Fundo até a
data do Procedimento de Alocacéo, sem a necessidade de novo
pedido de registro a CVM ou de modificacdo da Oferta.

Aplicar-se-80 as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser
emitidas, as mesmas condicdes e caracteristicas das Cotas
inicialmente ofertadas, sendo que a distribuicdo das Cotas do Lote
Adicional também sera conduzida sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo, com a intermediacdo dos Coordenadores
e a participacdo dos Participantes Especiais. Assim, a quantidade
total de Cotas objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por
cento) superior a quantidade de Cotas inicialmente ofertadas,
mediante o exercicio parcial ou total da Opc¢éo de Lote Adicional.

Quantidade Minima de Cotas

Quantidade Minima de Cotas a ser subscrita para a manutencao
da Oferta, de 49.766 (quarenta e nove mil, setecentas e sessenta
e seis) de Cotas, cuja quantidade foi apurada com exatiddo a partir
da definicdo do Preco de Emissdo, correspondente a R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria, na Data de Liquidacdo, nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n° 400.

Distribuicéo Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a
manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricdo da
Quantidade Minima de Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrugdo CVM n° 400, ndo havendo a captacdo de recursos pelo

Fundo por meio de fontes alternativas.

Caso ocorra a distribuicdo parcial, observada a colocacdo da
Quantidade Minima de Cotas, as Cotas excedentes que n&do forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Distribuicdo dever&o ser canceladas pelo Administrador.

Em raz&o da possibilidade de distribuic&o parcial das Cotas e nos
termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM n° 400, os
Investidores poderéo, no seu Pedido de Reserva, no seu Pedido
de Subscricdo ou na sua Carta Proposta, conforme o caso,
condicionar a sua adesédo a Oferta a colocacgéo: (a) da Quantidade
Inicial de Cotas; ou (b) de uma quantidade igual ou superior a
Quantidade Minima de Cotas, mas inferior & Quantidade Inicial de
Cotas.

No caso da alinea (b) do paragrafo acima, o Investidor devera
indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende
receber: (a) a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva,
do Pedido de Subscricdo ou da Carta Proposta, conforme o caso;
ou (b) a quantidade equivalente & propor¢cdo entre o nimero de
Cotas efetivamente distribuidas e a Quantidade Inicial de Cotas,
presumindo-se, na falta de manifestacéo, o interesse do Investidor
em receber a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva,
do Pedido de Subscri¢do ou da Carta Proposta, conforme o caso.

No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de
subscri¢do condicionada, nos termos acima, e desde que ja tenha
ocorrido a integralizacdo das Cotas por parte dos Investidores, os
valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores,
de acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento
das Cotas condicionadas. Na hipétese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacao
relativo aos valores restituidos.

Caso ndo seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta
sera cancelada. Nessa hipotese, se ja tiver ocorrido a integralizacéo
das Cotas, os valores depositados seréo devolvidos aos respectivos
Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacio do
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cancelamento da Oferta. Na hipotese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, estes deveréo fornecer recibo de quitacdo
relativo aos valores restituidos.

Preco de Emisséao ou Valor
Unitario das Cotas

Valor equivalente a R$ 100,47 (cem reais e quarenta e sete
centavos), que é o valor unitario de integralizacédo das Cotas, nos
termos do Artigo 24, paragrafo segundo do Regulamento, e
corresponde ao valor patrimonial atualizado das cotas do Fundo,
disponivel no Dia Util imediatamente anterior a divulgacdo do
Aviso ao Mercado da Oferta, conforme apurado pelo
Administrador.

Taxa de Distribuicdo Primaria

Quando da integralizacdo das Cotas, o Investidor (conforme
abaixo definido), inclusive aqueles que subscreverem Cotas no
ambito do Direito de Preferéncia, devera pagar, adicionalmente
ao Preco de Emissao, o valor de R$ 2,92 (dois reais e noventa e
dois centavos) por Cota efetivamente integralizada,
correspondente a 2,91% (dois inteiros e noventa e um centésimos
por cento do Preco de Emisséo, cujo percentual foi apurado com
exatiddo a partir da definicdo do Preco de Emisséo. A Taxa de
Distribuicdo Primaria ndo integra o Preco de Emissédo e serd
destinada para o pagamento ou o reembolso: (a) da Comisséo de
Distribuicdo; (b) dos honorarios de advogados externos
contratados para atuacdo no ambito da Oferta; (c) da taxa de
registro da Oferta na CVM; (d) da taxa de registro e distribuic&o
das Cotas na B3, bem como dos custos referentes a comisséo de
alocacéo e liquidacdo da B3; (e) dos custos com a publicagéo de
anuncios e avisos no ambito da Oferta; (f) dos custos com registros
em cartorio de registro de titulos e documentos competente; e (g)
dos outros custos relacionados a Oferta, conforme aplicavel,
conforme aplicavel. A Gestora ira arcar com as comissdes de
coordenacdo e estruturacdo a serem pagas aos Coordenadores,
exceto a Taxa de Distribuicdo Primaria, sendo que quaisquer
custos ndo abrangidos pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo
arcados pela Gestora. Por sua vez, caso remanesgam recursos
decorrentes da Taxa de Distribuicdo Priméria ap6s o pagamento
dos custos, referidos recursos serdo revertidos em beneficio do
Fundo.

Aplicacéo Inicial Minima ou
Méxima por Investidor

A aplicacgéo inicial minima por Investidor sera de 1 (uma) Cota,
equivalente ao Preco de Emissdo acrescido da Taxa de
Distribuicdo Priméria, sendo certo que nédo haverd valores
méximos de aplicac@o nas Cotas por Investidor, ressalvadas as
guantidades maxima e minima de Cotas que classificam cada
Investidor como, respectivamente, um Investidor Institucional ou
um Investidor N&o Institucional.

Caracteristicas, Vantagens e
Restrices das Cotas

As Cotas corresponderao a fragfes ideais do patriménio do Fundo,
serdo escriturais e nominativas e conferirdo os mesmos direitos e
obrigacdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos no
Regulamento e neste Prospecto Definitivo. Todas as Cotas teréo
igual prioridade na distribuicdo de rendimentos, na Amortizagéo
Extraordinaria e no resgate.

Para mais informagdes sobre as Cotas, veja a seg¢do “Cotas”, na
pagina 79 do presente Prospecto Definitivo.

LEIA A SEGAO “REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO”, NA
PAGINA 91 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO. O INVESTIDOR
DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO
DO FUNDO", "ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO" E
"TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS", NA
SEGAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 63 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.

13



Periodo de Distribuicéo

Sem prejuizo do Periodo de Reserva e do Periodo de Subscricao,
a Oferta tera inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e
sera encerrada (a) no término do prazo de 6 (seis) meses a contar
da divulgacao do Anuncio de Inicio; ou (b) na data de divulgacgao
do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Subscricéo e Integralizacéo
das Cotas

As Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA,
até a Data de Liquidacdo. A integralizacdo das Cotas sera
realizada a vista, na Data de Liquidacdo, em moeda corrente
nacional, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas,
observado que eventuais arredondamentos serao realizados pela
exclusdo da fracdo, mantendo-se 0 ndmero inteiro
(arredondamento para baixo).

A integralizacdo de cada Cota serd feita por cada um dos
Investidores pelo Preco Efetivo por Cota aplicavel ao montante de
Cotas que subscrever, observados os procedimentos relativos a
Oferta Nao Institucional ou a Oferta Institucional, conforme o caso.

Os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia deveréo
integralizar as Cotas na Data de Liquidacdo do Direito de
Preferéncia, junto a B3 e/ou ao Escriturador.

N&o sera permitida a integralizacdo das Cotas com a entrega de
Cotas de FI-Infra ou de outros ativos financeiros.

Para o célculo do niumero de Cotas a que tem direito cada
Investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue ao
Administrador quaisquer taxas ou despesas, observado o disposto
no presente Prospecto Definitivo e no Artigo 24, paragrafo quarto
do Regulamento do Fundo.

A subscri¢do das Cotas no ambito da Oferta sera acompanhada
da assinatura por cada Investidor do termo de adesdo ao
Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que
tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das
disposi¢cbes do Regulamento, em especial daqueles referentes a
politica de investimento e aos fatores de risco do Fundo.

Nos termos da Resolugdo CVM n° 27, a Oferta podera nédo contar
com a assinatura de boletins de subscricdo para a integralizacéo
pelos Investidores. Para os Investidores N&o Institucionais o Pedido
de Reserva e/ou o Pedido de Subscricdo a serem assinados sé@o
completos e suficientes para validar o compromisso de integralizacéo
firmado pelos Investidores N&o Institucionais, e contém as
informacdes previstas no artigo 2° da Resolugdo CVM n° 27.

Alteracéo das Circunstancias,
Revogacéo ou Modificacéo,
Suspenséo e Cancelamento da
Oferta

Nos termos da Instrugdo CVM n° 400, os Coordenadores poderéo
requerer a CVM que os autorize a modificar ou revogar a Oferta,
caso ocorram alteragBes substanciais, posteriores e imprevisiveis
nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagéo do
pedido de registro da Oferta, ou que os fundamentem, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a
prépria Oferta. Adicionalmente, os Coordenadores poderdo
modificar a qualquer tempo a Oferta para melhorar os seus termos
e condi¢cbes em favor dos Investidores ou para renunciar condi¢do
da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo
25, 839, da Instrucdo CVM n° 400.

Caso o requerimento de modificagcdo das condi¢cBes da Oferta seja
aceito pela CVM, o prazo da Oferta podera ser prorrogado em até 90
(noventa) dias. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a
deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em sentido contrario no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores a revogacao serdo considerados ineficazes e os
valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo
restituidos, nos termos previstos abaixo.
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A modificacéo ou revogacgédo da Oferta devera ser imediatamente
comunicada aos Investidores pelos Coordenadores e divulgada
por meio de anuncio de retificagédo a ser disponibilizado nos sites
das InstituicBes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM
e da B3, da mesma forma utilizada para a divulgacao do Aviso ao
Mercado e do Anudncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da
Instru¢do CVM n° 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar
expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data de recebimento de comunicagdo que lhes for
encaminhada diretamente pelos Coordenadores sobre a modificacéo
da Oferta, seu interesse em manter os respectivos Pedidos de
Reserva, Pedidos de Subscricdo ou Cartas Proposta. Em caso de
siléncio, sera presumido que os Investidores pretendem manter a sua
aceitacdo da Oferta. As Instituicdes Participantes da Oferta deverédo
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento de cada
aceitacdo da Oferta posterior, de que o Investidor esta ciente de que
a Oferta foi alterada e tem conhecimento das suas novas condi¢des.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM n° 400, a CVM (a) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta, caso a mesma:
(1) esteja se processando em condi¢cfes diversas das constantes na
Instrucdo CVM n° 400 ou no registro da Oferta; ou (2) tenha sido
havida por ilegal, contréria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta,
ainda que depois de obtido o registro da Oferta; e (b) devera
suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou viola¢éo sanavel.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenha sido sanada irregularidade
gue determinou a sua suspensdo, a CVM devera ordenar a
retirada da Oferta e cancelar o seu registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido & Oferta sobre
a sua suspensdo ou cancelamento, ao menos, pelos mesmos
meios utilizados para a divulgacao da Oferta, facultando-lhes, na
hip6tese de suspensao, a possibilidade de revogar a sua aceitagéo
da Oferta. Cada Investidor deverd, para tanto, informar a sua
decisdo a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que Ihe foi
comunicada a suspensao da Oferta, nos termos do Artigo 20 da
Instrugdo CVM n° 400, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o
interesse do Investidor em n&o revogar a sua aceitacao.

Quaisquer comunicagdes relacionadas a revogacao da aceitacdo
da Oferta pelos Investidores devem ser enviadas por escrito ao
endereco eletrbnico da respectiva Instituicdo Participante da
Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia
enderecada a respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

Caso seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes
constantes neste Prospecto Definitivo e no Prospecto Definitivo,
gue altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores
ou a sua decisdo de investimento, cada Instituicdo Participante da
Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta sobre a modificagdo efetuada, de modo
gue cada Investidor podera revogar a sua aceitagdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar a sua decisdo a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto)
Dia Util subsequente & data em que lhe foi comunicada a
modificacdo, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse
do Investidor em néo revogar a sua aceitacao.

Devolucédo e Reembolso aos
Investidores

Na hipotese: (a) de modificacdo da Oferta; e (b) de suspensao da
Oferta; ou (c) de divergéncia relevante entre as informacdes
constantes no Prospecto Preliminar e neste Prospecto Definitivo,
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gue altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores
ou a sua decisdo de investimento, se o Investidor revogar a sua
aceitacdo, os valores até entdo por ele integralizados serdo
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data da respectiva
revogacao.

Ainda, caso: (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 19 e
20 da Instrucdo CVM n° 400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos
dos Artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM n° 400; ou (c) o Contrato de
Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitagdo serdo
cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta para a qual cada
Investidor enviou o respectivo Pedido de Reserva, Pedido de
Subscrigdo ou Carta Proposta comunicara o Investidor a respeito.
Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores
serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacao do cancelamento da Oferta, da revogacao da Oferta ou
da resilicao do Contrato de Distribuicao, conforme o caso.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores,
estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos.

Publico Alvo e Inadequacéo do
Investimento

A Oferta ter& como publico alvo os Investidores que busquem
rentabilidade compativel com a politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem
0s riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo. O
investimento nas Cotas é inadequado para Investidores que néo
se enquadrem na descri¢do acima.

Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores
gue necessitem de liquidez, tendo em vista que as cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro,
a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em
bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua
liguidacéo. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o
disposto na segao “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos,
Amortizagdo Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 83 do
presente Prospecto Definitivo, bem como a seg¢édo “Fatores de
Risco”, em especial o titulo “Riscos de Liquidez”, na pagina 70 deste
Prospecto Definitivo.

Adicionalmente, ndo seréo realizados esfor¢cos de colocacéo das
Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil. Ndo obstante nao
serem realizados quaisquer esfor¢os de colocacédo a investidores
estrangeiros, poderdo ser aceitas ordens de investidores nao
residentes que tenham, por sua propria iniciativa, procurado os
Coordenadores e desde que assinem sua respectiva declaracéo
de investidor profissional estrangeiro atestando, entre outros, ndo
terem sido procurados pelos Coordenadores em nenhuma
jurisdicdo e que o investimento nas Cotas esta em conformidade
com as regras que lhes sejam aplicaveis, incluindo, sem limitacao,
aquelas de sua jurisdicdo e os mecanismos de investimento
regulamentados pela Resolucdo CMN n° 4.373, pela Resolucéo
CVM n° 13 e pela Lei n° 4.131. Em tal hipdtese, as Cotas serédo
obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.

Sera garantido aos Investidores tratamento igualitario e equitativo,
desde que a aquisicdo das Cotas ndo lhes seja vedada por
restricAo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as
InstituicBes Participantes da Oferta a verificacdo da adequacao do
investimento nas Cotas ao perfil dos seus respectivos clientes.

16



Os Investidores interessados em subscrever as Cotas devem ter
conhecimento da regulamentacdo que rege o Fundo e ler
atentamente 0o Requlamento e este Prospecto Definitivo, em
especial a secao “Fatores de Risco”, na pagina 63 do presente
Prospecto Definitivo, para avaliacdo dos riscos a que o Fundo esta
exposto, 0os quais devem ser considerados previamente ao
investimento nas Cotas.

Pessoas Vinculadas

Para os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas vinculadas os
Investidores que sejam, nos termos do Artigo 55 da Instrucdo CVM n°
400 e do Artigo 2°, XlI, da Resolugdo CVM n° 35: (a) administradores,
funcionarios, operadores e demais prepostos do intermediario que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional; (b) agentes autbhomos que prestem servicos ao
intermediario; (c) demais profissionais que mantenham, com o
intermediario, contrato de prestacdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediac&o ou de suporte operacional;
(d) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario do intermediario;
(e) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
intermediario ou por pessoas a ele vinculadas; (f) cdnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas
“a” a“d”; e (g) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros ndo vinculados. A participacdo de Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas na Oferta poderéa resultar na reducao
daliquidez das Cotas no mercado secundéario. Parainformagdes
adicionais, veja a segao “Fatores de Risco”, em especial o fator
de risco “Participagcdo de Pessoas Vinculadas na Oferta”, na
pagina 76 deste Prospecto Definitivo.

Direito de Preferéncia

Nos termos do item Artigo 24, paragrafo primeiro do Regulamento, os
cotistas possuem o direito de preferéncia na subscri¢do de quaisquer
novas Cotas emitidas, na propor¢do das Cotas entdo detidas por
cada Cotista. Sera concedido aos Cotistas, detentores de Cotas de
emissdo do Fundo e em dia com suas obriga¢ges perante o Fundo,
o direito de preferéncia na subscrigio de Cotas de emisséo do Fundo,
no 3° (terceiro) Dia Util subsequente a data da publicag&o do Anuncio
de Inicio, observado o Fator de Proporgao para Subscri¢éo de Cotas.

PARA MAIS INFORMACOES ACERCA DO DIREITO DE
PREFERENCIA, VEJA A SEGAO “CARACTERISTICAS E
PRAZOS DA OFERTA”, SUBSEGCAO “DIREITO DE
PREFERENCIA” DA PAGINA 37 DESTE PROSPECTO.

Data de Inicio do Periodo do 14 de setembro de 2022.
Direito de Preferéncia
Data de Liquidagéo do Direito de |27 de setembro de 2022.

Preferéncia

Procedimento de Alocacéao

O Procedimento de Alocagcdo serd conduzido pelos
Coordenadores, nos termos do Artigo 44 da Instrugdo CVM n° 400,
para verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos
de Reserva, Pedidos de Subscricdo e as Cartas Proposta, do
atingimento da Quantidade Minima de Cotas e, em caso de
excesso de demanda, se havera emisséo, e em qual quantidade,
das Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar
do Procedimento de Alocacgdo, sem qualquer limitacdo em relacao
ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional, os Pedidos de Reserva, os Pedidos de Subscricéo e as
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Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas Vinculadas seréo
automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da
Instrucdo CVM n° 400, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel
ao Direito de Preferéncia.

Plano de Distribuicao

Observadas as disposicies da regulamentacdo aplicavel, os
Coordenadores realizardo a Oferta sob o regime de melhores
esfor¢os de colocacdo, conforme o Plano de Distribuigdo adotado
em conformidade com o disposto no Artigo 33, 83°, da Instrucdo
CVM n° 400, o qual leva em consideracéo as relacdes com clientes
e outras questdes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores, devendo assegurar que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo; a adequacao do investimento ao
perfil de risco dos Investidores; e que o0s representantes dos
Participantes Especiais recebam previamente exemplares do
Prospecto para leitura obrigatoria e que suas ddvidas possam ser
esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores.

Para mais informacgdes sobre o Plano de Distribuicdo, veja a
sec¢ao “Informagoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Plano de
Distribuicdo", na pagina 38 do presente Prospecto Definitivo.

Periodo de Reserva e Pedidos de
Reserva

O Periodo de Reserva, para recebimento dos Pedidos de Reserva
dos Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, conforme indicado na sec¢éo
“Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Cronograma
Tentativo das Etapas da Oferta”, na pagina 32 do presente
Prospecto Definitivo.

Periodo de Subscricdo e Pedidos
de Subscricéo

O Periodo de Subscricdo, para recebimento dos Pedidos de
Subscricdo dos Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles
que sejam considerados Pessoas Vinculadas, conforme indicado
na secdo “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta”, na pagina 32 do
presente Prospecto Definitivo.

Investidores Nao Institucionais

Investidores pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam Investidores
Institucionais e que formalizem um ou mais Pedidos de Reserva e/ou
Pedidos de Subscricdo durante o Periodo de Reserva e/ou Periodo
de Subscricdo, conforme aplicavel, junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta, em valor agregado igual ou inferior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Priméria, que equivale & quantidade maxima, na Data
de Liquidacéo, de 9.953 (nove mil, novecentas e cinquenta e trés)
Cotas, cuja quantidade foi apurada com exatiddo a partir da definicéo
do Preco de Emissdo, que aceitem o0s riscos inerentes ao
investimento nas Cotas.

Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Reserva e Periodo de Subscricdo, os
Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas,
observada a Aplicagdo Inicial Minima, deverdo preencher um ou
mais Pedidos de Reserva e/ou Pedidos de Subscri¢cdo, conforme
aplicavel, indicando, dentre outras informacdes, a quantidade de
Cotas que pretendem subscrever, e apresenta-los a uma Unica
Instituicio  Participante da Oferta. Os Investidores Nao
Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, nos respectivos
Pedidos de Reserva e/ou Pedidos de Subscricdo, a sua qualidade
ou ndo de Pessoa Vinculada.

Inicialmente, 1.244.152 (um milh&o, duzentos e quarenta e quatro
mil, cento e cinquenta e duas) Cotas, cuja quantidade foi apurada
com exatiddo a partir da definicdo do Preco de Emissdo, sem
considerar as Cotas do Lote Adicional, ou seja, que inicialmente
representem 50% (cinquenta inteiros por cento) da Quantidade
Inicial de Cotas, serdo destinadas, prioritariamente, a Oferta Nao
Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum
acordo com o Administrador e a Gestora, poderdo diminuir ou
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aumentar, até o limite da Quantidade Inicial de Cotas, acrescido
das Cotas do Lote Adicional que eventualmente vierem a ser
emitidas, a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta
N&o Institucional, de acordo com a demanda pelas Cotas,
observados o0s procedimentos descritos no Contrato de
Distribuicéo e neste Prospecto Definitivo.

Para outras informacdes sobre a Oferta Nao Institucional,
consulte a se¢do “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o
titulo “Oferta Nao Institucional”, na pagina 39 do presente
Prospecto Definitivo.

Critério de Colocacéo da Oferta
N&o Institucional

Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva
e Pedidos de Subscricdo apresentados pelos Investidores Néo
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, seja inferior a 50% (cinquenta inteiros por cento) das
Cotas remanescentes apds o exercicio do Direito de Preferéncia,
sem considerar as Cotas do Lote Adicional, todos os Pedidos de
Reserva e Pedidos de Subscricdo ndo cancelados seréo
integralmente atendidos e as Cotas remanescentes seréo
destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta
Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva
e dos Pedidos de Subscricdo realizados pelos Investidores N&o
Institucionais seja superior a quantidade de Cotas destinada a
Oferta N&o Institucional, sera realizado o rateio por meio da divisdo
igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores N&o
Institucionais que tiverem apresentado Pedidos de Reserva e
Pedidos de Subscricéo, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade de Cotas objeto de
cada Pedido de Reserva, quantidade de Cotas objeto de cada
Pedido de Subscricdo e a quantidade total de Cotas destinadas a
Oferta Nao Institucional. Caso seja aplicado o rateio indicado
acima, os Pedidos de Reserva e Pedidos de Subscri¢do poderéo
ser atendidos em quantidade inferior a indicada por cada
Investidor N&o Institucional, sendo que ndo h4d nenhuma garantia
de que os Investidores N&o Institucionais venham a adquirir a
quantidade de Cotas inicialmente desejada. Os Coordenadores,
em comum acordo com o Administrador e a Gestora, poderao
manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional ou, entdo, aumenta-la a um patamar compativel com
0s objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente,
os Pedidos de Reserva e os Pedidos de Subscricéo.

A divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Nao
Institucional serd realizada em diversas etapas de alocagdo
sucessivas, sendo que, a cada etapa, sera alocado, a cada
Investidor N&o Institucional que ainda ndo tiver o respectivo
Pedido de Reserva e/ou Pedido de Subscricdo integralmente
atendido, o menor nimero de Cotas entre: (a) a quantidade de
Cotas objeto do Pedido de Reserva e Pedido de Subscricao,
excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (b) o
montante resultante da divisdo da quantidade total de Cotas objeto
da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta)
pelo nimero de Investidores Nao Institucionais que ainda n&o
tiverem seus respectivos Pedidos de Reserva e/ou Pedidos de
Subscricdo integralmente atendidos. Eventuais sobras de Cotas
ndo alocadas de acordo com o procedimento acima serédo
destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um Investidor N&o Institucional efetuar mais de um
Pedido de Reserva e/ou Pedido de Subscricdo, os Pedidos de
Reserva e os Pedidos de Subscricdo serdo considerados em
conjunto, por Investidor Ndo Institucional, para fins da alocagéo na
forma prevista acima. Os Pedidos de Reserva e Pedidos de
Subscricdo que forem cancelados por qualquer motivo seréo
desconsiderados na alocacao descrita acima.
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Investidores Institucionais

Fundos de investimento, entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicacdo em
carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou
na B3 e outros investidores institucionais autorizados a adquirir as
Cotas, nos termos da regulamentacao vigente e aplicavel, assim
como investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem
Carta Proposta em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&do
de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que
equivale a quantidade minima, na Data de Liquidagdo, de 9.954
(nove mil, novecentas e cinquenta e quatro) Cotas, cuja
guantidade foi apurada com exatidao a partir da definicdo do Preco
de Emisséo, que aceitem 0s riscos inerentes ao investimento nas
Cotas.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva e Pedidos de
Subscricdo apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as
Cotas remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao
Institucional serdo destinadas a colocagdo junto a Investidores
Institucionais, por meio do Coordenadores, ndo sendo admitidas
reservas antecipadas para o0s Investidores Institucionais,
observados o0s procedimentos descritos no Contrato de
Distribuic@o e neste Prospecto Definitivo.

Para outras informacfes sobre a Oferta Institucional, consulte a
secdo “Informacbes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta
Institucional”, na pagina 42 do presente Prospecto Definitivo.

Critério de Colocacéo da Oferta
Institucional

Caso as Cartas Proposta apresentadas pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apds o
atendimento da Oferta N&o Institucional, os Coordenadores dardo
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos
Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e a
Gestora, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de Investidores, integrada por
Investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas
do Fundo e da conjuntura macroeconémica brasileira, bem como
criar condicbes para o desenvolvimento do mercado local de
fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura.

Disposi¢des Comuns a Oferta
Nao Institucional e a Oferta
Institucional

As Instituicbes Participantes da Oferta serdo responséaveis pela
transmissdo a B3 das ordens acolhidas nos Pedidos de Reserva,
Pedidos de Subscricdo e nas Cartas Proposta. As Instituicdes
Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de
Reserva e Pedidos de Subscricdo feitos por Investidores Nao
Institucionais titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelos
respectivos Investidores N&o Institucionais.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta N&o Institucional e
a Oferta Institucional, todas as referéncias a Oferta neste
Prospecto Definitivo devem ser entendidas como referéncias a
Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto e

indistintamente.

Investidores

Sao os Investidores Institucionais e os Investidores N&o
Institucionais em conjunto.

Alocacdo e Liquidacdo da Oferta

As ordens recebidas por meio das Instituicbes Participantes da
Oferta serdo alocadas seguindo os critérios estabelecidos pelos
Coordenadores, devendo assegurar que o tratamento conferido
aos Investidores seja justo e equitativo em cumprimento ao
disposto no Artigo 33, 839, |, da Instrugdo CVM n° 400, conforme
os procedimentos descritos no Contrato de Distribuicdo e neste
Prospecto Definitivo.
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A liquidacgéo fisica e financeira das Cotas ocorrerd na B3, na Data
de Liquidacdo, de acordo com os procedimentos operacionais da
B3, observado o descrito no Contrato de Distribuicdo e neste
Prospecto Definitivo, sendo certo que a B3 informard ao
Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu
ambiente de liquidagé&o.

Para mais informac8es acerca da alocacédo e da liquidacdo da
Oferta, consulte a sec¢ao “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o
titulo “Alocacéo e Liquidagao da Oferta”, na pagina 43 do presente
Prospecto Definitivo.

Depdsito e Negociagao das Cotas
na B3

As Cotas serdo depositadas: (a) para distribuicAo no mercado
primario, por meio do DDA, administrado pela B3; e (b) para
negociagdo no mercado secundario, exclusivamente em ambiente
de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas seréo
liquidadas e custodiadas eletronicamente.

Durante a colocacédo das Cotas, cada Investidor que subscrever
as Cotas recebera, quando realizada a respectiva liquidacéo, os
recibos de Cotas subscritas que, até a divulgagdo do Anuncio de
Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo seréo
negociaveis e ndo receberdo rendimentos provenientes do Fundo.
Depois de divulgado o Anuncio de Encerramento e de obtida a
autorizacdo da B3, as Cotas passardo a ser livremente negociadas
na B3.

Contrato de Garantia de Liquidez
ou de Estabilizac&o de Precos

N&o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de
estabilizacéo de preco das Cotas.

Formador de Mercado

O Fundo podera contratar formador de mercado, para atuar por
meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das
Cotas, em plataformas administradas pela B3, com a finalidade de
fomentar a liquidez dos respectivos valores mobiliarios.

Destinacdo dos Recursos

A Emisséao é a 32 (terceira) emissédo de Cotas pelo Fundo.

Os recursos liquidos provenientes da oferta realizada na 12
(primeira) emissao de cotas pelo Fundo (“12 Emiss&o”), aprovada
por ato do administrador datado de 08 de setembro de 2021,
foram, preponderantemente, destinados a subscricdo e a
aquisicao, (a) de Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas néo se limitando
a, Cotas do Fl-Infra Master I; e (b) de outros ativos financeiros, nos
termos da politica de investimento descrita no Regulamento e
neste Prospecto Definitivo.

Os recursos liquidos provenientes da oferta realizada na 22
(segunda) emissdo de cotas pelo Fundo (“22 Emiss&o”), aprovada
por ato do administrador datado de 07 de abril de 2022, foram,
preponderantemente, & subscri¢cdo e a aquisi¢do, (a) de Cotas de
Fl-Infra, incluindo, mas ndo se limitando a, Cotas do Fl-Infra
Master Il; e (b) de outros ativos financeiros, nos termos da politica
de investimento descrita no Regulamento e neste Prospecto
Definitivo.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta desta 32 Emisséo,
apos a deducdo das Despesas, conforme o caso, inclusive os
recursos provenientes da eventual Opcédo de Lote Adicional, seréo
destinados, preponderantemente, a subscricdo ou a aquisigdo: (a)
de Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas néo se limitando a, Cotas do
Fl-Infra Master IlI; e (b) de outros ativos financeiros, nos termos da
politica de investimento descrita no Regulamento e neste
Prospecto Definitivo.

O Fundo observara o prazo de enquadramento da sua carteira a
Alocacdo Minima, nos termos da Lei n°® 12.431. Exclusivamente
durante o prazo de enquadramento, o Fundo podera alocar mais
de 5% (cinco por cento) do seu patrimdnio liquido em outros ativos
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financeiros, que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra, sendo que em até
180 (cento e oitenta) dias contados da data de liquidacdo da
Primeira Emissdo, no maximo, 100% (cem por cento) do
patrimonio liquido do Fundo pode ser aplicado em outros ativos
financeiros.

As Cotas de Fl-Infra poderdo ser depositadas em ambiente de
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista
na secao “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de
Investimento, Composigéo e Diversificacdo da Carteira”, na pagina
51 do presente Prospecto Definitivo, e no Regulamento, a Gestora
terd plena discricionariedade na selecéo e na diversificacdo das
Cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo Fundo,
ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de
investimento ou concentracdo em um Fl-Infra que, por sua vez,
concentre 0 seu patriménio em Ativos Incentivados: (a) destinados
a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se
encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (¢) no caso
de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico.

Na hipétese de distribuicdo parcial das Cotas, ndo havera
captacdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas,
observado que caberd a Gestora destinar os recursos recebidos
de acordo com os procedimentos descritos acima, observado que
0s recursos obtidos por meio da presente Oferta serdo destinados
preponderantemente para aplicacdo no Fl-Infra Master IlI.

Os recursos recebidos e destinados ao Fl-Infra Master Il ser&o
destinados, preponderantemente, a subscricdo ou a aquisicao: (a)
de Debéntures Incentivadas; (b) outros ativos emitidos, de acordo
com o Artigo 2° da Lei n® 12.431, para a capta¢cdo de recursos com
vistas a implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagéo, considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal; e (c) de
outros ativos financeiros, nos termos da politica de investimento
descrita no regulamento do Fl-Infra Master lIl.

Os recursos recebidos em razdo da presente Oferta, tem por
objetivo proporcionar impacto favoravel a situacdo patrimonial do
Fundo e em seus resultados.

A Gestora ira definir a quantidade e percentual dos recursos
recebidos por meio da Oferta que serdo destinados para o Fl-Infra
Master Il e para os demais Fl-Infra.

Taxa de Performance, Taxa de
Saida e Taxa de Ingresso

N&o sera cobrada taxa de performance ou taxa de saida. Exceto
pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo sera cobrada dos Cotistas
outra taxa de ingresso. Os fundos de investimento investidos pelo
Fundo, incluindo o Fl-Infra Master lll, poderdo cobrar quaisquer
das taxas referidas acima.

Escriturador das Cotas

BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. DTVM.

Fatores de Risco

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente
aqueles indicados no Regulamento e na se¢ao “Fatores de Risco”,
na pagina 63 do presente Prospecto Definitivo.

Precos e Quantidades

Os precos e quantidades de cotas previstos no presente Prospecto
sdo apresentados apenas com duas casas decimais.

Informagdes Adicionais

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo,
a Oferta e este Prospecto Definitivo poderdo ser obtidos junto ao
Administrador, aos Coordenadores, as demais Instituicdes
Participantes da Oferta, a B3 ou a CVM.
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IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Administrador BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado
Rio de Janeiro — RJ

At: Vinicius Rocha

Telefone: (11) 3383-6190

E-mails: ri.fundoslistados@btgpactual.com; OL-Eventos-
Estruturados-PSF@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com

Custodiante BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado
Rio de Janeiro — RJ

At: Carolina Cury

Telefone: (11) 3383-6190

E-mails: ri.fundoslistados@btgpactual.com; OL-Eventos-
Estruturados-PSF@btgpactual.com
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER E DO ADMINISTRADOR

O Coordenador Lider, por meio dos seus representantes legais, declara, nos termos do artigo 56, § 1° e
850, da Instrucdo CVM n° 400, que:

@)

(b)

(©)

tomou todas as cautelas e agiu com os mais elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta
de diligéncia ou omisséo, para assegurar que: (1) todas as informac¢des prestadas pelo Fundo sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes; e (2) as informag8es fornecidas ao mercado
durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periédicas, que integraram o
Prospecto Preliminar e que integram este Prospecto Definitivo sdo suficientes, permitindo aos
Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

0 Prospecto Preliminar conteve e este Prospecto Definitivo contém, em suas respectivas datas de
divulgacéo, as informacg@es relevantes necesséarias ao conhecimento, pelos Investidores, sobre a
Oferta, as Cotas, o Fundo, suas atividades e sua situacao econémico-financeira, os riscos inerentes
ao Fundo e quaisquer outras informacdes relevantes; e

0 Prospecto Preliminar foi e este Prospecto Definitivo € elaborado de acordo com as normas
pertinentes.

O Administrador, por meio de seus representantes legais, declara, nos termos do artigo 56, caput e § 5°,
da Instru¢éo CVM n° 400, que:

@)

(b)

(©

€ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas por
ocasiao do registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a Oferta;

o Prospecto Preliminar conteve e este Prospecto Definitivo contém, em suas respectivas datas de
divulgacéo, as informacg@es relevantes necesséarias ao conhecimento, pelos Investidores, sobre a
Oferta, as Cotas, o0 Fundo, suas atividades e sua situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes
ao Fundo e quaisquer outras informages relevantes; e

0 Prospecto Preliminar foi e este Prospecto Definitivo é elaborado de acordo com as normas
pertinentes.

As copias das versdes assinadas das declaracdes acima podem ser encontradas nos Anexos lll e IV a
este Prospecto Definitivo.
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INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA
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CARACTERISTICAS E PRAZOS DA OFERTA

Oferta e Regime de Distribuicéo

A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores, sob o regime de melhores esforcos de colocacéo para a
totalidade das Cotas, inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos da Instrucdo CVM n° 400.

Autoriza¢do da Emissé&o das Cotas

A Emissao, a Oferta e as regras para exercicio do Direito de Preferéncia foram aprovadas pela deliberacédo do
Administrador, datada de 24 de junho de 2022, que aprovou a Emissdo e a Oferta, bem como pela
deliberacdo do Administrador, datada de 01 de agosto de 2022, que rerratificou a deliberagéo anterior.

Montante e Quantidade Inicial de Cotas

O montante total da Oferta sera de, inicialmente, R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais),
sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, considerando-se a subscricdo e a integralizacdo da
totalidade das Cotas pelo Preco de Emisséo, na Data de Liquidacdo, podendo o referido montante ser: (a)
aumentado em virtude da opcéo do Lote Adicional; ou (b) diminuido em virtude da distribuicdo parcial, desde
gue observada a Quantidade Minima de Cotas. O Montante Minimo da Oferta serd de R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria.

A Quantidade Inicial de Cotas sera de, inicialmente, 2.488.304 (dois milhdes, quatrocentas e oitenta e oito mil,
trezentas e quatro) Cotas, cuja quantidade foi apurada com exatid&o a partir da definicdo do Preco de Emisséo,
podendo a referida quantidade ser: (a) aumentada em virtude da opcéo do Lote Adicional; ou (b) diminuida em
virtude da distribuicéo parcial, desde que observada a Quantidade Minima de Cotas.

Opcéo de Lote Adicional

O Fundo podera, por meio da Gestora e do Administrador, em comum acordo com os Coordenadores, optar
por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a quantidade de Cotas
originalmente ofertadas, ou seja, em até 497.660 (quatrocentos e noventa e sete mil, seiscentas e sessenta)
de Cotas, cuja quantidade foi apurada com exatidéo a partir da definicdo do Preco de Emisséo, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, §2° da Instrucdo CVM n° 400. As Cotas do Lote Adicional
poderé&o ser emitidas pelo Fundo até a data do Procedimento de Alocagao, sem a necessidade de novo pedido
de registro & CVM ou de modificagdo da Oferta.

Aplicar-se-d0 as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas condi¢cdes e caracteristicas
das Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a distribuicdo das Cotas do Lote Adicional também sera conduzida
sob o regime de melhores esfor¢cos de colocacéo, com a intermediac@o dos Coordenadores e a participacédo
dos Participantes Especiais. Assim, a quantidade total de Cotas objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por
cento) superior & quantidade de Cotas inicialmente ofertadas, mediante o exercicio parcial ou total da Opgéo
de Lote Adicional.

Distribuicéo Parcial

Ser4 admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a manutencdo da Oferta esta condicionada a
subscricdo da Quantidade Minima de Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instru¢do CVM n° 400, ndo
havendo a captacéo de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas.

Caso ocorra a distribuicdo parcial, observada a colocacdo da Quantidade Minima de Cotas, as Cotas
excedentes que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicéo deverdo
ser canceladas pelo Administrador.

Em razéo da possibilidade de distribuicdo parcial das Cotas e nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrugéo
CVM n° 400, os Investidores poder&o, no seu Pedido de Reserva, no seu Pedido de Subscri¢do ou na sua
Carta Proposta, conforme o caso, condicionar a sua adesdo a Oferta a colocagao: (a) da Quantidade Inicial
de Cotas; ou (b) de uma quantidade igual ou superior a Quantidade Minima de Cotas, mas inferior a
Quantidade Inicial de Cotas.

No caso da alinea (b) do paragrafo acima, o Investidor devera indicar se, implementando-se a condi¢&o prevista,
pretende receber: (a) a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva, do Pedido de Subscricdo ou da
Carta Proposta, conforme o caso; ou (b) a quantidade equivalente a propor¢éo entre o nimero de Cotas
efetivamente distribuidas e a Quantidade Inicial de Cotas, presumindo-se, na falta de manifestacao, o interesse
do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva, do Pedido de Subscricdo ou
da Carta Proposta, conforme o caso.

No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de subscricdo condicionada, nos termos dos
paragrafos acima, e desde que ja tenha ocorrido a integralizacdo das Cotas por parte dos Investidores, 0s
valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo
de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento das Cotas
condicionadas. Na hipétese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo
de quitacao relativo aos valores restituidos.
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Caso nao seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta sera cancelada. Nessa hipotese, se ja tiver
ocorrido a integralizagdo das Cotas, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores,
de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacao do cancelamento da Oferta. Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores,
estes deverao fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Valor Unitario das Cotas
Preco de Emisséo

As Cotas terdo valor equivalente a R$ 100,47 (cem reais e quarenta e sete centavos), que é o valor unitario
de integralizacédo das Cotas, nos termos do Artigo 24, paragrafo segundo do Regulamento, e corresponde
ao valor patrimonial atualizado das cotas do Fundo, disponivel no Dia Util imediatamente anterior &
divulgacédo do Aviso ao Mercado da Oferta, conforme sera apurado pelo Administrador.

Taxa de Distribuicdo Primaria

Quando da integralizacédo das Cotas, o Investidor, inclusive aqueles que subscreverem Cotas no ambito do
Direito de Preferéncia, devera pagar uma taxa no valor de R$ 2,92 (dois reais e noventa e dois centavos) por
Cota efetivamente integralizada, correspondente a 2,91% (dois inteiros e noventa e um centésimos por cento)
do Preco de Emissao, cujo percentual foi apurado com exatiddo a partir da definicdo do Preco de Emisséo
(“Taxa de Distribuicao Primaria”).

A Gestora ira arcar com as comissdes de coordenacgdo e estruturacao a serem pagas aos Coordenadores,
exceto a Taxa de Distribuicdo Priméaria, sendo que quaisquer custos nao abrangidos pela Taxa de
Distribuic&o Priméria seréo arcados pela Gestora.

A Taxa de Distribuicdo Priméria ndo integra o Preco de Emisséo e sera destinada para o pagamento ou o
reembolso: (a) da Comisséo de Distribuicdo; (b) honoréarios de advogados externos contratados para atuacao
no ambito da Oferta; (c) taxa de registro da Oferta na CVM; (d) taxa de registro e distribuicdo das Cotas na
B3, bem como dos custos referentes & comisséo de alocacao e liquidagéo da B3; (e) custos com a publicacéo
de anuncios e avisos no ambito da Oferta; (f) custos com registros em cartério de registro de titulos e
documentos competente; e (g) outros custos relacionados a Oferta, conforme aplicavel. Por sua vez, caso
remanescam recursos decorrentes da Taxa de Distribuicdo Primaria apds o pagamento dos custos, referidos
recursos serdo revertidos em beneficio do Fundo.

Aplicagéo Inicial Minima ou Maxima por Investidor

A aplicacao inicial minima por Investidor sera de 1 (uma) Cota, equivalente ao Preco de Emisséo acrescido
da Taxa de Distribuicao Primaria, sendo certo que ndo havera valores maximos de aplicacdo nas Cotas por
Investidor, ressalvadas as quantidades maxima e minima de Cotas que classificam cada Investidor como,
respectivamente, um Investidor Institucional ou um Investidor N&o Institucional.

Caracteristicas, Vantagens e Restricdes das Cotas

As Cotas corresponderdo a fracdes ideais do patrimbnio do Fundo, serdo escriturais e nominativas e
conferirdo os mesmos direitos e obrigac¢es, inclusive direitos de voto, conforme descritos no Regulamento
e neste Prospecto Definitivo. Todas as Cotas terdo igual prioridade na distribuicdo de rendimentos, na
Amortizac@o Extraordinaria e no resgate.

Para mais informagdes sobre as Cotas, veja a secédo “Cotas”, na pagina 79 do presente Prospecto Definitivo.
Deposito e Negociagao das Cotas na B3

As Cotas serdo depositadas: (a) para distribuicdo no mercado primario, por meio do Sistema de Distribuicdo
Priméria de Ativos — DDA, administrado pela B3; e (b) para negociagcdo no mercado secundario,
exclusivamente em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas serédo liqguidadas e
custodiadas eletronicamente.

Durante a colocacédo das Cotas, cada Investidor que subscrever as Cotas recebera, quando realizada a
respectiva liquidacéo, os recibos de Cotas subscritas que, até a divulgacdo do Anincio de Encerramento e
da obtencao de autorizacdo da B3, ndo serdo negociaveis e ndo receberdo rendimentos provenientes do
Fundo. Depois de divulgado o Andncio de Encerramento e de obtida a autorizagéo da B3, as Cotas passardo
a ser livremente negociadas na B3.

As regras para negociacdo das Cotas encontram-se descritas na se¢éo “Cotas”, sob o titulo “Depdsito e
Negociagao das Cotas”, na pagina 82 do presente Prospecto Definitivo.

30



Histérico Patrimonial do Fundo
Posicéo patrimonial do Fundo antes e apds a Oferta

A posicéo patrimonial do Fundo, antes da emissdo das Cotas, é a seguinte:

Valor Patrimonial das Cotas
(29/07/2022)

Quantidade de Cotas do Fundo
(29/07/2022)

Patriménio Liquido do Fundo (R$)
(29/07/2022)

902.396 90.666.811,29 100,7

A posicao patrimonial do Fundo, apds a subscricao e integralizacao da totalidade das Cotas, podera ser a

seguinte, com base nos cenarios abaixo descritos:

Quantidade de Quantidade de Patriménio Liquido do Fundo Valor Patrimonial das Cotas
Cenérios Cotas Emitidas Cotas do Fundo Apo6s a Captagao dos Ap6s a Captacéo dos
Apos a Oferta Recursos da Emisséo (*) (R$) Recursos da Emisséo (*) (R$)
1 49.766 952.162 95.663.716,14 100,47
2 2.488.304 3.390.700 340.663.629,00 100,47
3 2.985.964 3.888.360 390.663.529,20 100,47

*Patriménio liquido do Fundo na data do Preco de Emisséo (29/07/2022)

As projecBes acima consideram o Patriménio Liquido do Fundo e o Valor Patrimonial das Cotas apurados
em 29 de julho de 2022.

Cenario 1: Considerando a captacdo da Quantidade Minima de Cotas.
Cenario 2: Considerando a captacéo da Quantidade Inicial de Cotas.
Cenario 3: Considerando a captagéo da Quantidade Inicial de Cotas acrescida das Cotas do Lote Adicional.

Em qualquer dos cenérios indicados, a totalidade dos recursos captados sera aplicada na aquisicdo de
Cotas de Fl-Infra, sem prejuizo da possibilidade de manutencédo pelo Fundo de até 5% (cinco por cento)
de seu Patrimdnio Liquido, nos termos do artigo 6° do Regulamento, em (i) titulos puablicos federais; (ii)
titulos de renda fixa emitidos por instituicdo financeira em funcionamento no pais; e (iii) cotas de fundos
de indice negociadas em mercado de bolsa que reflitam as variagdes e a rentabilidade de indices de renda
fixa.

E importante destacar que as potenciais diluicbes ora apresentadas sdo meramente ilustrativas,
considerando-se o valor patrimonial das Cotas do Fundo em 01 de agosto de 2022, sendo que, caso haja
a reducao do valor patrimonial das Cotas, quando da liquidacdo financeira da Oferta, o impacto no valor
patrimonial das Cotas podera ser superior ao apontado na tabela acima. PARA MAIS INFORMACOES A
RESPEITO DO RISCO DE DILUI(;AO NOS INVESTIMENTOS, VEJA A SEQAO DE FATORES DE RISCO,
EM ESPECIAL, O FATOR DE RISCO “RISCO DE DILUICAO IMEDIATA NO VALOR DOS
INVESTIMENTOS” NA PAGINA 77 DESTE PROSPECTO.

Emissbes Anteriores

A primeira emissdo de Cotas do Fundo foi aprovada por meio do “Ato do Administrador do Fundo de
Investimento em Quotas de Fundos de Investimento Multimercado Portfélio 1793, datado de 08 de
setembro de 2021, e contou com a emissdo de até 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) Cotas,
perfazendo o montante total de até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), distribuidas
por meio de oferta publica realizada nos termos da Instrugdo CVM n° 400. Na primeira emissao foram
subscritas e integralizadas pelos atuais Cotistas do Fundo 317.885 (trezentas e dezessete mil oitocentas
e oitenta e cinco) Cotas, perfazendo o montante de: (i) R$ 32.688.114,55 (trinta e dois milhdes e seiscentos
e oitenta e oito mil e cento e quatorze reais e cinquenta e cinco centavos), considerando o pagamento
adicional da taxa de distribuigdo primaria pelos investidores que subscreveram as Cotas distribuidas por
meio da primeira emisséo; e (ii) R$ 31.788.500,00 (trinta e um milh8es, setecentos e oitenta e oito mil e
quinhentos reais), sem considerar pagamento adicional da taxa de distribuicao primaria pelos investidores
que subscreveram as Cotas distribuidas por meio da primeira emissao. A distribuicdo publica das Cotas
da primeira emissdo do Fundo foi encerrada em 09 de dezembro de 2021.

31



A segunda emisséo de Cotas do Fundo foi aprovada por meio do “Ato do Administrador do Sparta Infra
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Crédito Privado”, datado de 07 de abril de 2022, bem como foi realizada por meio de oferta publica com
esforcos restritos realizada nos termos da Instrugdo CVM n° 476. Na segunda emisséo foram subscritas e
integralizadas pelos atuais Cotistas do Fundo 584.511 (quinhentas e oitenta e quatro mil, quinhentas e
onze) Cotas, perfazendo o montante de: (i) R$ 60.169.562,34 (sessenta milhdes, cento e sessenta e nove
mil, quinhentos e sessenta e dois reais e trinta e quatro centavos), considerando o pagamento adicional
da taxa de distribuic@o primaria pelos investidores que subscreveram as Cotas distribuidas por meio da
primeira emissao; e (i) R$ 60.000.054,15 (sessenta milhdes e cinquenta e quatro reais e quinze centavos),
sem considerar pagamento adicional da taxa de distribui¢do priméria pelos investidores que subscreveram
as Cotas distribuidas por meio da segunda emisséo. A distribuicao publica das Cotas da segunda emissao
do Fundo foi encerrada em 16 de maio de 2022.

Histdrico das Negocia¢des

Data Prego de Fechamento VqumeANegociado Nimero dg Negécios | Volume Diario Médio
na Data (R$) (més) (R$) (més) (R$)
31/12/2021 102,88 601.267,80 123 85.895,40
31/01/2022 102,87 824.110,41 163 39.243,35
25/02/2022 102,86 2.211.978,82 1.326 108.852,10
31/03/2022 104,41 8.324.128,60 1.751 388.074,89
29/04/2022 104,91 10.340.926,69 3.447 602.398,57
31/05/2022 103,50 6.121.366,56 1.878 273.052,02
30/06/2022 103,09 17.908.838,13 8.255 852.801,52

* As Cotas distribuidas por meio da Oferta comegaram a ser negociadas em 03 de junho de 2022.
Portfélio Atual

Os recursos advindos da Primeira Emissdo de Cotas do Fundo, foram preponderantemente alocados na
aquisicdo da das Cotas do Fl-Infra Master | emitidas. Em 30 de junho de 2022, a carteira do Fl-Infra Master
| era composta pelos seguintes ativos*:

TIPO cODIGO EMISSOR SETOR RATING Szgi:ﬂ_gm DURATION % PL
Debénture  BRSTN Brisanet Telecom A+ 1,3% hgy 13%
Debénture  RDVEN RDVE Geracdo de Energia AR 1,5% 6,4 10%
Debénture THHLI Tucano Il Geracdo de Energia Al 1,2% 6,9 10%
Debénture  CARTIZ Raposo Tavares Rodovias Ab+ 1,2% 65 10%
Debénture  SNRA12 Sonora Aclcar e Alcool S/R 1,3% 4, 10%
Debénture UNEGT UTE GNA Geracdo de Energia Al 1,5% a0 10%
Debénture JSMLAS Simpar Logistica An- 33% 4.3 T
Debénture  ARMLIZ Armac Logistica A+ 2,3% 32 6%
Debénture  DESKI3 Desktop Telecom A- 2,3% 3.2 5%
Debénture  MSGT33 MSG Transmissdo de Energia AR 1,2% 9.0 5%
Debénture AEGPIT Aegea Saneamento Al 2.2% 29 3%
Debénture  HVSFEN Comerc Geracdo de Energia S/IR 2,6% 6,7 2%
Debénture  AEGPAQ Aegea Saneamento Al 4,.4% 4.2 1%
Caixa Caixa Caixa Caixa AMA 0,0% 0.0 T%

* Conforme informacdes gerencais da Gestora.

Os recursos advindos da Segunda Emissdo de Cotas do Fundo, foram integralmente alocados na
aquisicdo de Cotas do Fl-Infra Master Il. Em 30 de junho de 2022, a carteira do Fl-Infra Master Il era
composta pelos seguintes ativos*:
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SPREAD DE

TIPO CODIGO EMISSOR SETOR RATING CREDITO DURATION % PL
Cebénture  ANEMN Anernus Geracao de Energia AL 17% 6,9 149
Cebénture  MSGT23 MSG Transmissae de Energia AL 12% 9.0 n%
Cebénture  JSMLAS  Simpar Loagistica AA- 3,3% 4.3 9%
Debénture  DESKI13 Desktop Telecem A- 2,3% 3.2 9%
Debénture G5TS24 hegea Saneamento AA 0, 0% a7 8%
Debénture  AEGF1T hegea Saneamento Y.} 2,2% 2,9 To%
Debénture  ARML Armac Logistica b+ 2,5% 1,6 T%
Debenture  AMBPR13 Ambipar Saneamento Ad- 2,5% 2,9 To%
Debénture  UNEGN UTE GNA Geracao de Energia Y.} 1,5% 8.0 6%
Debénture  WIXL25 Wix Logistica Ad- 2,5% a7 5%
Debénture BRSTN Brisanet Telecem A+ 1.3% 3,7 3%
Cebénture CARTI3 Rapose Tavares Rodovias AL+ 12% 56,5 2%
Debénture  VIXLI4 Wix Logistica Ak 21%% 2.2 2%
Debénture  ARMLIZ Armac Logistica A+ 2,.3% 32 2%
Debénture ELDC14 Eldorado Fapel e Celulose b+ 2,0% 1,9 2%
Cebénture  AEGPAC  Aegea Saneamento AL 4,4% 4.2 1%
Caixa Caixa Caixa Caixa AAA 0,0% 0.0 6%

* Conforme informacdes gerencais da Gestora.

Em 30 de junho de 2022, a carteira consolidada do Fl-Infra, considerando as alocagfes através do Fl-Infra
Master | e do Fl-Infra Master Il, era composta pelos seguintes ativos*:

TIPO coniGo EMISSOR SETOR RATING SEEE%E DURATION  %%PL

Debénture AMEMTI Anemus Geragdo de Energia AA 1,706 69 9%

Debénture MEGT33 MSG Transmissdo de Energia AA 1.2% 9.0 B, 7%
Debénture JSMLAS Simpar Logistica AR 33% 4,3 B,3%
Debénture DESK13 Desktop Telecom As 2,3% 32 T.8%
Debénture UNEGI UTE GNA Geragdo de Energia AA 1.5% B0 T1%

Debénture BRSTN Brisanet Telecom A+ 1.3% 37 6,3%
Debénture AEGPTT Aegea Saneamento AA 2.2% 29 5.5%
Debénture GSTS24 Aegea Saneamento AA 1.0% ar 5.4%
Debénture CARTI3 Raposo Tavares Rodovias AA+ 1.2% 6,5 4.9%
Debénture ARMLI Armac Logistica A+ 2.50% 1.6 4,3%
Debénture AMEP13 Ambipar Saneamento AR 2.50% 29 4,3%
Debénture RODVEN RDVE Geragdo de Energia AA 1.5% 6,4 3.6%
Debénture THHLT Tucano Il Geragdo de Energia AA 1.2% 69 3.6%
Debénture ARML1Z Armac Logistica A+ 2,3% 32 35%
Debénture SNRAI3 Sonora Aciicar e Alcool S/R 1.3% 41 35%
Debénture VIXL2S Wix Logistica AA- 2.5% 3T 3. 2%
Debénture VIXL14 Wix Logistica Al 21% 2.2 1.4%

Debénture ELDCI4 Eldorado Papel e Celulose A+ 2,0% 19 1%

Debénture AEGPAD Aegea Saneamento AA 4,.45% 4.2 0,9%
Debénture HWSPI Comerc Geragdo de Energia S5/R 2,.4% 6,7 0.7%
Caixa Caixa Caixa Caixa AbA 0,0% 0,0 T0%
TOTAL 1,8% 4,9 100%

* Conforme informacdes gerencais da Gestora.
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Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta

Eventos Data Prevista @

Protocolo do pedido de registro da oferta na CVM 24/06/2022

Divulgacgédo do Aviso ao Mercado e disponibilizagédo do Prospecto Preliminar

2. - - . . 02/08/2022
Inicio das apresentacdes aos potenciais Investidores
3 Inicio do Periodo de Reserva, para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores 09/08/2022
' nédo Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas
4. Encerramento Periodo de Reserva 01/09/2022
5. Obtencéo do registro da Oferta na CVM 02/09/2022
6. Divulgag&o do Anuncio de Inicio e disponibilizagéo do Prospecto Definitivo 05/09/2022
7. Data de identificagdo dos Cotistas elegiveis ao Direito de Preferéncia 09/09/2022

Inicio do Periodo de Subscricéo
8. Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e de negociacéo do Direito de 14/09/2022
Preferéncia na B3 e no Escriturador

9. Encerramento do periodo de negociagdo do Direito de Preferéncia na B3 22/09/2022

Encerramento do periodo de negociagdo do Direito de Preferéncia no Escriturador
Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia na B3

10. 26/09/2022

Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador
11. o e o 27/09/2022
Data da Liquidacao do Direito de Preferéncia

12. | Divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Prazo de Exercicio do Direito de Preferéncia 28/09/2022
13. | Encerramento do Periodo de Subscrigao 29/09/2022
14 Procedimento de Alocagéo 03/10/2022
15 Data de Liquidagao 06/10/2022
16. | Divulgacéo do Anuncio de Encerramento 07/10/2022

@ Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estfo sujeitas a alteracdes, suspensdes, antecipacées ou prorrogacées a
critério dos Coordenadores. Apos a concessado do registro da Oferta pela CVM, qualquer alteragdo no cronograma das etapas
da Oferta devera ser comunicada a CVM e podera ser considerada uma modificagdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27
da Instrugdo CVM n° 400.

Periodo de Distribuicéo

Sem prejuizo do Periodo de Reserva e do Periodo de Subscri¢édo, a Oferta tera inicio na data de divulgagéo
do Anuncio de Inicio e sera encerrada: (a) no término do prazo de 6 (seis) meses a contar da divulgacdo
do Anuncio de Inicio; ou (b) na data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento, 0 que ocorrer primeiro.

Divulgagdo dos Anuncios Relacionados a Oferta

As divulgacdes relativas & Oferta ser@o realizadas nos sites do Administrador, das Instituicbes
Participantes da Oferta, da CVM e da B3 indicados no presente Prospecto Definitivo, nos termos do artigo
54-A da Instrugdo CVM n° 400.

Informac8es sobre a politica de divulgacbes de informacdes aos Cotistas estdo dispostas na secao
“Cotas”, sob o titulo “Politica de Divulgagdo de Informagbes”, na pagina 88 do presente Prospecto
Definitivo.

Manifestacéo de Aceitacdo ou de Revogacéo da Aceitacéo

Os Investidores interessados em adquirir Cotas deverdo apresentar, as Instituices Participantes da
Oferta, os respectivos Pedido de Reserva ou Cartas Proposta, conforme o caso.

Os Pedidos de Reserva, Pedidos de Subscricdo e as Cartas Proposta serao irrevogaveis e irretrataveis,
exceto nas hipoteses previstas nesta segao “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Nao
Institucional”, na pagina 39 do presente Prospecto Definitivo, e sob o titulo “Oferta Institucional”, na pagina
42 do presente Prospecto Definitivo, respectivamente.

Subscricéo e Integralizacédo das Cotas

As Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA, até a Data de Liquidagdo. A
integralizacédo das Cotas sera realizada a vista, na Data de Liquidagcdo, em moeda corrente nacional, nao
sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo
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realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo). A
integralizacéo de cada Cota sera feita por cada um dos Investidores pelo Preco Efetivo por Cota aplicavel
ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos relativos a Oferta Ndo Institucional
ou a Oferta Institucional, conforme o caso.

Os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia deverdo integralizar as Cotas na Data de Liquidacdo
do Direito de Preferéncia, junto a B3 e/ou ao Escriturador.

N&o sera permitida a integralizacdo das Cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de outros ativos
financeiros.

Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Investidor, ndo serdo deduzidas do valor
entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas, observado o disposto no presente Prospecto
Definitivo e no Artigo 24, paragrafo quarto do Regulamento do Fundo.

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta sera acompanhada da assinatura por cada Investidor do termo
de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas das disposi¢cdes do Regulamento, em especial daqueles referentes a
politica de investimento e aos fatores de risco do Fundo.

Nos termos da Resolugdo CVM n° 27, a Oferta poderd ndo contar com a assinatura de boletins de
subscricdo para a integralizagdo pelos Investidores. Para os Investidores N&o Institucionais o Pedido de
Reserva e/ou o Pedido de Subscricdo a serem assinados sdo completos e suficientes para validar o
compromisso de integralizagdo firmado pelos Investidores Nao Institucionais, e contém as informacgdes
previstas no Artigo 2° da Resolu¢do CVM n° 27.

Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificagdo, Suspenséo e Cancelamento da Oferta

Nos termos da Instrucdo CVM n° 400, os Coordenadores poderdo requerer a CVM que o0s autorize a
modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteracdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que 0s
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria
Oferta. Adicionalmente, os Coordenadores poderdo modificar a qualquer tempo a Oferta para melhorar os
seus termos e condigbes em favor dos Investidores ou para renunciar condi¢cdo da Oferta estabelecida
pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, §3°, da Instrucdo CVM n° 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condi¢bes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo da Oferta
poderd ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. O pleito de modificagdo da Oferta presumir-se-4 deferido
caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu
protocolo na CVM.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacéo anteriores ou posteriores a revogacao serdo considerados
ineficazes e os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo restituidos, nos termos previstos
nos paragrafos abaixo.

A modificagcdo ou revogacgdo da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos Investidores pelos
Coordenadores e divulgada por meio de anuncio de retificacdo a ser disponibilizado nos sites das
Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, da mesma forma utilizada para a
divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrugdo CVM n°
400.

Os Investidores que ja tiverem aderido & Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00 horas do
50 (quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento de comunicacdo que lhes for encaminhada
diretamente pelos Coordenadores sobre a modificacdo da Oferta, seu interesse em manter os respectivos
Pedidos de Reserva, Pedidos de Subscricdo ou Cartas Proposta. Em caso de siléncio, serd presumido
que os Investidores pretendem manter a sua aceitacao da Oferta. As Instituices Participantes da Oferta
deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento de cada aceitacido da Oferta posterior,
de que o Investidor est4 ciente de que a Oferta foi alterada e tem conhecimento das suas novas condi¢des.

Nos termos do Artigo 19 da Instrucdo CVM n° 400, a CVM: (a) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta, caso a mesma (1) esteja se processando em condi¢des diversas das constantes na
Instru¢gdo CVM n° 400 ou no registro da Oferta; ou (2) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o registro da Oferta; e (b) devera
suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo sanavel.

O prazo de suspensdao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenha sido sanada irregularidade que determinou a
sua suspensédo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o seu registro.
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Cada Instituicdo Participante da Oferta deverd comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem
aderido a Oferta sobre a sua suspensao ou cancelamento, ao menos, pelos mesmos meios utilizados para
a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes, na hipétese de suspensao, a possibilidade de revogar a sua
aceitacao da Oferta. Cada Investidor devera, para tanto, informar a sua decisédo a respectiva Instituicdo
Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que Ihe foi
comunicada a suspenséo da Oferta, nos termos do Artigo 20 da Instrucdo CVM n° 400, presumindo-se, na
falta da manifestacéo, o interesse do Investidor em néo revogar a sua aceitacao.

Quaisquer comunicagdes relacionadas a revogacgédo da aceitacdo da Oferta pelos Investidores devem ser
enviadas por escrito ao endereco eletrébnico da respectiva Instituicdo Participante da Oferta ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecada a respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

Caso seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes no Prospecto Preliminar e
neste Prospecto Definitivo, que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua
decisdo de investimento, cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar diretamente os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a modificacdo efetuada, de modo que cada Investidor
podera revogar a sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar a sua decisdo a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que lhe
foi comunicada a modificacdo, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do Investidor em néo
revogar a sua aceitacao.

Devolucdo e Reembolso aos Investidores

Na hipotese: (a) de modificacéo da Oferta; e (b) de suspenséo da Oferta; ou (c) de divergéncia relevante
entre as informacdes constantes no Prospecto Preliminar e neste Prospecto Definitivo, que altere
substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua decisédo de investimento, se o Investidor
revogar a sua aceitagdo, os valores até entdo por ele integralizados serdo devolvidos, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data da respectiva
revogacao.

Ainda, caso: (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM n° 400; (b) a
Oferta seja revogada, nos termos dos Artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM n° 400; ou (c) o Contrato de
Distribuic&o seja resilido, todos os atos de aceitacéo serédo cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta
para a qual cada Investidor enviou o respectivo Pedido de Reserva, Pedido de Subscricdo ou Carta
Proposta comunicara o Investidor a respeito. Nesses casos, 0s valores até entdo integralizados pelos
Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento da Oferta, da revogacéo da Oferta
ou da resilicdo do Contrato de Distribui¢cdo, conforme o caso.

Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de
quitacdo relativo aos valores restituidos.

Pablico Alvo e Inadequacédo do Investimento

A Oferta tera como publico alvo os Investidores que busquem rentabilidade compativel com a politica de
investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados aos
investimentos realizados pelo Fundo. O investimento nas Cotas é inadequado para Investidores que néo
se enquadrem na descri¢cdo acima.

Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo
em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem
suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, nao
admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidacdo. Portanto, os Investidores devem ler
cuidadosamente o disposto na secao “Cotas”, sob o titulo “Distribuigdo de Rendimentos, Amortizagdo
Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 83 do presente Prospecto Definitivo, bem como a secao.

“Fatores de Risco”, em especial o titulo “Riscos de Liquidez”, na pagina 70 deste Prospecto Definitivo.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocagdo das Cotas em qualquer outro pais que ndo o
Brasil. Ndo obstante ndo serem realizados quaisquer esfor¢cos de colocacéo a investidores estrangeiros,
poderdo ser aceitas ordens de investidores ndo residentes que tenham, por sua propria iniciativa,
procurado os Coordenadores e desde que assinem sua respectiva declaragcéo de investidor profissional
estrangeiro atestando, entre outros, ndo terem sido procurados pelos Coordenadores em nenhuma
jurisdicao e que o investimento nas Cotas estd em conformidade com as regras que Ihes sejam aplicaveis,
incluindo, sem limitagao, aquelas de sua jurisdicdo e os mecanismos de investimento regulamentados pela
Resolugdo CMN n° 4.373, pela Resolucdo CVM n° 13 e pela Lei n°® 4.131. Em tal hip6tese, as Cotas serdo
obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.

36



Sera garantido aos Investidores tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisicdo das Cotas nao
Ihes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as Instituicdes Participantes da
Oferta a verificagdo da adequacéo do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Os Investidores interessados em subscrever as Cotas devem ter conhecimento da regulamentacdo que
rege o Fundo e ler atentamente o Regulamento e este Prospecto Definitivo, em especial a se¢ao “Fatores
de Risco”, na pagina 63 do presente Prospecto Definitivo, para avaliagdo dos riscos a que o Fundo esta
exposto, os quais devem ser considerados previamente ao investimento nas Cotas.

Direito de Preferéncia

Sera concedido o direito de preferéncia aos Cotistas, detentores de Cotas e que estejam em dia com suas
obrigag6es perante o Fundo, para subscrigdo das Cotas, nos termos do artigo 24, paragrafo primeiro, do
Regulamento, observado a propor¢éo de cotas entéo detidas por cada Cotista, durante o Periodo do Direito
de Preferéncia, correspondente ao periodo de 10 (dez) Dias Uteis contados a partir do 3° (terceiro) Dia Util
apos a divulgacdo do Anlncio de Inicio, nos termos da Deliberacdo da Oferta, admitindo-se, ainda a
cessao do Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, respeitando-se os prazos operacionais
estabelecidos pela B3 e pelo Escriturador.

A quantidade méxima de Cotas a ser subscrita por cada Cotista no &mbito do Direito de Preferéncia devera
corresponder sempre a um nimero inteiro, ndo sendo admitida a subscri¢do de fragéo de Cotas, observado
gque eventuais arredondamentos seréo realizados pela exclusdo da fragcdo, mantendo-se o niumero inteiro
(arredondamento para baixo).

A aplicagdo inicial minima por Investidor ser4 de 1 (uma) Cota, sendo certo que nao haverd valores
maximos de aplicacdo por Investidor para a subscricdo de Cotas no &mbito do Direito de Preferéncia.

Os Caotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o
Periodo do Direito de Preferéncia, da seguinte forma: (a) até o 9° (nono) Dia Util subsequente & Data de
Inicio do Periodo do Direito de Preferéncia (inclusive) junto & B3, por meio de seu respectivo agente de
custédia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 10° (décimo) Dia Util
subsequente a Data de Inicio do Periodo do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador,
observados os prazos e o0s procedimentos operacionais do Escriturador, conforme o0 caso, e ndo perante
0 Coordenador Lider, podendo o Escriturador ser acessado por meio dos seguintes contatos:

Para esclarecer dividas, ou obter mais informacgdes:

(011) 3383 - 6190

E-mail: ri.fundoslistados@btgpactual.com

O horério de atendimento é em Dias Uteis das 09h00 as 18h00.

Sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas
ou a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente por meio do seu agente de custédia ou do Escriturador,
a partir da Data de Inicio do Periodo do Direito de Preferéncia, inclusive, (a) por meio da B3, até o 7°
(sétimo) Dia Util subsequente & Data de Inicio do Periodo do Direito de Preferéncia, inclusive e (b) por
meio do Escriturador, até o 10° (décimo) Dia Util subsequente & Data de Inicio do Periodo do Direito de
Preferéncia, inclusive, observados os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o
caso.

A cessao do Direito de Preferéncia sera realizada junto ao respectivo agente de custddia e/ou Escriturador,
gue sera o responsavel por tal transferéncia. Para efetivar a transferéncia, o Cotista devera entrar em
contato com seu agente de custédia e/ou Escriturador, informar que deseja efetuar a cesséo do Direito de
Preferéncia, preencher a solicitacdo de transferéncia de valores mobiliarios - STVM, conforme modelo
fornecido por seu agente de custddia e/ou Escriturador, bem como seguir quaisquer outras instrucdes
fornecidas pelo agente de custddia e/ou pelo Escriturador. A negociacdo do Direito de Preferéncia
relativamente as Cotas custodiadas no Escriturador sera realizada de forma privada entre Cotistas e/ou
terceiros. Os cedentes e cessionarios do Direito de Preferéncia serdo os Unicos e exclusivos responsaveis
pelos impostos incidentes sobre a cesséo do Direito de Preferéncia.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas e/ou cessionarios do Direito de Preferéncia (i) deverao
indicar a quantidade de Cotas objeto da Oferta a ser subscrita, observada a propor¢cédo de cotas entdo
detidas por cada Cotista; e (ii) terdo a faculdade, como condicdo de eficacia de ordens de exercicio do
Direito de Preferéncia e aceitacéo da Oferta, de condicionar sua adesao a Oferta observados os termos e
condi¢des descritos na subsegao “ Distribuicao Parcial”’, na pagina 29 e seguintes deste Prospecto, nos
termos do Artigo 31 da Instrucdo CVM n° 400/03.
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A integralizacdo das Cotas subscritas durante o Periodo do Direito de Preferéncia sera realizada na Data
de Liquidacdo do Direito de Preferéncia e observara os procedimentos operacionais da B3 e do
Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a subscricao
da totalidade das Cotas objeto da Oferta, sera divulgado, no Dia Util imediatamente subsequente & Data
de Liquidagdo do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do Periodo do Direito de
Preferéncia por meio da pagina da rede mundial de computadores: na pagina da rede mundial de
computadores: (i) da Administradora; (i) do Coordenador Lider; (iii) da B3; e (iv) da CVM, informando o
montante de Cotas subscritas e integralizadas durante o Periodo do Direito de Preferéncia.

Durante o Periodo do Direito de Preferéncia, o Cotista ou cessionario que exercer seu Direito de
Preferéncia e subscrever Cotas recebera, quando realizada a respectiva liquidacéo, recibo de Cotas. Tal
recibo é correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Cota depois de,
cumulativamente, serem divulgados o Andncio de Encerramento e o andncio de divulgacdo de
rendimentos pro rata e ser obtida a autorizagdo da B3, quando as Cotas passardo a ser livremente
negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Cotas ainda néo estejam convertidos em Cotas, o0 seu detentor
fara jus aos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos Temporarios calculados desde a data
de sua integralizacdo até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

E RECOMENDADO, A TODOS OS COTISTAS, QUE _ENTREM EM CONTATO COM SEUS
RESPECTIVOS AGENTES DE CUSTODIA, COM ANTECEDENCIA, PARA INFORMAGOES SOBRE OS
PROCEDIMENTOS PARA MANIFESTACAO DENTRO DO PERIODO DO DIREITO DE PREFERENCIA

Procedimento de Alocacéao

O Procedimento de Alocacgéo sera conduzido pelos Coordenadores, nos termos do artigo 44 da Instrucéo
CVM n° 400, para verifica¢do, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas
Cotas, considerando os Pedidos de Reserva, os Pedidos de Subscricdo e as Cartas Proposta, do
atingimento da Quantidade Minima de Cotas e, em caso de excesso de demanda, se havera emisséo, e
em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocacdo, sem
qualquer limitagdo em relacdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢co) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas
do Lote Adicional, os Pedidos de Reserva, os Pedidos de Subscri¢éo e as Cartas Proposta exclusivamente
das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da Instru¢do CVM
n° 400, sendo certo que esta regra ndo se aplica ao Direito de Preferéncia.

A participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta podera resultar na reducdo da
liquidez das Cotas no mercado secundario. Para informagdes adicionais, veja a seg¢éo “Fatores de Risco”,
em especial o fator de risco “Participagcao de Pessoas Vinculadas na Oferta”, na pagina 76 deste Prospecto
Definitivo.

Procedimento de Distribuicdo das Cotas
Plano de Distribuicéo

Observadas as disposi¢cfes da regulamentacao aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta sob o
regime de melhores esfor¢os de colocacéo, conforme o Plano de Distribuicdo adotado em conformidade
com o disposto no Artigo 33, 83°, da Instrugdo CVM n° 400, o qual leva em consideracéo as relages com
clientes e outras questdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores, devendo assegurar:
(a) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (b) a adequacgéo do investimento
ao perfil de risco dos Investidores; e (c) que os representantes dos Participantes Especiais recebam
previamente exemplares do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas
por pessoas designadas pelos Coordenadores.

Observadas as disposi¢des da regulamentacéo aplicavel, os Coordenadores deverao realizar e fazer com
que as demais Instituicdes Participantes da Oferta assumam a obrigacao de realizar a distribuicdo publica
das Cotas, conforme o Plano de Distribui¢éo:

(@ a Oferta tera como publico alvo: (1) os Investidores N&o Institucionais; e (2) os Investidores
Institucionais, que se enquadrem no publico alvo do Fundo previsto no Regulamento;

(b) apdés o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, o Prospecto Preliminar sera
disponibilizado e o Aviso ao Mercado sera divulgado e, anteriormente a concessao do registro da
Oferta pela CVM, seréo realizadas apresentacdes para os potenciais Investidores, durante as quais
0 Prospecto Preliminar também sera disponibilizado;
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0os materiais publicitarios e os documentos de suporte as apresentagfes para 0S potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados para a CVM, conforme o caso, nos
termos da Instru¢cdo CVM n° 400 e da Deliberacdo CVM n° 818, de 30 de abril de 2019;

0s cotistas ou seus cessionarios que exercerem o Direito de Preferéncia deverdo formalizar a sua
ordem de investimento durante o Periodo do Direito de Preferéncia;

no Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia, sera
divulgado o Comunicado de Encerramento do Periodo do Direito de Preferéncia, informando o
montante total de Cotas subscritas e integralizadas pelos cotistas em razéo do exercicio do Direito
de Preferéncia;

durante o Periodo de Reserva e/ou Periodo de Subscricdo, as Instituicées Participantes da Oferta
receberdo os Pedidos de Reserva e/ou Pedidos de Subscrigdo, conforme aplicavel, dos Investidores
N&o Institucionais, nos termos do Artigo 45 da Instrugdo CVM n° 400, e as Cartas Proposta dos
Investidores Institucionais, inclusive daqueles considerados Pessoas Vinculadas;

o Investidor N&o Institucional que esteja interessado em investir nas Cotas devera formalizar o
respectivo Pedido de Reserva e/ou Pedido de Subscricdo junto a uma Unica Instituicdo Participante
da Oferta, conforme disposto nesta se¢éo “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Nao
Institucional”, na pagina 39 do presente Prospecto Definitivo;

o Investidor Institucional que esteja interessado em investir nas Cotas devera enviar a respectiva
Carta Proposta para um dos Coordenadores, conforme disposto nesta segao “Informagdes Relativas
a Oferta”, sob o titulo “Oferta Institucional”’, na pagina 42 do presente Prospecto Definitivo;

inicialmente, 1.244.152 (um milhdo, duzentos e quarenta e quatro mil, cento e cinquenta e duas)
Cotas, cuja quantidade foi apurada com exatiddo a partir da definicdo do Pre¢co de Emissao, sem
considerar as Cotas do Lote Adicional, ou seja, que inicialmente representem 50% (cinquenta
inteiros por cento) da Quantidade Inicial de Cotas, serdo destinadas, prioritariamente, & Oferta Nao
Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e a
Gestora, poderdo diminuir ou aumentar, até o limite da Quantidade Inicial de Cotas, acrescido das
Cotas do Lote Adicional que eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, de acordo com a demanda pelas Cotas;

até 1 (um) Dia Util antes da data de realizagdo do Procedimento de Alocacéo, os Coordenadores
receberdo as Cartas Proposta dos Investidores Institucionais, indicando a quantidade de Cotas a
ser subscrita, inexistindo o recebimento de reservas antecipadas dos Investidores Institucionais;

concluido o Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider consolidara as Cartas Proposta dos
Investidores Institucionais, sendo que a B3 devera enviar a posi¢do consolidada dos Pedidos de
Reserva e dos Pedidos de Subscrigcdo dos Investidores N&o Institucionais, inclusive daqueles que
sejam Pessoas Vinculadas;

observado o Artigo 54 da Instrucdo CVM n° 400, a Oferta somente tera inicio apdés: (1) a concesséo
do registro da Oferta pela CVM; (2) a divulgacdo do Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em
até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (3) a
disponibilizac&do do Prospecto Definitivo aos Investidores;

os Investidores que tiverem os respectivos Pedidos de Reserva, Pedidos de Subscri¢cdo ou Cartas
Proposta, conforme o caso, alocados no ambito da Oferta, deveréo integralizar as Cotas subscritas
na Data de Liquidacdo e assinar o termo de ades&o ao Regulamento, sob pena de cancelamento
dos Pedidos de Reserva, dos Pedidos de Subscri¢cdo ou das Cartas Proposta, conforme o caso; e

uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider informara o seu resultado mediante a divulgagéo
do Anuncio de Encerramento, nos termos dos Artigos 29 e 54-A da Instrugao CVM n° 400.

N&o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo de preco das Cotas.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicbes Participantes da Oferta aos Investidores
interessados em subscrever as Cotas no &mbito da Oferta.

Oferta Institucional e Nao Institucional

Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Reserva e Periodo de Subscricdo, os Investidores Nao Institucionais, inclusive
agueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas, deverdo preencher um
ou mais Pedidos de Reserva e/ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicavel, indicando, dentre outras
informacdes, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever, observada a Aplicacao Inicial Minima, e
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apresenta-los a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores N&o Institucionais deverdo
indicar, obrigatoriamente, nos respectivos Pedidos de Reserva e/ou Pedidos de Subscricdo, a sua
qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada.

Inicialmente, 1.244.152 (um milhdo, duzentos e quarenta e quatro mil, cento e cinquenta e duas) de Cotas,
cuja quantidade sera apurada com exatiddo a partir da definicdo do Preco de Emissao, sem considerar as
Cotas do Lote Adicional, ou seja, que inicialmente representem 50% (cinquenta inteiros por cento) da
Quantidade Inicial de Cotas, serdo destinadas, prioritariamente, a Oferta N&o Institucional, sendo certo
gue os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e a Gestora, poderéo diminuir ou
aumentar, até o limite da Quantidade Inicial de Cotas, acrescido das Cotas do Lote Adicional que
eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional, de acordo com a demanda pelas Cotas.

A Oferta Nao Institucional observara os procedimentos e as normas de liquidagcdo da B3, bem como os
seguintes procedimentos:

(@) cada Investidor N&o Institucional podera apresentar um ou mais Pedidos de Reserva e/ou Pedido de
Subscricdo, a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, em valor agregado igual ou inferior a R$
1.000.000,00 (um milh&o de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a
gquantidade maxima, na Data de Liquidacéo, de 9.953 (nove mil, novecentas e cinquenta e trés) Cotas,
cuja quantidade foi apurada com exatiddo a partir da definicdo do Preco de Emissdo. No caso de um
Investidor N&o Institucional efetuar mais de um Pedido de Reserva e/ou Pedido de Subscricdo, os
Pedidos de Reserva e/ou Pedidos de Subscricdo serdo considerados em conjunto, por Investidor Nao
Institucional, para fins de verificagdo do limite maximo previsto acima;

(b)  serdo aceitos os Pedidos de Reserva e Pedidos de Subscri¢cdo firmados por Pessoas Vinculadas,
sem qualquer limitagdo, observado, no entanto, o disposto nesta segéo “Informacdes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Procedimento de Alocagao”, na pagina 38 do presente Prospecto Definitivo;

(c) cadalnvestidor N&do Institucional, incluindo aquele que seja Pessoa Vinculada, poderd, no respectivo
Pedido de Reserva, e/ou Pedido de Subscrigdo condicionar a sua adesédo a Oferta, nos termos
previstos nesta secao “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuigéo Parcial’, na pagina
29 do presente Prospecto Definitivo;

(d) a quantidade de Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento de cada Investidor Nao
Institucional serdo informados ao Investidor, até a Data de Liquidacao, pela Instituicdo Participante
da Oferta que tiver recebido o respectivo Pedido de Reserva e/ou Pedido de Subscri¢éo, por meio
de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido no Pedido de Reserva e/ou no Pedido de
Subscricdo ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo a integralizacdo das
Cotas ser feita de acordo com o item (f) abaixo, limitado a quantidade de Cotas prevista no Pedido
de Reserva e/ou no Pedido de Subscricdo e ressalvada a possibilidade de rateio, observado o
critério de colocagédo da Oferta Nao Institucional, nos termos previstos nesta segéo “Informagdes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Critério de Colocagao da Oferta N&o Institucional”, na pagina 41 do
presente Prospecto Definitivo;

(e) as Instituigbes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo, a B3, das ordens
acolhidas por meio dos Pedidos de Reserva e dos Pedidos de Subscricdo. As Instituicfes
Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Reserva e aos Pedidos de Subscri¢éo
feitos por Investidores N&o Institucionais titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelo
respectivos Investidores N&o Institucionais;

()] os Investidores N&o Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor de integralizacdo das Cotas
informado conforme o item (d) acima, a vista e em moeda corrente nacional, junto a Instituigdo
Participante da Oferta com que tenham realizado os respectivos Pedidos de Reserva e/ou Pedidos de
Subscricdo, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo. Nao
havendo o pagamento pontual por um Investidor N&o Institucional, o respectivo Pedido de Reserva
e/ou Pedido de Subscri¢cao serdo automaticamente cancelados pela Instituicdo Participante da Oferta
junto a qual tenham sido realizados; e

(g) até as 16:00 horas da Data de Liquidagéo, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da Oferta
junto a qual os Pedidos de Reserva e/ou Pedidos de Subscri¢cdo tenham sido realizados, entregara
a cada Investidor N&o Institucional as Cotas por ele subscritas, ressalvadas as possibilidades de
desisténcia e de cancelamento previstas nesta se¢éo “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Alteragéo das Circunstancias, Revogagao ou Modificagao, Suspensao e Cancelamento da Oferta”,
na péagina 34 do presente Prospecto Definitivo, e a possibilidade de rateio linear prevista nesta se¢ao
“Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Critério de Colocacao da Oferta Nao Institucional”, na
pagina 41 do presente Prospecto Definitivo.
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Os Pedidos de Reserva e os Pedidos de Subscricdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas
hipoteses de: (a) existéncia de subscricdo condicionada e ndo implementacédo da condicdo definida por
cada Investidor N&o Institucional, nos termos desta sec¢ado “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Distribuicdo Parcial”’, na pagina 29 do presente Prospecto Definitivo; (b) verificagdo de excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional, hipétese na qual os Pedidos de Reserva e os Pedidos de Subscricdo exclusivamente das
Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM n°
400, sendo certo que esta regra ndo € aplicavel ao Direito de Preferéncia; (c) ndo pagamento do valor de
integralizacdo das Cotas subscritas por um Investidor N&o Institucional, na Data de Liquidacao, conforme
previsto no item (f) acima, e consequente cancelamento automatico do respectivo Pedido de Reserva e/ou
Pedido de Subscri¢do; (d) revogacdo, modificacdo, suspensdo ou cancelamento da oferta, conforme
previsto nesta secdo “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracdo das Circunstancias,
Revogacgéo ou Modificagédo, Suspensao e Cancelamento da Oferta”, na pagina 34 do presente Prospecto
Definitivo; e (e) divergéncia relevante entre as informag¢des constantes no Prospecto Preliminar e neste
Prospecto Definitivo, nos termos do artigo 45, §4°, da Instru¢do CVM n° 400 e nesta secao “Informacodes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracdo das Circunstancias, Revogacéo ou Modificagdo, Suspensao e
Cancelamento da Oferta”, na pagina 34 do presente Prospecto Definitivo.

Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais interessados que: (a) leiam cuidadosamente os termos e
as condicdes estipulados no Pedido de Reserva e/ou no Pedido de Subscricdo, especialmente os
procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e as informagdes constantes deste Prospecto Definitivo,
especialmente a se¢ao “Fatores de Risco”, na pagina 63 do presente Prospecto Definitivo; (b) verifiguem com
a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar seu Pedido de Reserva e/ou Pedido
de Subscricao, se esta exigird (1) a abertura ou atualizacédo de conta e/ou de cadastro; e/ou (2) a manutengéo
de recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva e/ou do
Pedido de Subscri¢cdo; (c) entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para
obter informagBes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo Participante da Oferta para a
realizagcdo do Pedido de Reserva e/ou Pedido de subscri¢do ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro
na Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada
instituicdo; e (d) verifiguem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de preencher e
entregar o seu Pedido de Reserva e/ou Pedido de Subscri¢do, a possibilidade de débito antecipado da reserva
por parte da Instituicdo Participante da Oferta, conforme aplicavel. Os Investidores N&o Institucionais
interessados na realizag&o do Pedido de Reserva e/ou do Pedido de Subscricdo deverao ler cuidadosamente
os termos e condi¢Bes estipulados nos respectivos Pedidos de Reserva e/ou Pedidos de Subscricéo, bem
como as informacdes constantes deste Prospecto Definitivo.

Critério de Colocacédo da Oferta Nao Institucional

Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva e dos Pedidos de Subscricdo
apresentados pelos Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, seja inferior a 50% (cinquenta inteiros por cento) das Cotas remanescentes apds 0 exercicio
do Direito de Preferéncia, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, todos os Pedidos de Reserva e
Pedidos de Subscricdo ndo cancelados serdo integralmente atendidos e as Cotas remanescentes serdo
destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade
dos Pedidos de Reserva e Pedidos de Subscri¢cdo realizados pelos Investidores N&o Institucionais seja
superior a quantidade de Cotas destinada a Oferta Nao Institucional, sera realizado o rateio por meio da
divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores N&o Institucionais que tiverem
apresentado Pedidos de Reserva e Pedidos de Subscricdo, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade de Cotas objeto de cada Pedido de Reserva, Pedido de
Subscri¢do e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta N&o Institucional. Caso seja aplicado o rateio
indicado acima, os Pedidos de Reserva e os Pedidos de Subscri¢cdo poderao ser atendidos em quantidade
inferior a indicada por cada Investidor Nao Institucional, sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os
Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas inicialmente desejada. Os
Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e a Gestora, poderdo manter a quantidade de
Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional ou, entdo, aumenta-la a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva e os Pedidos
de Subscricéo.

A divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Nao Institucional ser& realizada em diversas
etapas de alocacéo sucessivas, sendo que, a cada etapa, sera alocado, a cada Investidor N&o Institucional
que ainda nao tiver o respectivo Pedido de Reserva e/ou Pedido de Subscri¢do integralmente atendido, o
menor nimero de Cotas entre (a) a quantidade de Cotas objeto do Pedido de Reserva e Pedido de
Subscricdo, excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (b) 0 montante resultante da divisdo da
gquantidade total de Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) pelo nimero
de Investidores N&o Institucionais que ainda nao tiverem seus respectivos Pedidos de Reserva e/ou Pedidos
de Subscricdo integralmente atendidos. Eventuais sobras de Cotas ndo alocadas de acordo com o
procedimento acima serdo destinadas a Oferta Institucional.
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No caso de um Investidor N&o Institucional efetuar mais de um Pedido de Reserva e/ou Pedido de
Subscricdo, os Pedidos de Reserva e Pedidos de Subscricdo serdo considerados em conjunto, por
Investidor N&o Institucional, para fins da alocacdo na forma prevista acima. Os Pedidos de Reserva e
Pedidos de Subscricdo que forem cancelados por qualquer motivo serdo desconsiderados na alocacao
descrita acima.

Oferta Institucional

Apés o atendimento dos Pedidos de Reserva e dos Pedidos de Subscricdo apresentados pelos
Investidores N&o Institucionais, as Cotas remanescentes que nado forem colocadas na Oferta Nao
Institucional serdo destinadas a colocacéo junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores,
ndo sendo admitidas reservas antecipadas para os Investidores Institucionais, observados os seguintes
procedimentos:

(a) osInvestidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever as Cotas deverdo apresentar as respectivas Cartas Proposta a um Coordenador, até 1
(um) Dia Util antes da data de realizagéo do Procedimento de Alocag&o, indicando a quantidade de
Cotas a ser subscrita, inexistindo o recebimento de reservas antecipadas dos Investidores
Institucionais;

(b) para fins de classificacdo como Investidores Institucionais, observado o disposto na definicdo de
“Investidores Institucionais” no Glossario deste Prospecto Definitivo, os Investidores que sejam
pessoas fisicas ou juridicas deverdo apresentar Cartas Proposta em valor superior a R$
1.000.000,00 (um milh&o de reais), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, que equivale a
guantidade minima, na Data de Liquida¢&o, de 9.954 (nove mil, novecentas e cinquenta e quatro)
Cotas, cuja quantidade foi apurada com exatidao a partir da definicdo do Preco de Emisséo;

(c) os Investidores Institucionais dever&o, necessariamente, indicar nas respectivas Cartas Proposta a
sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada, de modo que serdo aceitas as Cartas Proposta enviadas
por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado o disposto nesta segéo “Informagdes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Procedimento de Alocagao”, na pagina 38 do presente Prospecto
Definitivo;

(d) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condi¢do de eficicia das respectivas Cartas
Proposta, de condicionar a sua adesédo a Oferta, nos termos e condi¢cdes descritos nesta se¢éo
“Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 29 do presente
Prospecto Definitivo;

(e) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a
obrigacdo de verificar se estd cumprindo os requisitos necessarios para participar da Oferta
Institucional, para entéo apresentar a sua Carta Proposta;

Q) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidag&o, os Coordenadores informaréo
aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrbnico fornecido
nas respectivas Cartas Proposta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a
quantidade de Cotas que cada Investidor Institucional subscrevera e o valor a ser integralizado; e

(g) os Investidores Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor de integralizacdo das Cotas
informado conforme o item (f) acima, a vista e em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidagéo, de acordo com as normas
de liquidagdo e os procedimentos aplicaveis da B3. Ndo havendo o pagamento pontual por um
Investidor Institucional, a respectiva Carta Proposta serd automaticamente cancelada pelos
Coordenadores.

As Cartas Proposta serao irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipéteses de: (a) existéncia de subscricdo
condicionada e ndo implementagcdo da condicao definida por cada Investidor Institucional, nos termos
desta secgao “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuigdo Parcial”, na pagina 29 do presente
Prospecto Definitivo; (b) verificacdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade
Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, hipétese na qual as Cartas Proposta
exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos do Artigo 55 da
Instrucdo CVM n° 400, sendo certo que esta regra nao € aplicavel ao Direito de Preferéncia; (c) nao
pagamento do valor de integralizacdo das Cotas subscritas por um Investidor Institucional, na Data de
Liquidagdo, conforme previsto no item (g) acima, e consequente cancelamento automatico da respectiva
Carta Proposta; (d) revogacao, modificacdo, suspensdo ou cancelamento da oferta, conforme previsto
nesta secao “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteragcado das Circunstancias, Revogacéo ou
Modificacdo, Suspensdo e Cancelamento da Oferta”, na pagina 34 do presente Prospecto Definitivo; e (e)
divergéncia relevante entre as informagdes constantes no Prospecto Preliminar e neste Prospecto
Definitivo, nos termos desta seg¢do “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteragdo das
Circunstancias, Revogacado ou Modificagdo, Suspensao e Cancelamento da Oferta”, na pagina 34 do
presente Prospecto Definitivo.
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Critério de Colocacéo da Oferta Institucional

Caso as Cartas Proposta apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apods o atendimento da Oferta N&o Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos
Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com o Administrador
e a Gestora, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
Investidores, integrada por Investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo
e da conjuntura macroeconémica brasileira, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do
mercado local de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura.

Disposi¢cdes Comuns a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional

As Instituicdes Participantes da Oferta seréo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas
nos Pedidos de Reserva, Pedidos de Subscricdo e nas Cartas Proposta. As Instituicées Participantes da
Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Reserva e Pedidos de Subscricdo feitos por Investidores Nao
Institucionais titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelos respectivos Investidores Nao
Institucionais.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta N&o Institucional e a Oferta Institucional, todas as
referéncias a Oferta neste Prospecto Definitivo devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto e indistintamente.

Alocacéo e Liquidagédo da Oferta

As ordens recebidas por meio das Instituicbes Participantes da Oferta serdo alocadas seguindo os critérios
estabelecidos pelos Coordenadores, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja
justo e equitativo em cumprimento ao disposto no Artigo 33, 83°, |, da Instrugdo CVM n° 400.

Com base nas informagdes enviadas pela B3 ao Coordenador Lider, durante o Procedimento de Alocacéo,
o Coordenador Lider verificara se: (a) a Quantidade Minima de Cotas foi atingida; (b) a Quantidade Inicial
de Cotas foi atingida; e (c) houve excesso de demanda, sendo que, diante dessas informacgdes, o
Coordenador Lider definird se havera a liquidacéo da Oferta, bem como o seu volume final.

No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de subscri¢do condicionada, nos termos descritos
nesta se¢ao “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribui¢do Parcial”, na pagina 29 do presente
Prospecto Definitivo, e desde que ja tenha ocorrido a integralizac@o das Cotas por parte dos Investidores,
os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento
das Cotas condicionadas. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao
fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocacgéo, sem
qualquer limitagdo em relacdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas
do Lote Adicional, os Pedidos de Reserva, Pedidos de Subscricdo e as Cartas Proposta exclusivamente
das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da Instru¢cdo CVM
n° 400, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia.

ApoOs o Procedimento de Alocacao, as Instituicdes Participantes da Oferta liquidardo as ordens recebidas
na forma prevista no paragrafo abaixo e no Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicao.

A liquidacao fisica e financeira das Cotas ocorrerda na B3, na Data de Liquidacdo, de acordo com 0s
procedimentos operacionais da B3, observado o descrito no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto
Definitivo, sendo certo que a B3 informar4 ao Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu
ambiente de liquidagéo.

A subscrigcdo e a integralizagdo das Cotas serdo feitas na forma descrita nesta segédo “Informacgdes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Subscricdo e Integralizacdo das “Cotas”, na pagina 34 do presente
Prospecto Definitivo.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores, de modo que a Quantidade Minima de Cotas nao seja atingida, a Oferta serd cancelada e as
InstituicGes Participantes da Oferta deverdo devolver aos Investidores os recursos eventualmente
depositados, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacédo do cancelamento da Oferta. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores
aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.
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Caso, ap0s a conclusdo da liquidacdo da Oferta, a Quantidade Minima de Cotas seja atingida, a Oferta
podera ser encerrada e o eventual saldo de Cotas ndo colocado sera cancelado pelo Administrador.

Condicdes do Contrato de Distribuicéo

O Contrato de Distribuicdo, celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, o Administrador,
0s Coordenadores e a Gestora, disciplina a prestacdo dos servicos de coordenacgédo, estruturagdo e
distribuicdo da Oferta, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, de acordo com 0s termos e
condicdes especificados no Contrato de Distribuicao.

Remuneracdo dos Coordenadores e dos Participantes Especiais

Pelos servicos de coordenacdo estruturacdo da Oferta e distribuicdo das Cotas, serdo pagas as
remuneracdes listadas abaixo, que corresponderdo aos montantes calculados conforme abaixo:

(@) Comisséo de coordenacéo e estruturacao: comisséo equivalente ao percentual de 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) sobre o valor total da Oferta, sendo devido: (i) ao Coordenador Lider o valor
da comisséo deduzida do valor pago ao Coordenador Contratado, se aplicavel; e (ii) ao Coordenador
Contratado, o percentual calculado sobre o valor das Cotas integralizadas no ambito da Oferta por
investidores que realizarem as liquidacdes pelo Coordenador Contratado, conforme aplicivel. Este
valor devera ser pago, liquido de qualquer retencéo, deducdo e/ou antecipacdo de qualquer tributo,
taxa ou contribuicdo que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou regulamentar (gross
up), em moeda corrente nacional, na Data da Liquidagdo. A comissdo de coordenacéo e
estruturagdo sera paga pela Gestora; e

(b) Comisséo de Distribuicdo: comissdo equivalente ao percentual de 2,50% (dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento) sobre o valor total distribuido da Oferta pelo respectivo Coordenador e/ou
Participantes Especiais. Este valor deverd ser pago, liquido de qualquer reten¢do, deducéo e/ou
antecipacdo de qualquer tributo, taxa ou contribuicdo que incida ou venha a incidir, com base em
norma legal ou regulamentar (gross up), em moeda corrente nacional, na Data da Liquidag&o. A
comisséo de distribuicdo sera paga com os recursos da Taxa de Distribuicdo Priméria.

A Comisséo de Distribuicdo podera ser repassada, no todo ou em parte, aos Participantes Especiais que
aderirem ao Contrato de Distribuicdo, observado que os Coordenadores deverdo proceder ao pagamento
da comisséo devida aos Participantes Especiais na forma prevista no Contrato de Distribuicdo e em cada
Termo de Adeséo ao Contrato de Distribuicdo. Nesse caso, os Coordenadores deverdo instruir para que
0s recursos da Taxa de Distribuicdo Primaria referentes ao pagamento da Comisséo de Distribuicdo sejam
direcionados para pagamento diretamente aos Participantes Especiais, deduzindo os montantes dos
valores devidos aos Coordenadores.

A remuneracao sera paga aos Coordenadores liquida de qualquer retencdo, deducgéo e/ou antecipagéo de
qualquer tributo (com excecdo do Imposto sobre a Renda — IR e da Contribuicdo Social Sobre o Lucro
Liquido — CSLL), taxa ou contribuicdo que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou
regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados aos Coordenadores, bem como quaisquer
majoracdes das aliquotas dos tributos ja existentes, em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os
pagamentos relativos a remuneracgdo serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigos
de Qualquer Natureza — ISS, a Contribuicdo para o Programa de Integracao Social — PIS, a Contribuicao
para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis
(exceto os acima expressamente mencionados), de forma que os Coordenadores recebam a remuneragéo
como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross-up).

O pagamento do comissionamento acima descrito aos Coordenadores devera ser feito a vista, em moeda
corrente nacional, via Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) aos Coordenadores, nas contas de
titularidade dos Coordenadores, a ser indicado futuramente; ou qualquer outro procedimento acordado
individualmente entre os Coordenadores e o Administrador, em nome do Fundo, na Data de Liquidagéo.

Consulta do Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencédo de copia junto ao Coordenador
Lider, a partir da data de divulgacao do Anuncio de Inicio, no enderego indicado na segdo “Cotas”, sob o
titulo “Atendimento aos Cotistas”, na pagina 89 do presente Prospecto Definitivo.

Participantes Especiais

Os Coordenadores poderdo, sujeito aos termos e condicbes do Contrato de Distribuicdo, convidar os
Participantes Especiais para participar da Oferta N&o Institucional, caso entenda adequado, para participar
exclusivamente da Oferta N&o Institucional. Os Coordenadores convidardo os Participantes Especiais por
meio de carta convite, a ser disponibilizada por meio da B3. Os Participantes Especiais que decidirem
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integrar o consorcio de distribuicdo deverdo aceitar os termos e condicdes do Termo de Adesdo ao
Contrato de Distribuicao que estarao refletidos na carta convite. A Oferta podera contar com a participacédo
de coordenadores contratados.

Cada um dos Participantes Especiais podera distribuir até o montante total destinado a Oferta Nao
institucional, sem distin¢c&o entre os Participantes Especiais e os Coordenadores na distribuicdo das Cotas.

Os Participantes Especiais estardo sujeitos as mesmas obrigacdes e responsabilidades dos
Coordenadores previstas no Contrato de Distribuicdo, inclusive no que se refere as disposicdes
regulamentares e legislagdo em vigor.

Na hipétese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por qualquer dos Participantes
Especiais, de qualquer das obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo, no Termo de Adesao ao
Contrato de Distribuicdo, na carta convite ou em qualquer outro contrato celebrado no ambito da Oferta
ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel a Oferta, incluindo,
sem limitacdo, aquelas previstas na Instrucdo CVM n° 400 e no Cdodigo ANBIMA de Administracdo de
Recursos de Terceiros e no Cédigo ANBIMA de Distribuicdo, especificamente, na hipétese de
manifestagdo indevida na midia durante o periodo de siléncio, conforme previsto no Artigo 48 da Instrugéo
CVM n° 400, tal Participante Especial deixara de integrar o grupo de instituicdes financeiras responsaveis
pela colocagdo das Cotas no ambito da Oferta, a critério exclusivo dos Coordenadores, sendo cancelados
todos os Pedidos de Reserva e Pedidos de Subscri¢cdo que tenha recebido. O Participante Especial devera,
ainda, informar imediatamente aos Investidores que com ele tenham realizado os Pedidos de Reserva e
0s Pedidos de Subscricdo sobre o referido cancelamento. Adicionalmente, o Participante Especial em
questao sera, a critério exclusivo dos Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas julgadas
cabiveis pelos Coordenadores, descredenciado do consorcio de distribui¢cdo e, por um periodo de 6 (seis)
meses contados da data do descredenciamento, podera ndo ser admitido nos consércios de distribuicao
sob a coordenacao dos Coordenadores. Caso um Investidor ja tenha efetuado o pagamento dos valores
em contrapartida & subscricdo das Cotas, os valores depositados serdo devolvidos ao respectivo
Investidor, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagdo do cancelamento do respectivo Pedido de Reserva e/ou Pedido de Subscri¢éo,
na conta corrente de sua titularidade por ele indicada. O Participante Especial que deixar de integrar o
consoércio de distribuicdo na forma aqui prevista serd responsével por arcar integralmente com quaisquer
custos e prejuizos relativos a sua exclusdo como Participante Especial, incluindo custos com publicagées,
indenizacdes decorrentes de eventuais condenac¢des em acgdes propostas por Investidores por conta do
cancelamento, honorarios advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de
demandas de potenciais Investidores. Os Coordenadores ndo serdo, em hipétese alguma, responsavel
por quaisquer prejuizos causados aos Investidores que tiverem os respectivos Pedidos de Reserva e/ou
Pedidos de Subscricdo cancelados por forca do descredenciamento do Participante Especial.

Relacéo entre: (a) a Gestora e o Administrador; e (b) os Coordenadores

A Emisséo é a 32 (terceira) emisséo de Cotas pelo Fundo. Fora a prestacéo dos servi¢os de coordenacao,
estruturacdo e distribuicdo da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo, na data do presente
Prospecto Definitivo, o relacionamento entre a Gestora e os Coordenadores se restringe a distribuicdo
realizada pela plataforma de investimentos dos Coordenadores de fundos abertos geridos pela Gestora.

O relacionamento da Gestora com o Administrador, na data deste Prospecto Definitivo, se restringe aos
servicos de administracdo fiduciaria prestados pelo Administrador, do Fundo, do Fl-Infra Master |, Fl-Infra
Master Il e do Fl-Infra Master Ill, fundos geridos pela Gestora.

Na data deste Prospecto Definitivo, o Administrador e os Coordenadores ndo possuem qualquer relagcéo
societaria entre si, restringindo-se o seu relacionamento a atuagdo como contrapartes em operagdes
regulares de mercado.

Exceto por relacionamentos comerciais em razdo: (a) da prestacao de servicos de administracdo, pelo
Administrador, a outros fundos de investimento investidos por pessoas do mesmo Grupo Econémico dos
Coordenadores e/ou por clientes dos Coordenadores; (b) da participacédo, pelos Coordenadores , em
ofertas publicas de cotas de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador e/ou geridos
por partes relacionadas ao Administrador, (c) da gestéo, por empresas do mesmo Grupo Econémico dos
Coordenadores, de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador; e (d) da presente
Oferta, o Administrador e os Coordenadores ndo possuem qualquer relacionamento relevante entre si.

Nos 12 (doze) meses anteriores a data do Prospecto Definitivo, os Coordenadores atuaram como
coordenadores em ofertas publicas de cotas de outros fundos administrados pelo Administrador.

O Administrador e os Coordenadores nao identificaram qualquer conflito de interesses decorrente dos
relacionamentos descritos nos paragrafos ou da atuagéo de cada um com relagédo ao Fundo.
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Relacao entre: (a) a Gestora e o Administrador; (b) os Coordenadores; e (c) os Participantes
Especiais

Fora a prestacéo dos servicos de distribuicdo da Oferta, nos termos dos Termos de Adesao ao Contrato
de Distribuicdo, na data do presente Prospecto Definitivo, o relacionamento entre a Gestora, 0s
Coordenadores e os Participantes Especiais se restringe a atuagdo como contrapartes em operagdes
regulares de mercado.

Na data deste Prospecto Definitivo, os Coordenadores e os Participantes Especiais ndo possuem qualquer
relagdo societaria entre si, restringindo-se o seu relacionamento a atuagdo como contrapartes em
operacdes regulares de mercado.

Exceto por relacionamentos comerciais em raz&o: (a) da prestacdo de servicos de administracéo, pelo
Administrador, a outros fundos de investimento investidos por pessoas do mesmo Grupo Econdmico dos
Coordenadores, Participantes Especiais e/ou por clientes dos Coordenadores e Participantes Especiais;
(b) da participacao, pelos Coordenadores e dos Participantes Especiais, em ofertas publicas de cotas de
outros fundos de investimento administrados pelo Administrador e/ou geridos por partes relacionadas ao
Administrador, (c) da gestdo, por empresas do mesmo Grupo Econdmico dos Coordenadores e dos
Participantes Especiais, de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador; e (d) da
presente Oferta, o Administrador, os Coordenadores e os Participantes Especiais ndo possuem qualquer
relacionamento relevante entre si.

O Administrador, os Coordenadores e os Participantes Especiais ndo identificaram qualquer conflito de
interesses decorrente dos relacionamentos descritos nos paragrafos ou da atuacdo de cada um com
relagédo ao Fundo.

Demonstrativo dos Custos Indicativos da Oferta

Os Custos Indicativos da Oferta abaixo compdem a Taxa de Distribuigdo Primaria:

Custos Indicativos da Oferta Base (R$) % Em relag&o a Oferta®
Comiss&o de Distribuicdo® @ 6.250.000,00 2,500%
Tributos sobre a Comiss&o de Distribuigdo® 667.542,89 0,267%
Assessores legais 90.000,00 0,036%
Taxa de registro na CVM 93.200,00 0,037%
Taxa de Andlise para Listagem e Anuidade da B3 11.534,90 0,004%
Taxa de Andlise de Ofertas Publicas da B3 13.386,30 0,005%
Taxa de Distribui¢do Padréo (fixa) da B3 40.159,96 0,016%
Taxa de Distribuicdo Padréo (variavel) da B3 87.500,00 0,035%
Custos de Marketing 20.000,00 0,008%
TOTAL 7.273.324,05 2,909%
@ Os percentuais acima foram calculados em relagdo a Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidagédo, sem considerar a

colocacgéo das Cotas do Lote Adicional.

@ Os valores consideram a Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidacdo. Em caso de exercicio da opgédo do Lote
Adicional, os valores da comissdo de coordenacéo e estruturacéo e da Comisséo de Distribuicdo deverdo ser calculados
com base no montante total efetivamente subscrito e integralizado de Cotas, incluindo as Cotas do Lote Adicional.

@ Os valores foram calculados com o acréscimo de tributos, tendo em vista que, nos termos do Contrato de Distribuig&o, o
pagamento da Comissao de Distribuicdo sera acrescido de tributos.

@ A remuneragao devida aos Participantes Especiais sera descontada do valor total da Comisséo de Distribuicdo devida aos
Coordenadores. Para mais informacdes sobre a remuneracéo dos Coordenadores e dos Participantes Especiais, veja esta
segdo “Informagbes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Remuneragado dos Coordenadores e dos Participantes Especiais”, na
pagina 44 do presente Prospecto Definitivo.
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Custos Unitario @ ‘

Custo total da Oferta R$ 7.273.324,05
Numero de Cotas incialmente ofertadas 2.488.304
Custo da Oferta por Cota R$ 2,92
Custo percentual por Cota 2,91%
o Os valores acima foram calculados com base na Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidacdo, sem considerar a
ggl;)i«):g(.;éo das Cotas do Lote Adicional, e considerando que a Gestora ira arcar com os outros custos da Oferta apresentados

Os custos indicativos relacionados a Oferta e que serdo arcados pela Gestora estéo relacionados abaixo:

Custos indicativos suportados pela Gestora Base (R$) % Em relagdo a Oferta®
Comiss&o de coordenagio e estruturacio® 1.250.000,00 0,500%
Tributos sobre a comiss&o de coordenagéo e estruturagdo® 133.508,58 0,053%
TOTAL 1.383.508,58 0,553%
@ Os percentuais acima foram calculados em relagédo a Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidacéo, sem considerar a

colocacao das Cotas do Lote Adicional.

@ Os valores consideram a Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidacdo. Em caso de exercicio da opgdo do Lote
Adicional, os valores da comissdo de coordenacéo e estruturacéo e da Comisséo de Distribuicdo deverdo ser calculados
com base no montante total efetivamente subscrito e integralizado de Cotas, incluindo as Cotas do Lote Adicional.

@ Os valores foram calculados com o acréscimo de tributos, tendo em vista que, nos termos do Contrato de Distribuigdo, o
pagamento da comiss&o de coordenagao e estruturagdo sera acrescido de tributos.

Contrato de Garantia de Liquidez ou de Estabilizac&o de Pre¢o
Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizag&o de pre¢o das Cotas.
Formador de Mercado

O Fundo podera contratar formador de mercado, para atuar por meio da inclusdo de ordens firmes de
compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3, com a finalidade de fomentar a
liquidez dos respectivos valores mobilirios.

Destinacdo dos Recursos
A Emisséo é a 32 (terceira) emissao de Cotas pelo Fundo.

Os recursos liquidos provenientes da oferta realizada na 12 Emissao de cotas pelo Fundo, aprovada por
ato do administrador datado de 08 de setembro de 2021, foram, preponderantemente, a subscri¢cdo o a
aquisicdo, (a) de Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas néo se limitando a, Cotas do Fl-Infra Master I; e (b) de
outros ativos financeiros, nos termos da politica de investimento descrita no Regulamento e neste
Prospecto Definitivo.

Os recursos liquidos provenientes da oferta realizada na 22 Emissao de cotas pelo Fundo, aprovada por
ato do administrador datado de 07 de abril de 2022, foram, preponderantemente, a subscricdo o a
aquisicdo, (a) de Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas ndo se limitando a, Cotas do Fl-Infra Master II; e (b) de
outros ativos financeiros, nos termos da politica de investimento descrita no Regulamento e neste
Prospecto Definitivo.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta desta 32 Emissao, apos a deducao das Despesas, conforme
0 caso, inclusive os recursos provenientes da eventual Opcéo de Lote Adicional, serdo destinados,
preponderantemente, a subscri¢do ou a aquisi¢ao: (a) de Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas néo se limitando
a, Cotas do Fl-Infra Master IIl; e (b) de outros ativos financeiros, nos termos da politica de investimento
descrita no Regulamento e neste Prospecto Definitivo.

O Fundo observara os prazos de enquadramento da sua carteira a Alocagdo Minima, nos termos da Lei
n° 12.431. Exclusivamente durante o prazo de enquadramento, o Fundo podera alocar mais de 5% (cinco
por cento) do seu patrimdnio liquido em outros ativos financeiros, que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra,
sendo que em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de liquidacdo da Primeira Emissdo, no
maximo, 100% (cem por cento) do patriménio liquido do Fundo pode ser aplicado em outros ativos
financeiros.
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As Cotas de Fl-Infra poderéo ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista na segéo “Caracteristicas do Fundo”,
sob o titulo “Politica de Investimento, Composic¢ao e Diversificagdo da Carteira”, na pagina 51 do presente
Prospecto Definitivo, e no Regulamento, a Gestora tera plena discricionariedade na sele¢do e na
diversificac@o das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo Fundo, ndo tendo a Gestora
gualquer compromisso formal de investimento ou concentracéo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre
0 seu patriménio em Ativos Incentivados: (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de
emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um
mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Na hipotese de distribuic@o parcial das Cotas, ndo havera captacéo de recursos pelo Fundo por meio de
fontes alternativas, observado que caberd a Gestora destinar os recursos recebidos de acordo com os
procedimentos descritos acima, observado que os recursos obtidos por meio da presente Oferta seréo
destinados preponderantemente para aplicacao no Fl-Infra Master Il

Os recursos recebidos e destinados ao Fl-Infra Master Ill serdo destinados, preponderantemente, a
subscrigdo ou a aquisicdo: (a) de Debéntures Incentivadas; (b) outros ativos emitidos, de acordo com o
Artigo 2° da Lei n® 12.431, para a captacéo de recursos com vistas a implementar projetos de investimento
na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal; e (c) de outros
ativos financeiros, nos termos da politica de investimento descrita no regulamento dos Fl-Infra Master Ill.

Os recursos recebidos em razdo da presente Oferta, tem por objetivo proporcionar impacto favoravel a
situagdo patrimonial do Fundo e em seus resultados.

A Gestora ird definir a quantidade e percentual dos recursos recebidos por meio da Oferta que serdo
destinados para o Fl-Infra Master Il e para os demais Fl-Infra.

RESSALTAMOS QUE, NA DATA DE ELABORACAO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, O FUNDO
NAO POSSUI ATIVOS ALVO ESPECIFICOS QUE SERAO NECESSARIAMENTE ADQUIRIDOS
DIRETA OU INDIRETAMENTE COM OS RECURSOS DA OFERTA, TENDO A GESTORA
DISCRICIONARIEDADE PARA A SELEGCAO, ANALISE E DECISAO DE INVESTIMENTO QUANTO A
ATIVOS ALVO, NOS TERMOS DO REGULAMENTO.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO
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ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGCOES DO FUNDO. AS INFORMAGOES
COMPLETAS SOBRE O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO, LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Denominagéo

O Fundo denomina-se Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado.

Base Legal e Classificagdo ANBIMA

O Fundo é regido pela Instrugdo CVM n° 555, pelo artigo 3°, 81°, da Lei n°® 12.431 e pelas demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

O Fundo é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentagéo vigente, na modalidade
“fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura”, nos termos
do Artigo 3°, §1°, da Lein® 12.431 e do artigo 131-A da Instrugdo CVM n° 555. O Fundo é classificado pela
ANBIMA como “Renda Fixa Duragéo Livre Crédito Livre”.

Registro do Fundo na CVM e na ANBIMA
O registro de funcionamento do Fundo na CVM foi concedido em 10 de setembro de 2021.

O Fundo esta ser registrado na ANBIMA nos termos dos artigos 2° e seguintes do Anexo | ao Cédigo
ANBIMA de Administracédo de Recursos de Terceiros.

Objeto, Forma de Constituicdo e Prazo de Duracéo

O Fundo tem por objeto a captagcdo de recursos para subscricdo ou aquisicdo, no mercado primario ou
secundario, (a) de Cotas de Fl-Infra; e (b) de outros ativos financeiros, nos termos da politica de
investimento descrita no Capitulo Il do Regulamento e nesta se¢ao “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo
“Politica de Investimento, Composicao e Diversificagdo da Carteira”, na pagina 51 do presente Prospecto
Definitivo.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas em caso de liquidagédo do Fundo. O Fundo tem prazo de duracdo indeterminado.

Publico Alvo e Inadequacéo do Investimento

O Fundo é destinado a investidores em geral, que busquem rentabilidade compativel com a politica de
investimento, composi¢éo e diversificagdo da carteira do Fundo e que aceitem o0s riscos associados aos
investimentos realizados pelo Fundo. O investimento nas Cotas é inadequado para investidores que ndo
se enquadrem na descricao acima. Além disso, o investimento nas Cotas nédo é adequado a Investidores
que necessitem de liquidez, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a
despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidacao.
Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na seg¢ao “Cotas”, sob o titulo “Distribuicao
de Rendimentos, Amortizacdo Extraordinéria e Resgate das Cotas”, na pagina 83 do presente Prospecto
Definitivo, bem como a sec¢éao “Fatores de Risco”, em especial o titulo “Riscos de Liquidez’, na pagina 70
deste Prospecto Definitivo.

Objetivo de Investimento

O Fundo tem como objetivo obter a valorizagdo das Cotas por meio da subscri¢do ou aquisicéo, no
mercado primério ou secundario, (a) de Cotas de Fl-Infra; e (b) de outros ativos financeiros,
observado o disposto no Capitulo Ill do Regulamento e nesta se¢do “Caracteristicas do Fundo”,
sob o titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificagdo da Carteira”, na pagina 51 do
presente Prospecto Definitivo, e realizar a distribui¢cdo do rendimentos decorrentes da valorizacéo
das Cotas, conforme os termos do Artigo 28 do Regulamento. OS OBJETIVOS DO FUNDO,
DISPOSTOS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO E NO REGULAMENTO, NAO REPRESENTAM, SOB
QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DA GESTORA, DO
CUSTODIANTE OU DOS COORDENADORES QUANTO A SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A
LIQUIDEZ DAS COTAS DE FI-INFRA E DOS DEMAIS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA
CARTEIRA DO FUNDO.

Politica de Investimento, Composicao e Diversificagao da Carteira

Observadas as disposicdes e prazos de enquadramento constantes do Artigo 3° da Lei n® 12.431, os Fl-Infra
investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido em Ativos Incentivados.
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Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista neste titulo “Politica de Investimento,
Composicéo e Diversificagdo da Carteira” e no Regulamento, a Gestora tera plena discricionariedade na
selecdo e na diversificacdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo Fundo, néo tendo
a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo em um Fl-Infra que, por sua
vez, concentre 0 seu patriménio em Ativos Incentivados: (a) destinados a um setor de infraestrutura
especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de
Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos
por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que o Fundo invista, poder&do contar
com garantias reais e/ou fidejussoérias prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. A
subscrigdo ou aquisi¢do dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra devera abranger todas as suas garantias e
demais acessorios inerentes aos Ativos Incentivados.

O Fundo, por meio da aquisi¢cdo de Cotas de Fl-Infra, nos mercados primario e secundario, buscaréa
uma rentabilidade alvo para as Cotas equivalente ao dos titulos do tesouro indexados a inflagao
com duration média similar a da carteira do Fundo, acrescida de sobretaxa (spread) de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) a 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento)
ao ano (“Benchmark”), considerando a valorizagcdo do Patriménio Liquido, a distribuicdo de
rendimentos e a Amortizagao Extraordinaria, conforme o disposto na se¢ao “Cotas”, sob o titulo
“Distribuicdao de Rendimentos, Amortizagdao Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 83 do
presente Prospecto Definitivo e no Regulamento. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO
REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE
RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES. O FUNDO PODE ESTAR
EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM COTAS EMITIDAS POR UM MESMO FI-INFRA,
OS QUAIS, POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS
INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS
DAI DECORRENTES.

Observado o disposto neste titulo “Politica de Investimento, Composigéo e Diversificagdo de Carteira” e
no Regulamento, O FUNDO INVESTIRA, PELO MENOS, 95% (NOVENTA E CINCO POR CENTO) DO
SEU PATRIMONIO EM COTAS DE FI-INFRA. OS FI-INFRA, POR SUA VEZ, APLICAM, NO MINIMO,
85% (OITENTA E CINCO POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO LIQUIDO NOS ATIVOS
INCENTIVADOS, OS QUAIS SAO CONSIDERADOS ATIVOS DE CREDITO PRIVADO NOS TERMOS
DA INSTRUCAO CVM N° 555. O Fundo, portanto, esta sujeito ao risco de perda substancial do seu
patrimdnio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra, inclusive, mas ndo se limitando a, por for¢a de faléncia, recuperacéo judicial ou
extrajudicial, liguida¢&@o ou outro regime semelhante em relagdo aos emissores e, conforme o caso, aos
garantidores dos Ativos Incentivados.

O Fundo obedeceré aos seguintes limites em relagéo ao seu patriménio liquido, observado o disposto nos
paragrafos abaixo:

PERCENTUAL
(em relagao ao patrimonio liquido do Fundo)

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO
INDIVIDUAL AGREGADO

MINIMO MAXIMO MINIMO MAXIMO
| - Cotas de Fl-Infra:

(i)  Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados a
investidores em geral

75% 100%

(i) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados
exclusivamente a investidores qualificados, conforme 0% 20%

(73 0
o Artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30 95% 100%

(i)  Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados
exclusivamente a investidores profissionais, 0% 5%?2
conforme o Artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30

Observado o disposto no Paragrafo Quarto do Artigo 6° do Regulamento.
Dentro do limite de que trata a alinea (ii) do item | desta tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.
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ros ativos financeiros:®

(i) titulos publicos federais 0% 5%
(ii) titulos de renda fixa emitidos por instituicdo financeira 0% 5%
em funcionamento no pais
(i) operacdes compromissadas lastreadas nos ativos 0% 5% 0% 5%

referidos no item (i) acima

(iv) cotas de fundos de indice negociadas em mercado de
bolsa que reflitam as variagdes e a rentabilidade de 0% 5%
indices de renda fixa

(v) cotas de fundos de investimento enquadrados no

Artigo 119, §1°, V, da ICVM 555 Vedado
(vi) operagdes compromissadas ndo lastreadas apenas Vedado
em titulos da divida publica mobiliaria federal interna;
(vii) outros ativos financeiros ndo expressamente Vedado

previstos neste Regulamento

PERCENTUAL
LIMITES POR EMISSOR # (em relag&o ao patriménio liquido do
Fundo)

| — Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra, observado o disposto no item | Sem Limites
da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”

Il — Outros ativos financeiros de emisséo da Unido Federal Até 5%

11l — Outros ativos financeiros de emissdo de uma mesma instituicéo financeira Até 5%

IV — Cotas de emisséo de um mesmo fundo de investimento, desde que previsto no ALé 5%
inciso (iii) do item 1l da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”

O Fundo respeitara ainda os seguintes limites:
I —  Outros ativos financeiros de emissao do Administrador, da Gestora ou de Vedado

empresas a eles ligadas

Il - Cotas de fundos de investimento, incluindo os Fl-Infra, administrados ou
geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por empresas a eles ligadas, Sem Limites
observado o disposto na tabela “Limites por Emissor”

Il — Operacdes em mercado de derivativos para protecdo da carteira Vedado

IV — Operagdes em mercado de derivativos para alavancagem Vedado

V — Ativos financeiros classificados como ativos de crédito privado, incluindo as

Cotas de Fl-Infra Sem Limites

VI — Ativos financeiros negociados no exterior Vedado

VIl — Operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do Vedado
anterior do mesmo ativo financeiro

VIl — Operagdes de renda variavel Vedado

3 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto do Artigo 6° do Regulamento e
respeitados os limites maximos de concentracdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o Fundo podera
investir, nos termos da Instrugdo CVM n° 555/14, até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido em titulos publicos
federais.

4

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizag&o, ndo havera limite por emissor para os ativos descritos
nos itens Il a IV da tabela “Limites por Emissor” acima, sendo que, apos esse periodo e até que se completem 2 (dois) anos
contados da Data da 12 Integralizac&o, tais limites serdo correspondentes a 33% (trinta e trés por cento) do patrimonio liquido.
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Para fins dos limites por emissor estabelecidos na tabela “Limites por Emissor”, consideram-se como de
um mesmo emissor os ativos financeiros de emissdo de seu Grupo Econémico. No caso de Ativos
Incentivados emitidos por um emissor que seja sociedade de proposito especifico, o limite por emissor
referido acima sera computado considerando-se a sociedade de proposito especifico como um emissor
independente, desde que haja a constituicdo de garantias relativas ao cumprimento das obrigacdes
principais e acessorias e que elas ndo sejam concedidas por integrantes do seu Grupo Econdmico, exceto
no caso de garantias reais incidentes sobre as a¢des de emissdo do préprio emissor.

Exceto se de outra forma previsto em lei e/ou na regulamentacao aplicavel e observado o disposto abaixo, o
Fundo observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira: (i) apos 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de liquidagao da Primeira Emissé&o, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio
liquido do Fundo deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra; e (ii) apds 2 (dois) anos contados da data de
liguidagéo da Primeira Emisséo, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo
deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra. Exclusivamente durante o prazo de enquadramento referido no
paragrafo acima, o Fundo podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patrimdnio liquido em outros
ativos financeiros, que nao sejam as Cotas de Fl-Infra, conforme descritos na tabela “Limites por Modalidade
de Ativo Financeiro”, sendo que em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidagédo, no maximo,
100% (cem por cento) do patriménio liquido do Fundo pode ser aplicado em outros ativos financeiros.

Os limites de concentracdo da carteira do Fundo previstos neste Prospecto Definitivo, no Regulamento e
nas normas legais e regulamentares vigentes serdo controlados por meio da consolidacéo das aplicacfes
do Fundo com as dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento investidos pelo Fundo, ressalvadas as
hipoteses de dispensa de consolidagdo previstas na regulamentacdo aplicavel. Os demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo deverao ser registrados em sistema de registro, custodiados
ou objeto de depdsito centralizado junto a instituicdes devidamente autorizadas a desempenhar as
referidas atividades pelo BACEN ou pela CVM, excetuadas as aplicacdes realizadas em cotas de fundos
de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto.

Seja diretamente ou por meio da aplicagdo em cotas de outros fundos de investimento é vedado ao Fundo:
(i) realizar operag@es de crédito; (ii) aplicar em ativos financeiros de emissao de pessoas fisicas; (iii) aplicar
em ativos financeiros de emissdo de sociedades limitadas; (iv) aplicar em ativos financeiros de emisséo
de sociedades por actes de capital fechado, ressalvados os casos expressamente previstos Resolugéo
n° 4.661; (v) manter posi¢cdes em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo de investimento
(a) a descoberto ou (b) que gerem possibilidade de perda superior ao valor do patrimdnio da carteira ou
do fundo de investimento ou que obriguem ao cotista aportar recursos adicionais para cobrir 0 prejuizo do
fundo; (vi) realizar opera¢gbes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia
(operacdes day trade); (vii) aplicar no exterior; (viii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer
forma; (ix) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros, exceto nas
seguintes hipoteses: (a) depdsito de garantias em opera¢des com derivativos; (b) operagbes de
empréstimos de ativos financeiros; e (x) realizar opera¢des compromissadas lastreadas nado lastreadas
apenas em titulos da divida puUblica mobiliaria federal interna.

O Fundo podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem operacdes em mercado de
derivativos com exposic¢ao de até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio liquido. As operacdes em mercado
de derivativos realizadas pelos fundos de investimento investidos pelo Fundo, deverdo: (i) ser realizadas em
mercado de bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, ou de balcéo organizado; (ii) contar com garantia de
liqguidag&o por cAmaras ou prestadores de servicos de compensacéo e de liquidacdo autorizados a funcionar
pelo BACEN ou pela CVM; (jii) respeitar, em relagdo ao total & carteira do fundo investido, a margem requerida
limitada a 100% (cem por cento) da posi¢éo em titulos da divida pablica mobiliaria federal, ativos financeiros de
emissao de instituicdo financeira e agbes aceitos pela clearing; e (iv) em relacdo ao total a carteira do fundo
investido, ter o valor total dos prémios de opg¢fes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posicao em titulos
da divida publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emissao de instituicao financeira e agdes da carteira,
sendo que, para a verificagdo dos itens (iii) e (iv) acima, ndo deverdo ser considerados os titulos recebidos
como lastro em operagdes compromissadas, nos termos do Art. 30, inciso V e §2° da Resolugéo n° 4.661. E
vedado ao Fundo, diretamente ou por meio de outros fundos de investimento, realizar operagdes em mercados
de derivativos: (a) a descoberto; ou (b) que gerem a possibilidade de perda superior ao valor do patriménio
liquido do Fundo, ou que obriguem os Cotistas a aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo.

O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE
RESPONSABILIDADE DE PESSOAS FiSICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, QUE EM
CONJUNTO EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO. O
FUNDO ESTARA SUJEITO A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS
ATIVOS E/OU MODALIDADES OPERACIONAIS.
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Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operagBes compromissadas em que o Fundo assuma o
compromisso de recompra os limites referidos neste titulo “Politica de Investimento, Composi¢do e
Diversificagéo de Carteira” e no Regulamento. E vedada a realizagdo de aplicagdes pelo Fundo em cotas de
emissédo de fundos de investimento que invistam diretamente no Fundo. O Fundo podera realizar operagtes
nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes
dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicéo de contraparte. Observado o disposto neste titulo
“Politica de Investimento, Composigéo e Diversificagdo de Carteira” e no Regulamento, o Fundo aplicara, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra. O Fundo podera
aplicar em cotas de fundos de investimento que sejam geridos por outros gestores que ndo a Gestora.

Nos termos descritos neste titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificagdo de Carteira” € no
Regulamento, a Gestora, visando a proporcionar a melhor rentabilidade aos Caotistas, podera, respeitadas as
limitacBes previstas neste Prospecto Definitivo e no Regulamento (incluindo, mas néo limitado a, os limites de
concentracdo de carteira previstos neste titulo “Politica de Investimento, Composi¢do e Diversificagao de
Carteira” e no Regulamento) e da legislagdo e da regulamentagdo em vigor, definir livremente o grau de
concentracdo da carteira do Fundo. Ndo obstante a diligéncia da Gestora em selecionar as melhores opc¢des
de investimento, os investimentos do Fundo estao, por sua prépria natureza, sujeitos a flutuagGes tipicas do
mercado e a outros riscos, que podem gerar a depreciacdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo. A
eventual concentracdo de investimento do Fundo em determinados Fl-Infra podera aumentar a exposigdo da
sua carteira aos riscos mencionados acima e, consequentemente, ampliar a volatilidade das Cotas. Os recursos
utilizados pelo Fundo para o investimento nas Cotas de Fl-Infra e nos demais ativos financeiros seréo aportados
pelos Cotistas, mediante a subscricdo e a integralizacdo das Cotas, nos termos do Regulamento e deste
Prospecto Definitivo.

Demais Informacdes sobre a Politica de Investimento

Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias n° 02", A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS
SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO EM
NOME DO FUNDO. TAL POLITICA ORIENTARA AS DECISOES DA GESTORA NAS ASSEMBLEIAS
GERAIS DE DETENTORES DE ATIVOS FINANCEIROS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O
DIREITO DE VOTO. A verséo integral da politica de exercicio de direito de voto da Gestora encontra-se
disponivel no site da Gestora no seguinte enderego: www.sparta.com.br.

Demonstragdes Financeiras do Ultimo Exercicio e Informagdes Trimestrais

O Fundo iniciara as suas atividades na Data de Liquidagdo. Até a data deste Prospecto Definitivo, ndo
foram elaboradas demonstracdes financeiras anuais ou demonstrativos trimestrais do Fundo. O exercicio
social do Fundo tera duragéo de 12 (doze) meses e terminard em 30 de junho de cada ano, quando serao
levantadas as demonstragdes contabeis relativas ao periodo findo, que serdo auditadas pelo Auditor
Independente. As demonstracdes contabeis serdo colocadas a disposicao de qualquer interessado que as
solicitar ao Administrador, no prazo de 90 (noventa) dias apés o encerramento do periodo.

Gerenciamento de Riscos

N&o obstante a diligéncia do Administrador e da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento,
composicdo e diversificacdo da carteira prevista no Regulamento e nesta secdo “Caracteristicas do
Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composi¢éo e Diversificagao da Carteira”, na pagina 51 do
presente Prospecto Definitivo, a carteira do Fundo, bem como as carteiras dos Fl-Infra, estdo sujeitas as
flutuacdes de precos e/ou cotacdes do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e de liquidez e as
variacdes de precos e/ou cotacbes de mercado dos seus ativos, o que pode acarretar perda patrimonial
ao Fundo e aos Cotistas.

Por meio da andlise dos cenarios macroecondmicos nacionais e internacionais e dos riscos de mercado,
de crédito e de liquidez, sé@o definidas, pela Gestora, as estratégias de sele¢do de ativos financeiros do
Fundo, respeitando-se sempre a legislagdo, as normas e os regulamentos aplicaveis, bem como as
diretrizes estabelecidas no Regulamento. A Gestora e o Administrador podem utilizar uma ou mais
métricas de monitoramento de risco descritas neste titulo “Gerenciamento de Riscos” e no Regulamento
para aferir o nivel de exposicdo do Fundo aos riscos ora mencionados, de forma a adequar os
investimentos do Fundo a seus objetivos. A utilizacdo de mecanismos pelo Administrador e pela Gestora
para gerenciar 0os riscos a que o Fundo estd sujeito ndo constitui garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo, tampouco garantia da completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao Investidor a leitura atenta
dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Regulamento e
na sec¢ao “Fatores de Risco”, na pagina 63 do presente Prospecto Definitivo.
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Contratacdo e Substituicdo dos Prestadores de Servicos do Fundo

A parte do Administrador, da Gestora e do Custodiante, cuja eventual substituicdo dependera de
deliberacdo dos Cotistas reunidos em assembleia geral, os demais prestadores de servicos do Fundo
serdo contratados diretamente pelo Administrador, mediante prévia consulta a Gestora.

Taxas

Pelos servicos de administracéo, gestdo, tesouraria, controladoria e escrituracdo, o Fundo pagara uma
taxa de administracdo calculada em bases mensais, cujo montante total deve corresponder a 1% (um por
cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido. Além da taxa de administracdo prevista no paragrafo acima, o
Fundo esta sujeito ao pagamento da taxa de administracdo dos Fl-Infra e dos demais fundos de
investimento nos quais investir, conforme previsto nos respectivos regulamentos. A taxa de administracao
méxima a ser paga pelo Fundo, compreendendo a Taxa de Administragdo do Fundo somada a taxa de
administragdo dos fundos de investimento diretamente investidos pelo Fundo, incluindo os Fl-Infra, sera
equivalente a 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano.

N&o devem ser consideradas para o calculo da taxa de administracdo maxima, as aplicacdes nos seguintes
fundos de investimento: (i) fundos de indice cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em mercados
organizados; ou (ii) fundos geridos por partes ndo relacionadas a Gestora.

A remuneracdo prevista acima ndo poderd ser aumentada sem prévia aprovagdo da assembleia geral,
mas poderd ser reduzida unilateralmente pelo Administrador, desde que comunique esse fato aos Cotistas
e promova a devida alteracdo do Regulamento. O Administrador podera estabelecer que parcelas da taxa
de administracdo prevista acima sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigcos
contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total previsto acima.

Pelos servigcos de custddia dos ativos financeiros e de tesouraria da carteira do Fundo, o Custodiante fara
jus a uma remunerac¢do maxima de 0,0% (zero por cento), sobre o valor do patriménio liquido do Fundo,
excetuadas as despesas relativas a liquidagdo, ao registro e a custédia de operacbes com os ativos
financeiros devidas pelo Fundo.

As remuneracbes previstas acima serdo apropriadas diariamente, todo Dia Util com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor do patriménio liquido do Fundo. Essas
remuneracdes deverdo ser pagas mensalmente, como despesa do Fundo, por periodos vencidos, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente. Ndo sera cobrada dos Cotistas taxa de performance ou taxa de
saida. Os fundos de investimento investidos pelo Fundo, incluindo os Fl-Infra Ill, poderdo cobrar quaisquer
das taxas referidas neste item.

Em caso de: (i) destituicao da Gestora sem Justa Causa, (ii) renlncia da Gestora, em decorréncia de os
Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, promoverem qualquer alteracdo no Regulamento que inviabilize
o0 cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas no Regulamento vigente do Fundo, ou (iii)
deliberacédo de fuséo, cisdo ou incorporacdo do Fundo por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia
da Gestora, a Gestora fara jus ao recebimento da parcela que lhes couber da taxa de administragdo
prevista no Regulamento apurada na data da sua efetiva substituig&o.

Principais Fatores de Risco do Fundo

Considerando o disposto pelo inciso IV do paragrafo 3° do Artigo 40 da Instrugdo CVM n° 400, séo descritos
a seguir os 5 (cinco) principais Fatores de Risco do Fundo, nos termos previstos nesta secéo “Fatores de
Risco” na pagina 63 do presente Prospecto Definitivo: (i) Risco de Perda do Beneficio Tributério; (ii) Risco
Relativo a Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura; (iii) Risco Ambientais e Socioambientais; (iv) Riscos
Relacionados aos Projetos de Infraestrutura; e (iv) Restricdes ao Resgate e Amortizacdo de Cotas e
Liquidez Reduzida.

Viséo da Gestora e Aspectos Comerciais do Fundo
Visdo da Gestora sobre o setor de infraestrutura

Na ultima década, as condicBes macroeconémicas provocaram a queda do investimento publico em
infraestrutura no Brasil permitindo que o investimento privado se tornasse mais relevante neste segmento.
Mesmo assim, o aumento do investimento privado ainda ndo é suficiente para que o pais alcance um nivel
de infraestrutura adequada.

O Brasil investe cerca de 2% (dois por cento) do PIB em infraestrutura, sendo que estimativas da Inter B
Consultoria Internacional de Negdcios, consultoria econémica especializada em analise setorial e de
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politicas publicas, indicam que o patamar ideal de investimento para recompor a depreciagdo dos ativos
seria de aproximadamente 4% (quatro por cento) do PIB. Dessa forma, é fundamental que o investimento
em infraestrutura tenha um crescimento para sustentar o crescimento de longo prazo do pais e
recomposi¢cdo e aumento da base de ativos.

INVESTIMENTOS EM INFRAESTRUTURA NO BRASIL

Investimentos no Brasil* Fonte dos recursos investidos*
2,5% T5%
180
2,09 55%
140
I 1,59 35
100 I I I I 1,0% 15%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
mm nfraestrutura (RS bi) ==|nfraestrutura (% PIB, sixo dir) mPublico ®Privado

= Condigées macroecondmicas desfavoraveis ocasionaram a queda no investimento p(iblico
em infraestrutura ao longo dos anos.

= Houve portanto uma redugéo do total de investimentos em infraestrutura na ultima década.

= O Brasil investe uma média de 2% do PIB de investimento em infraestrutura (com tendéncia E preciso investir pelo

. )RR
a diminuir) menos 4% do PIB para pelo
= A consultoria Inter.B estima ser ideal o investimento de pelo menos 4% do PIB em menos recompor a
infraestrutura.

depreciacdo dos ativos**

O funding dos investimentos em infraestrutura sempre foi realizado majoritariamente pelo BNDES e pelos
demais bancos de fomento. Considerando que as taxas de juros no pais eram elevadas e o BNDES e os
demais bancos de fomento subsidiavam o financiamento dos projetos por meio de taxas abaixo do que
poderiam ser praticadas no mercado. Entretanto, a queda recente da taxa de juros permitiu que o mercado
de capitais passasse a ser cada vez mais relevante nesse tipo de financiamento. E possivel observar como
reflexo disso a queda no desembolso realizado pelo BNDES comparado com o capex realizado em
infraestrutura. Espera-se que, com a adequacdo das taxas praticadas pelo BNDES para taxas mais
préximas das praticadas pelo mercado de capitais, o investimento em infraestrutura tornar-se-a cada vez
mais representativo e de suma importancia para propagar 0s novos investimentos que serdo realizados
na préxima década.

FINANCIAMENTO PUBLICO

Desembolsos do BNDES

80 609
20 50%
60

50 a0k
40 309

20%
20
%
10 10%
0 0%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

mmEm RS bi =% do Total de Infraestrutura (eixo dir.)

= Devido aos altos juros praticados no pais no passado, o BNDES subsidiava o P
investimento em infraestrutura com juros mais baixos. 0 mercado de capitais

sera cada vez mais
= Com a reducao dos juros, o mercado de capitais comegou a substituir o BNDES no

papel de financiador de investimentos em infraestrutura. responsavel pelo

= Atualmente o BNDES pratica niveis de taxas de juros em linha com o mercado, investimento eém
diminuindo cada vez mais sua participagao. infraestrutura no pa|'s

NDES, Banco Central do Brasil, Associac3o Brasileira da Infraestrutura e Indastrias de
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Visdo da Gestora sobre o mercado de debéntures incentivadas

O mercado de debéntures incentivadas tem como marco inaugural a aprovacgao da Lei n°® 12.431, onde, nos
ultimos anos, vem se tornando cada vez mais relevante no mercado de capitais como um todo. Nos primeiros
anos apos a aprovacgdo da Lei n® 12.431, as emissdes primarias eram focadas no setor elétrico, mas nos
ultimos anos ha uma maior diversificagdo nas emissdes entre os demais setores de infraestrutura. Com o
capex previsto para os proximos anos nos mais diversos setores, € esperado que a emissdo de debéntures
incentivadas continue aumentando com um grau maior de diversificagao entre setores de infraestrutura.

Emissées de debéntures incentivadas (R$ bi)

MERCADO DE DEBENTURES

INCENTIVADAS 0

Novas Emissoes 20

|
. Mercado de Debéntures Incentivadas 10 - .
|

com grande crescimento nos ultimos B |
anos, com aumento de emissdes !
primarias

2012 2013 2014 20

)
r

01

=

2017 2018 2019 2020 2021
B Energia elétrica Transporte e Logistica ®Saneamento B Qutros

Antes concentrado no setor de
Energia, cada vez mais outros setores
ganham participagao e crescimento
em novas emissoes

Spread médio por tipo de oferta*

Dinémica das taxas 2%

= Ofertas restritas (ICVM 476)
com maiores spreads que
oferecem uma maior taxa de
retorno e melhores
oportunidades que as ofertas
publicas (ICVM 400)

——ICVM 400 —e—ICVM 476

Além disso, o giro do estoque de debéntures incentivadas € maior do que o giro do estoque total de
debéntures, mostrando que € um mercado com maior liquidez, tornando uma gestéo ativa e mais atrativa
das debéntures incentivadas.

MERCADO DE DEBENTURES
INCENTIVADAS Estoque e giro do mercado de debéntures

Avaliacdo do cendrio e oportunidades 00

. Estoque de Debéntures Incentivadas 400
(12.431) crescendo ano a ano, mas
ainda pequeno comparado com o total 300
de Debéntures

Mesmo com estoque bem menor, o

giro das Debéntures Incentivadas 100 ‘
12.431) é maior

(12431) a1

Alto giro traz oportunidades no 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
mercado secundario wmm Estoque - Deb.Inc (R$ bi) mmm Estoque - Debéntures (RS bi)

—&—Giro medio mensal - Debéntures (eixo dir.)

Giro meédio mensal - Deb.Inc (eixo dir.)

OPORTUNIDADE: alto giro cria oportunidades na Gestao Ativa
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Visao da Gestora sobre Fl-Infra

Atualmente a Sparta é gestora de dois Fl-Infras abertos: (i) o Sparta Debéntures Incentivadas FIC Fl-Infra;
e (ii) o Sparta Debéntures Incentivadas Inflacdo FIC Fl-Infra. O primeiro teve inicio em junho de 2017,
sendo um dos fundos pioneiros com 100% de hedge da categoria e o segundo fundo indexado ao IPCA.
O Sparta Debéntures Incentivadas FIC Fl-Infra possui R$ 654 milhdes de patrimdnio liquido alocado em
cerca de 110 emissores, sendo um dos maiores e mais pulverizados fundos incentivados de investimento
em infraestrutura do mercado.

FAMILIA DE FUNDOS DE INFRAESTRUTURA DA SPARTA

ISENTO*

A £ de Imposto de Renda
Sparta Debéntures Incentivadas FIC FI-INFRA para pessoas fisicas

= Inicio em 2017, sendo um dos fundos pioneiros de debéntures incentivadas com
100%
de hedge do mercado, buscando a troca de indexador para o CDI

= PL de R5% 649 milhdes, fundo pioneiro da categoria
= Cerca de 14 mil cotistas

= Em torno de 110 emissores, um dos mais pulverizados da categoria

Experiéncia na
gestao de FI-
INFRA

= Fundo com longo histérico, tendo atravessado periodos desafiadores

O Sparta Debéntures Incentivadas Inflagdo segue estratégia de crédito similar ao Sparta Debéntures
Incentivadas, porém o fundo é indexado ao IPCA, tendo como benhmark o IMA-B 5. O fundo também
possui uma estratégia de alocagao dindmica do risco de mercado para que potencialize o seu retorno.

FAMILIA DE FUNDOS DE INFRAESTRUTURA DA SPARTA

Sparta Debéntures Incentivadas Inflagdo FIC FI-INFRA
Inicio em jan/21, com estratégia de crédito similar ao Sparta Debéntures Incentivadas IS E N I O*
Fundo indexado ao IPCA, com o IMA-B 5 como benchmark. del io da Baha

2 € Imposto de Renda
PL de R$ 104 milhdes para pessoas fisicas
Estratégia de alocagao dinamica permite alongamento do risco de mercado quando oportuno

Desempenho do Fundo em Relacao ao Benchmark

jan/21 mai/21 sev21 jan/22 mai/22

=Sparta Deb Inflagao IMA-B 5

O mercado de debéntures incentivadas € caracterizado por ter emissdes mais longas do que as debéntures
convencionais. Tendo em vista essa caracteristica, o Fl-Infra listado em bolsa surge como uma alternativa
mais eficiente para se investir a medida em que néo € preciso adequar seu ativo ao prazo de resgate do
passivo, como € comum nos fundos abertos. Portanto, o Fl-Infra listado se apresenta como a estrutura
mais adequada para tomada de riscos maiores de liquidez e de concentracéo, permitindo a busca por
retornos maiores que fundos abertos, mas sem um aumento demasiado do risco de liquidez. O Fl-Infra
listado permite a gestdo ativa ter mais flexibilidade, possibilitando a captura de oportunidades nos
mercados primario e secundario. Permite também que a equipe de gestdo busque a melhor relacéo de
risco x retorno, a medida em que pode comprar ativos com maior prazo e/ou com menor liquidez. Outra
vantagem do Fl-Infra é o fato de que as cotas sdo negociadas em Bolsa, permitindo que o Cotista nao
tenha nenhuma restri¢céo para sair do investimento. O Fl-Infra conta com isencao de imposto de renda nos
rendimentos e no ganho de capital para pessoas fisicas.
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DIFERENTES VEICULOS DE INVESTIMENTO
Por que um Fundo de Infraestrutura listado?

Debénture de _
T e
~
Fo Fixo ’ Em Foo

Perfil de Remunerachio Varigvel Varidvel
. N Diversas Debéntures de  Diversas Deb@ntures de .
Uma s6 debénture de . . Alivos ligados ao setor
Ativos emisséo piiblica Infiacsirulurs, inclindo - Infraestrutura, com  Diversos Alivos de Rends gpg g Infraestrutura imobiliério
emissdes restritas muitas emissies Fixa
{ICVM 400)
(ICVM 476) ({ICVM 476)
Diversificacio Néo Alta Média Alta Baixa Média
Isencho de IR Total Total Total® Néo Total® 54 rendimentos
Risco Baixo Baixo Meédio Baixo Alto Médio/Alto
Retomo Baixo Baixo Médin/Alto Baixo Médio/Alto Médio/Alto
Gestio profissional,

Awaliacio de Risco x Risco concentrado em um Gestdo profissional, o - I’in Gestéo profissional, EprE e orsle Gestéo profissional com

(nico emissor. e apenas conservadora e com di o conservadora e com divars'rﬂga ey risco concentrado no
T emissdes piiblicas portfolio diversificado ver dS'_ ficado e retomos o ofi diversificado G0 pol mercado imobiligrio

Fonte: Elaboragio Sparta * Iseng3o de IR Total: Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a lei n® 12 431

* Fl-Infra aberto: gestor tende a ser conservador nas alocacges para mitigar risco de liquidez com pedidos de resgate.

* Fl-Infra listado: permite que o gestor seja mais ativo na escolha dos riscos, buscando retornos maiores para o investidor de
longo prazo. O investidor pode vender suas cotas em bolsa a qualquer momento.

Histoérico do Fundo

O Fundo (JURO11) é um fundo de condominio fechado, com foco para uma maior eficiéncia na busca da
melhor relagao de risco e retorno. O fundo segue o IMA-B 5 como benchmark, tendo maior liberdade com
relagédo aos fundos abertos no que diz respeito a risco de liquidez. O Fundo se diferencia se seus pares
por meio da gestdo ativa da carteira, com atuacdo nos mercados primario e secundario de debéntures
incentivadas. Além disso, o Fundo investe em fundos que utilizam derivativos para redugéo do risco de
mercado, mas pode aumentar o risco em momentos oportunos.

O Fundo apresentou rentabilidade acima do IMA-B 5 desde o inicio em dez/21, sendo que a cota negociada
no mercado secundéario tem apresentado pouca divergéncia com a cota patrimonial na maior parte do
tempo, ou seja, a cota de mercado reflete o valor justo da cota. Além disso, as negociacdes de JURO11
na B3 tem aumentado ao longo do tempo, tendo atingido um volume médio diario mensal de negociacao
superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais). O nimero de cotistas também vem aumentando num ritmo
acelerado, tendo ultrapassado 1.500 (mil e quinhentos) cotistas em maio de 2022. O Fundo também tem
distribuido rendimentos mensalmente, o que aumenta sua atratividade.

Distribuicéo de Proventos

Distribuicdo | Cota Patrimonial | Pre¢o Mercado Dividend Yield Dividend Yield a.a.

Data (R$/Cota) (R9$) Fechamento* (R$) (Més) ** (Acumulado 2022) ***
31/01/2022 1,00 101,69 101,87 1% 12,4%
25/02/2022 1,50 101,43 101,36 1,5% 15.8%
31/03/2022 2,00 102,1 102,41 1,9% 19,1%
29/04/2022 1,50 102,92 103,41 1,4% 19,1%
31/05/2022 1,75 102,45 101,75 1,7% 19,8%
05/07/2022 1,72 101,15 101,26 1,7% 20,2

* preco de fechamento ajustado pela distribui¢éo;
** dividend yield = valor da distribuicdo dividido pela cota patrimonial antes da distribuicdo de rendimento;
*** dividend yield a.a. (acumulado 2022) = considera as distribuicdes no ano de 2022 até cada data, de forma anualizada.

Valor Historico de Negociacdo das cotagao

A tabela abaixo contém as informacdes da: cotagdo minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6
(seis) meses, das Cotas. As tabelas utilizaram as cotagfes diarias de fechamento como referéncia a partir
de 02 de janeiro de 2022.

Ano Més Cotagado Minima Cotacao Média Cotacdo Maxima
2022 Junho 102,50 103,1 105,00
2022 Maio 103,5 106,49 109,68
2022 Abril 102,3 103,58 105,36
2022 Margo 100,35 102,47 104,41
2022 Fevereiro 101,34 101,94 102,86
2022 Janeiro 102,00 102,72 102,95
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Rentabilidade Acumulada

RENTABILIDADE ACUMULADA DO SPARTA INFRA

3

\ IMA-B 5
. / +4,0%

[A

Rentabilidade de
- 11,2% desde o

inicio

-
0%ez/21 jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/ 22 jun/22

—Cota Patrimonial IMA-B 5

* A rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura. Apuracao realizada em 30/06/2022.

Atribuicé@o de performance

ATRIBUIGAO DE PERFORMANCE

/ Gestéo ativa /
12% [

11,2%
-0,1% | s
-0,6%
10%
= Contribuicdo relevante da marcagao de
8% credito decorrente do giro da carteira
= Expertise de atuagdo no mercado
6% primario e secundario
= Avaliagéo constante das
4% oportunidades
2%
0%
IMA-B 5 Carrego Crédito Marcagdo Crédito Outros Taxa de Adm Total

Comparativo do Produto

DIFERENCIAL EM RELAGAO AOS PARES

e et L | s [ | s | o o
Dividend Yield (retorno)? 20,0% 22,7% 15,3% 14,3% 11,5% 14.9% 13.8% | S E N O

de Imposto de Renda
para pessoas fisicas

Duration (risco) * 19 47 6.3 6,2 6,7 6,5 7.1
Volatilidade (risco) * 2,6% 4,5% 5,4% 4,5% 5,5% 54% 5,5%

Retorno/Risco® 33 25 07 0,7 0,0 07 0.5

= Risco de mercado sob controle: Utilizagdo de derivativos para trocar o risco de
mercado pelo IMA-B 5 como base para gestao de risco de mercado, possibilitando a
reducao da volatilidade comparado aos peers

Melhor relagédo

= Gestdo ativa: Atuagao no mercado primario e no mercado secundario para geragao de
resultado, possibilitando maior Dividend Yield (%)

retorno/risco do
que os peers
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* Os dados utilizados s&o referentes ao més de junho de 2022.

A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Este fundo tem menos de
12 (doze) meses. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a
andlise de, no minimo, 12 (doze) meses.

A expectativa de retorno projetada nédo representa e nem deve ser considerada, a qualquer
momento ou sob qualquer hip6tese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura
ou de isencdo de risco dos Cotistas. As informacfes acima sdo baseadas em simulacBes e 0s
resultados reais poderdo ser significativamente diferentes, os cenarios apresentados ndo sao
garantia de rentabilidade. Ndo ha garantia de que a carteira de ativos incentivados do fundo
apresentara caracteristicas semelhantes as apresentadas nesta segao.

Para informagdes adicionais, veja a segcdo “Fatores de Risco”, em especial o fator de risco
“Caracterizagdo de Justa Causa”, na pagina 73 deste Prospecto.
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Sobre os Fatores de Risco

O investimento no Fundo apresenta riscos, notadamente aqueles indicados nesta sec¢do “Fatores de
Risco”.

Nao obstante o emprego, pelo Administrador e pela Gestora, de plena diligéncia e da boa pratica de
administragdo e de gestao de fundos de investimento e a estrita observancia da politica de investimento
definida neste Prospecto Definitivo e no Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor, o0
Fundo e o investimento neste pelos Cotistas estdo sujeitos a fatores de risco que poderdo ocasionar perdas
ao seu patriménio e, consequentemente, aos Cotistas, notadamente aqueles indicados nesta secao
“Fatores de Risco”.

Em decorréncia dos fatores de risco indicados nesta se¢ao “Fatores de Risco” e de todos os demais fatores
de risco a que o Fundo esté sujeito, o Administrador e a Gestora ndo poderdo ser responsabilizados por
eventual depreciagao da carteira e/ou por eventuais prejuizos que os Cotistas venham a sofrer em caso
de liquidacéo do Fundo, exceto se o Administrador e/ou a Gestora agirem com comprovada culpa ou dolo,
de forma contréaria a lei, ao Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

O Investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente 0 Regulamento e o presente Prospecto
Definitivo, especialmente esta secédo “Fatores de Risco”, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento. Ao ingressar no Fundo, o Investidor devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de
seu investimento e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do
termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento.

Riscos de Mercado
Fatores Macroeconémicos

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de Fl-Infra, o mesmo depende,
indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados que
compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizacdo e o resgate das Cotas. A solvéncia dos
emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de
crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do
inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira

O Fundo, os Fl-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os
demais ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos aos efeitos de eventos de
carater econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil
intervém frequentemente nas politicas monetéria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial,
controle de capitais, limitagbes no comeércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outros. Tais
medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas de Fl-Infra e, por consequéncia,
o Fundo e os Cotistas.

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que
modifiguem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados
em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou
pandemias — como a pandemia da COVID-19, pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminui¢éo
dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer
desses cenarios, poderd haver (a) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e,
consequentemente, do Fundo; e/ou (b) a diminuicdo da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.
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Risco de Pandemia e da COVID-19

O surto de doencas transmissiveis, como o surto da doenca causada pelo coronavirus (Covid-19) em
escala global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacdo Mundial
da Saude em 11 de marco de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em
volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em
restricdes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupcdes
na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela
populacgdo, além da volatilidade no prego de matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente
exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanca
material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar
material e adversamente os negocios, a condigdo financeira, os resultados das operacgdes e a capacidade
de financiamento, alavancagem e de pagamento das obrigag8es pecunidrias contraidas pelas sociedades
emissoras das Debéntures Incentivadas e, por consequéncia, podera impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas do Fundo. Além disso, as mudancas materiais nas condicbes econdmicas
resultantes da pandemia global de Covid-19 podem impactar a captacao de recursos do Fundo no ambito
da Oferta, influenciando indiretamente a capacidade de o Fundo investir em sociedades emissoras das
Debéntures Incentivadas.

Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo

Os Ativos Incentivados e 0os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser
contratados a taxas prefixadas ou pés-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das Cotas prevista
na secgéo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificagao
da Carteira”, na pagina 51 do presente Prospecto Definitivo, pode ocorrer o descasamento entre as taxas
de retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e a
rentabilidade alvo das Cotas. Uma vez que o pagamento da amortizac@o e do resgate das Cotas decorre
do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, os
recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das
Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas terdo a remuneracdo das Cotas afetada negativamente. O Fundo, o
Administrador, o Custodiante, a Gestora e os Coordenadores ndo prometem ou asseguram qualquer
rentabilidade aos Cotistas.

Flutuacéo de Precos dos Ativos e das Cotas

Os precos e a rentabilidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo, assim como das Cotas, estdo sujeitos a oscilages e podem flutuar em razéo de diversos fatores
de mercado, tais como variagdo da liquidez e alteracdes nas politicas de crédito, econémica e fiscal,
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razéo de
alterag6es na regulamentacgéo sobre a precificagcao de referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera
fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo, ou das Cotas, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissao ou contabilizacao
inicial.

Riscos de Crédito
Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizagéo e o resgate das suas Cotas decorrem
do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Por
sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizag&o e o resgate das Cotas de
Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das
carteiras dos Fl-Infra. O Fundo somente recebera recursos, a titulo de amortizagcao ou resgate das Cotas
de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem.
Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das
Cotas, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou
judicial dos referidos ativos, o Fundo podera nédo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos
Cotistas.

Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Custodiante, da
Gestora, dos Coordenadores, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
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Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, o Administrador, o Custodiante, a Gestora e 0s
Coordenadores ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo
nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizagéo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente
dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra podem adquirir Ativos Incentivados em relacéo aos quais ndo tenha sido atribuida classificacéo
de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagdo de risco dos Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco
de crédito dos referidos ativos.

Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou
fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos
Ativos Incentivados, 0s emissores e 0s eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados seréao
executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, € possivel, entre
outros, que (a) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (b) o preco obtido com a sua venda seja
insuficiente para o pagamento das obrigacBes garantidas aos Fl-Infra; (c) a execucdo da garantia seja
morosa; ou, ainda, (d) os Fl-Infra ndo consigam executé-la. Nesses casos, o patrimdnio dos Fl-Infra sera
afetado negativamente e, por consequéncia, o patriménio e a rentabilidade do Fundo também serdo
impactados.

Investimento em Ativos de Crédito Privado

O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de Fl-Infra.
Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimdnio liquido nos Ativos
Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Instru¢do CVM n° 555.
Os Fl-Infra e, consequentemente, o Fundo estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu patriménio
em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras
dos FI-Infra, inclusive por for¢a de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime
semelhante em relacdo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

Renegociacéo de Contratos e Obrigagfes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise
sanitaria, social e econdémica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiguem as
discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegocia¢do de contratos e obrigacdes, pautadas, inclusive, nas
hipoteses de caso fortuito e/ou for¢ga maior previstas no Codigo Civil. Tais discussfes, assim como a
renegociacdo de contratos e obrigacfes, poderdo alcancar os setores de atuacdo dos emissores dos
Ativos Incentivados ou, mesmo, os proprios termos e condigbes dos Ativos Incentivados, afetando os
resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patrimdnio liquido do Fundo ndo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros
ativos financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo. Os ativos
financeiros poderéo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de
modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas,
inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do
Fundo, até o limite do seu patrim6nio liquido. O Administrador, o Custodiante, a Gestora e o0s
Coordenadores nao serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos
Cotistas, em decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo, de medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagdo dos seus direitos e prerrogativas.

Patrimdnio Liquido Negativo
Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuacées tipicas de mercado, risco de

crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuacao,
sendo que ndo ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As
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estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderéo fazer com que o Fundo apresente patrimdnio
liguido negativo, hipétese em que, desde que respeitadas as disposi¢cfes legais e regulamentares em
vigor, os Cotistas poderédo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos. O Administrador, o
Custodiante, a Gestora e os Coordenadores ndo respondem pelas obrigacdes assumidas pelo Fundo. As
eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto, néo estéo limitadas ao valor das Cotas subscritas pelos
Cotistas.

Riscos Relacionados ao Investimento em Ativos Incentivados
Riscos Setoriais

O Fundo alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses
fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados
emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captagdo de recursos para implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estéo relacionados aqueles dos diversos setores
de atuacdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 2° do
Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, sédo considerados “prioritarios” os projetos de investimento
na area de infraestrutura ou de producao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo,
(a) objeto de processo de concessao, permissdo, arrendamento, autorizacdo ou parceria publico-privada,
nos termos do disposto na Lei n°® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de
Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei n°® 13.334, de 13 de
setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (b) que proporcionem beneficios ambientais ou
sociais relevantes; ou (c) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por concessionaria,
permissionaria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de proposito especifico. Os projetos de
investimento devem visar a implantacdo, a ampliacdo, a manutenc¢éo, a recuperacgdo, a adequacao ou a
modernizagéo, entre outros, dos setores de (a) logistica e transporte; (b) mobilidade urbana; (c) energia;
(d) telecomunicag®es; (e) radiodifusdo; (f) saneamento basico; e (g) irrigacdo. Os projetos de producéo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovac¢ao sdo aqueles com o propdsito de introduzir
processos, produtos ou servigos inovadores, conforme 0s principios, os conceitos e as diretrizes definidas
nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacdo e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, 0s
investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturacao. Além disso, ha o risco de uma mudanca
ndo esperada na legislagdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios
anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como
prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo Fundo pode néo
ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura
e de producédo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovac¢do possuem fatores de riscos
proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo
assim, € possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam
capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso
de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e garantidores nao
consigam cumprir suas obrigacdes relativas aos respectivos direitos creditorios, causando um efeito
material adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e
Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao
Fundo, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos
respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se 0s emissores ou, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados n&o puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra,
inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditorios, em razao da inadimpléncia
dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a
adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos valores referentes aos Ativos
Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha garantia de que os referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos
sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver
perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o Fundo. Ademais, eventos que afetem as
condicdes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso
de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditérios que compdem o seu lastro, bem como altera¢des nas condi¢cdes econdmicas, legais e politicas
que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em
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termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar
os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudancas na percep¢do da qualidade de crédito dos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados
lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o
seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas, também poderdo afetar o preco dos Ativos Incentivados,
comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de
emissao poderdo prever o pagamento de prémio com base na variacao da receita ou do lucro de seus
emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores nao apresentarem receita ou lucro suficiente, a
rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de
faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacédo dos Ativos Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-
se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam
classificac@o mais privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente,
os Fl-Infra poderdo investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim,
existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem
em operacgdo, 0 que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os
compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra
e, consequentemente, para o Fundo. E possivel, portanto, que o Fundo n&o receba rendimentos suficientes
para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.

Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura

O Fundo alocard parcela predominante do seu patriménio liqguido em Cotas de Fl-Infra, nos termos
dispostos pelo artigo 3° da Lei n® 12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as Debéntures
Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins
de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
producgdo econfmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, considerados como prioritarios
na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura
envolvem uma série de riscos, incluindo falha na concluséo do projeto, obtencéo de resultados abaixo do
esperado, longo prazo de maturacdo do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos
relevantes associados ao projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar um efeito material
adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos Ativos
Incentivados, sobre o desempenho do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o pre¢o de negociacéo das
Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos préprios, que podem também
impactar o pagamento dos ativos da Carteira de Investimentos. Sendo assim, é possivel que ndo se
verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pelo Fundo ou que os emissores
de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obriga¢des, o que, em ambos 0s
casos, podera causar um efeito adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos
Cotistas.

Desenquadramento do Fundo

O Fundo investe parcela preponderante dos seus recursos na subscri¢cdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos
do artigo 3°, §1° da Lei n® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, em até 180 (cento e oitenta)
dias contados da Data de Liquidacdo da Primeira Emissdo, o Fundo devera alocar, ho minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez,
respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei n°® 12.431, deverdo investir, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da
Lei n°® 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as
condicdes la estabelecidas, notadamente a Alocacdao Minima. O néo atendimento pelo Fundo de qualquer
das condicdes dispostas no artigo 3° da Lei n°® 12.431 implicard a perda, pelos Cotistas, do tratamento
tributario diferenciado |4 previsto, podendo levar, ainda, a liquidagdo ou a transformagéo do Fundo em
outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento em cota de fundo de investimento,
no que couber.

Risco de Perda do Beneficio Tributario

O néo atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢cBes dispostas pela legislacdo aplicavel implica em
sua liquidacéo ou transformagéo em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento
em cota de fundo de investimento, nos termos do Artigo 3°, 83°, da Lei 12.431. Nesta hip6tese, aplicar-se-
ao as regras tributarias previstas no Artigo 3°, 86° da Lei 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-
pagamento ou amortizacdo extraordinaria dos Ativos Incentivados podem acarretar o descumprimento dos
critérios de concentragéo previstos na regulamentacéo aplicavel para composicao da carteira do Fundo e,
consequentemente, podera haver dificuldades na identificacdo, pela Gestora, de Ativos Incentivados que
estejam de acordo com a politica de investimento do Fundo. Nao cabera qualquer responsabilidade da
Gestora e/ou Administradora pela perda do tratamento tributario favoravel previsto no Artigo 45 e seguintes
do Regulamento.
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Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura

Os Fl-Infra investidos pelo Fundo poderdo nédo dispor de ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou em
condicdes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisicdo, a politica de
investimento dos Fl-Infra, de modo que os Fl-Infra poderdo enfrentar dificuldades para empregar suas
disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados para
aquisicdo pelos Fl-Infra podera impactar o enquadramento dos Fl-Infra a suas politicas de investimento,
ensejando a necessidade de liquidacao do Fl-Infra, ou, ainda, sua transformacao em outra modalidade de
fundo de investimento, impactando o enquadramento do Fundo e com consequente alteracdo do
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Alteracdo do Regime Tributario

Eventuais alteracdes na legislacéo tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou
novos tributos, ou, ainda, modificagdes na interpretacao da legislacéo tributaria por parte dos tribunais e/ou
das autoridades governamentais, notadamente com relagdo a Lei n® 12.431, poderéo afetar negativamente
(a) os resultados do Fundo, causando prejuizos aos Catistas; e/ou (b) os rendimentos e os ganhos
eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizagédo, do resgate ou da alienacdo das suas
Cotas. N&o é possivel garantir que a Lei n® 12.431 né&o sera alterada, questionada, extinta ou substituida
por leis mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela
previsto.

Riscos de Liquidez
Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra

O mercado secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que
pode dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause
perda patrimonial ao Fundo.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido do Fundo ndo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros
ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou
contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

Fundo Fechado e Mercado Secundario

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serao
resgatadas em caso de liquidacado do Fundo. Atualmente, o mercado secundério de cotas de fundos de
investimento, tais como o Fundo, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas do
Fundo ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além
disso, o valor de mercado das cotas do Fundo pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o
valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, ndo refletindo a situagcdo patrimonial do Fundo ou
atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do
Custodiante e da Gestora quanto a possibilidade de venda das cotas do Fundo no mercado secundario ou
ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

Restricdes ao Resgate e Amortizacdo de Cotas e Liquidez Reduzida

O Fundo é constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, sé admite o resgate de suas Cotas
ao término do Prazo de Duracdo e a amortizacéo de Cotas quando da liquidagao dos ativos integrantes
da Carteira de Investimentos ou mediante orientacdo da Gestora, nos termos dos artigos 30 e 31 do
Regulamento. Considerando que o mercado secundario para negociacdo das Cotas apresenta baixa
liquidez, ndo ha garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas pelo pre¢co e no momento
desejado ou por qualquer preco.

Riscos de Descontinuidade

Liquidacdo do Fundo — Indisponibilidade de Recursos
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Existem eventos que podem ensejar a liquidagdo do Fundo, conforme previsto no Regulamento e neste
Prospecto Definitivo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma
antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem n&o conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais,
ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos
Cotistas (por exemplo, em razéo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda néo
ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (a)
a amortizacdo ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo; ou (b) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a
terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Dacédo em Pagamento dos Ativos

Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, caso ndo haja recursos suficientes para o resgate integral das suas
Cotas, o Administrador devera convocar a assembleia geral para deliberar sobre, entre outras opcdes, a
dacdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra e entregues ao Fundo em caso de
liquidacdo antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar
as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso,
recebidos.

Observancia da Alocacao Minima

N&o h& garantia de que o Fundo conseguird encontrar Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condigbes
aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista no Regulamento e neste
Prospecto Definitivo, ou de que os Fl-Infra conseguirdo encontrar Ativos Incentivados suficientes para
aquisicdo e manutencdo do enquadramento da sua carteira e atendimento a politica de investimento
prevista no Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacdo Minima, serd realizada a
Amortizagédo Extraordinaria, conforme o procedimento descrito no Regulamento e na segéo “Cotas”, sob o
titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagdo Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 83 do
presente Prospecto Definitivo. Nessa hipotese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos
Cotistas que, caso nao disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo
sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizacdo Extraordinéria, o desenquadramento da
Alocac¢do Minima também podera levar a liquidacdo do Fundo, nos termos do Regulamento e deste
Prospecto Definitivo.

Riscos Operacionais
Falhas Operacionais

A subscricdo ou aquisicdo, conforme o caso, e a liquidacdo das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo dependem da atuacdo conjunta e coordenada do
Administrador, do Custodiante e da Gestora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso 0s
procedimentos operacionais descritos no Regulamento, neste Prospecto Definitivo ou no Contrato de
Gestdo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de
qualquer dos prestadores de servigcos contratados.

Troca de Informacgdes

Nao ha garantia de que as trocas de informacdes entre o Fundo e terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso
este risco venha a se materializar, a liquidacdo e a baixa das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o
desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

Falhas ou Interrupcao dos Prestadores de Servigos

O funcionamento do Fundo depende da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de
servicos, tais como o Administrador, o Custodiante e a Gestora. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como eventual interrupgéo, nos servicos prestados por esses prestadores, inclusive no
caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servigos

Caso qualquer dos prestadores de servigos contratados pelo Fundo seja substituido, poderd haver um
aumento dos custos do Fundo com a contratacdo de um novo prestador de servicos, afetando a
rentabilidade do Fundo.
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Discricionariedade da Gestora

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, a
Gestora tera plena discricionariedade na selecdo e na diversificacdo das Cotas de Fl-Infra a serem
subscritas pelo Fundo, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou
concentracdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimdnio em Ativos Incentivados (a)
destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional
ou pré-operacional; ou no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos
direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou
garantidor especifico. O preco de subscricao das Cotas de Fl-Infra podera ser definido a exclusivo critério
da Gestora. Além disso, a Gestora tera discricionariedade para exercer o direito de voto do Fundo nas
assembileias gerais dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora
e desde que respeitado o disposto no Regulamento e na sec¢éo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo
“Demais Informagdes sobre a Politica de Investimento”, na pagina 55 deste Prospecto Definitivo.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos Ativos
Incentivados

O Fundo alocara parcela predominante de seu patriménio liqguido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses
fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou secundario. A
validade da emissao, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera ser
questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial dos
respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

Risco de Fungibilidade
Interveng&o ou Liquidacdo da Instituicdo Financeira da Conta do Fundo

Os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo serdo recebidos na conta do Fundo. Na hipétese de intervencdo ou liquidagéo judicial ou
extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a conta do Fundo, os recursos provenientes das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderao ser bloqueados e nao
vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo.

Riscos de Concentragédo
Concentracdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados

O risco da aplicagdo no Fundo tem relacéo direta com a concentragdo da sua carteira em cotas emitidas
por um mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos
Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo
Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos
direitos credit6rios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou
garantidor especifico. Quanto maior for a concentragcdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Concentracdo em Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100%
(cem por cento) do seu patrimdnio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de FlI-
Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo,
33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido do Fundo, conforme o caso. Em
gualquer hipdtese, se 0s emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com
seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco De Pré-Pagamento
Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados.

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente
ou ndo, pagar as respectivas obrigacbes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados
ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO
seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento,
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amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto
para o Fundo também seria afetado. Em qualquer hipétese, a rentabilidade inicialmente esperada para o
Fundo e, consequentemente, para as suas cotas podera ser impactada negativamente.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos
Operacdes de Derivativos

Consiste no risco de distorcdo de preco entre o derivativo e 0 seu ativo objeto, 0 que pode ocasionar o
aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operagdes, nao
produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza
derivativos exclusivamente para protecdo das posicBes a vista, existe o risco de essas operacfes nao
representarem um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo. Em qualquer hipétese, o
Fundo poderéa auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor das Cotas.

Riscos de Governanca
Quorum Qualificado

O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre determinadas
matérias de interesse dos Cotistas, conforme descrito na secao “Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral de
Cotistas”, na pagina 84 do presente Prospecto Definitivo. Tais quéruns poderdo acarretar limitagbes as
atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacé@o de certas matérias na assembleia
geral.

Caracterizagéo de Justa Causa

Nos termos do Regulamento e deste Prospecto Definitivo, até que haja reconhecimento em deciséo judicial
final irrecorrivel, ndo sera caracterizada Justa Causa na hip6tese de a Gestora ou qualquer de seus sdcios
ou administradores praticar atividades ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o
Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrup¢do. Enquanto nado for caracterizada a Justa Causa, as
deliberagcbes da assembleia geral relativas (1) a substituicdo da Gestora; e (2) a definicdo da orientacao
de voto a ser proferido pela Gestora, em nome do Fundo, nas Assembleias Gerais de cotistas dos Fl-Infra
que deliberarem sobre a substituicdo da Gestora na prestacédo dos servicos de gestdo das carteiras dos
referidos Fl-Infra, continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto nos paragrafos primeiro e segundo
do artigo 40 do Regulamento, conforme descrito na segcédo “Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral de
Cotistas”, na pagina 84 do presente Prospecto Definitivo. Dessa forma, relativamente a outros fundos de
investimento constituidos nos termos da Instrugdo CVM n° 555, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
em reunir 0s votos hecessarios para a aprovar a substituicdo da Gestora.

Aprovacgéo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples

Nos termos do Regulamento e do disposto na sec¢éo “Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”,
na pagina 84 do presente Prospecto Definitivo, a assembleia geral sera instalada com a presenca de, pelo
menos, 1 (um) Cotista. Exceto por determinadas matérias previstas no Regulamento e na secéo “Cotas”,
sob o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”, na pagina 84 do presente Prospecto Definitivo, as deliberacdes
na assembleia geral serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacao, pela maioria das Cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, independentemente do quanto essa maioria represente das Cotas em
circulagéo. E possivel, portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por Cotistas
que representem uma minoria das Cotas em circulagéo.

Concentracdo das Cotas

Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas o que podera ser detida por um mesmo Cotista.
Assim, podera ocorrer a situagdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e,
consequentemente, uma participacdo expressiva no patriménio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a
posicéo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberagbes na assembleia geral virem
a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungéo de seus interesses préprios e em detrimento do Fundo
e dos Cotistas “minoritarios”.

Emissao de Novas Cotas

O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo,
emitir novas Cotas. Na hipétese de realizagdo de uma nova emissao, os Cotistas poderdo ter as suas
respectivas participagdes no Fundo diluidas, caso ndo exergcam o seu direito de preferéncia. Ademais, a
rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova
emissdo ndo estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento
de recursos podera ser alterado em razdo da subscri¢cdo de novas Cotas de Fl-Infra pelo Fundo.
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Riscos Ambientais e Socioambientais

(a) O Fundo estéa sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em
impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo Fundo e pelos Fl-Infra,
inclusive e sem limitacdo: proibicfes, atrasos e interrup¢des; ndo atendimento das exigéncias ambientais;
embargos de obra e/ou suspensao das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo
previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucdo ambiental;
elou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.
Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao
meio ambiente. A legislacao federal impGe responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente
causar degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio
ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indeniza¢cdes ambientais
substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacdo do meio ambiente ou o
pagamento de indenizacdo a terceiros afetados podera impedir ou levar os emissores de Ativos
Incentivados a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito
adverso sobre o Fundo. Eventuais seguros contratados para cobrir exposicdo a contingéncias ambientais
dos emissores dos Ativos Incentivados podem né&o ser suficientes para evitar potencial efeito adverso
sobre o Fundo; e

(b) As operacdes do Fundo, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas a
leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulacfes setoriais especificas.
Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, os Fl-Infra e os
emissores dos Ativos Incentivados, no ambito de cada projeto, incorram em custos significativos para
cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades,
especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e
regulamentos ambientais também pode acarretar a imposi¢do de sanc¢des administrativas, civeis e
criminais (tais como multas e indenizacdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais
restritivas, sendo que qualquer aumento de restricbes pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e
a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem
alteradas apo0s o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por um emissor de Ativos
Incentivados e antes de sua conclusédo, o que podera trazer atrasos e/ou modificagbes ao objetivo
inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresérias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos
Incentivados podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a
possibilidade de exposi¢céo dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres e relacionamento com
comunidades do entorno, considerando a possibilidade de exposicdo destas populagbes a impactos
adversos. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades do Fundo, dos Fl-Infra,
dos emissores dos Ativos Incentivados e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas do Fundo.

Outros Riscos
Precificacdo dos Ativos

As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de
acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em vigor. Referidos
parametros, tais como o de marcacdo a mercado (mark-to-market), poderéo causar variacées nos valores
dos referidos ativos, podendo resultar em reducgéo do valor das Cotas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A rentabilidade alvo das Cotas prevista no Regulamento e na seg¢ado “Caracteristicas do Fundo”, sob o
titulo “Politica de Investimento, Composi¢cao e Diversificagdo da Carteira”, na pagina 51 do presente
Prospecto Definitivo, € um indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a valorizagdo das Cotas,
sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. Referida rentabilidade alvo ndo constitui, portanto,
garantia minima de remuneracédo aos Cotistas, pelo Administrador, pelo Custodiante, pela Gestora, pelos
Coordenadores, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo
Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo ndo constituam patriménio suficiente para a remuneracéo das
Cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, a
valorizagdo das Cotas titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de
que o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas Cotas serd igual ou, mesmo, semelhante a
rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e neste Prospecto Definitivo. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.
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N&o Realizacdo dos Investimentos

N&o ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacéo da politica de investimento prevista no Regulamento
e neste Prospecto Definitivo, 0 que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, na nao realizacdo
desses investimentos. Nesse caso, 0s recursos captados pelo Fundo poderédo ser investidos em ativos de
menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas inicialmente
pretendida.

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo nédo
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas néo terédo
qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que comp8em a carteira do Fundo.

Eventual Conflito de Interesses

O Administrador, a Gestora e os integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam
uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestéo de outros
fundos de investimento e a distribuicdo de valores mobiliarios, incluindo, sem limitar-se a, Ativos
Incentivados e outros valores mobiliarios de emissdo das companhias emissoras de Ativos Incentivados
e/ou de suas partes relacionadas. O Fundo podera realizar operacdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos atuem na condicdo de contraparte. Ademais, observado o disposto no Regulamento e na
secao “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdo da
Carteira”, na pagina 51 do presente Prospecto Definitivo, o Fundo aplicara, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) poderéo ser
geridos pela Gestora; (2) podem ser administrados pela Administradora; e (3) poderao (i) subscrever ou
adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de investimento administrados ou geridos
pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econémicos; ou (ll)
companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela
Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; e (ii) realizar operagdes nas quais
fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos
seus respectivos grupos econémicos atuem na condi¢cdo de contraparte, incluindo a aquisi¢cdo de Ativos
Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos. Em qualquer
caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas.

Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria

Eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emisséo,
da subscri¢do ou da aquisi¢cio dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento
dos Fl-Infra ou da emisséo das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de
caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricdes, tanto o fluxo de originagdo dos Ativos Incentivados
e das Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido,
comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Alteracéo da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitacdo, leis tributarias, esta sujeita a alteracdes. Tais alteragcbes podem ocorrer, inclusive, em carater
transitério ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinérios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior,
tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A
publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacdo das leis vigentes poderdo impactar negativamente
os resultados do Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragbes das politicas monetéaria e cambial.
Tais eventos poderdao impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem como as condi¢des para a
distribuicdo de rendimentos e o resgate das Cotas.

Questionamento da Estrutura do Fundo e dos Fl-Infra

O Fundo e os Fl-Infra se enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n°® 12.431.
Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, (a) o Fundo devera aplicar, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (b) cada Fl-Infra devera
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aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados. Além
do risco de alteracao das normas aplicaveis ao Fundo e aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposicdes
do artigo 3°da Lei n®12.431, pelo Fundo e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo,
poderé ocorrer a liquidagao ou a transformacéo, em outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo
e/ou dos Fl-Infra e o tratamento tributario do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser
alterado.

Tributacdo da Distribui¢éo de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificacdo dos Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores das Cotas de
Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo poderéo resultar em reducéo do
valor das Cotas. Nos termos do Regulamento e da secdo “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de
Rendimentos, Amortizagao Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 83 do presente Prospecto
Definitivo, em cada data de pagamento, o Fundo podera, a critério da Gestora, destinar diretamente aos
Cotistas, por meio da amortizagdo de suas Cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos
efetivamente recebidos pelo Fundo, desde que ainda n&o incorporados ao seu patriménio. E possivel,
portanto, que ocorra a distribui¢do de rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha sofrido uma redugéo.
Quando da distribuicdo de rendimentos, independentemente do valor das Cotas, os Rendimentos
destinados diretamente aos Cotistas serao tributados na forma da segéo “Regras de Tributagdo do Fundo”,
na pagina 91 deste Prospecto Definitivo. Dessa forma, cada Cotista devera, de acordo com a sua propria
natureza, analisar detalhadamente a secdo “Regras de Tributagdo do Fundo”, na pagina 91 deste
Prospecto Definitivo, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributacéo que Ihe é
aplicavel e o impacto de tal tributacdo em sua andlise de investimento.

Impossibilidade de Previséo dos Processos de Emisséo e/ou de Aliena¢&o dos Ativos Incentivado

N&o é possivel prever 0s processos de emissdo e/ou alienacdo dos Ativos Incentivados que os Fl-Infra
poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos.
Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderdo ser
emitidos ou alienados com base em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua
emissdo ou formalizacdo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos
Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

N&o Obrigatoriedade de Revisdo ou Atualizacdo de Projecdes

O Fundo, o Administrador, o Custodiante, a Gestora e as Instituicdes Participantes da Oferta ndo possuem
qualquer obrigagéo de revisar ou atualizar quaisquer proje¢cdes constantes neste Prospecto Definitivo, no
Estudo de Viabilidade e/ou em qualquer material publicitério ou técnico da Oferta, incluindo, sem limitacéo,
qualquer revisdo ou atualizacdo em decorréncia de alteragbes nas condi¢cdes econdmicas ou de outras
circunstancias posteriores a data deste Prospecto Definitivo, Estudo de Viabilidade e/ou do material
publicitario ou técnico, conforme o0 caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecdes se baseiem
venham a se mostrar incorretas.

Estudo de Viabilidade

A Gestora foi responsavel pela elaboracdo do Estudo de Viabilidade, o qual é embasado em dados e
levantamentos de fontes diversas, incluindo a propria Gestora, bem como em opinides e projecdes da
Gestora. Tais informagdes podem néo retratar fielmente a realidade do mercado no qual o Fundo atua. O
fato de o Estudo de Viabilidade néo ter sido elaborado por um terceiro independente pode ensejar uma
situacao de conflito de interesses, na qual a opinido da Gestora pode nao ser imparcial. O ESTUDO DE
VIABILIDADE NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E
SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES.

Risco da Oferta
Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito neste Prospecto Definitivo, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderéo
participar do Procedimento de Alocagédo, sem qualquer limitacdo em relacdo ao valor total da Oferta,
observado o disposto na sec¢ao “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Procedimento de Alocacgéao”,
na pagina 38 do presente Prospecto Definitivo. A participagcdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera
reduzir a quantidade de Cotas disponivel para os demais Investidores no ambito da Oferta, bem como
afetar a liquidez das Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas
podem optar por manter as Cotas de sua titularidade fora de circulacdo. O Administrador, o Custodiante,
a Gestora e os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas
Vinculadas ndo ocorrerd ou que as Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter as Cotas de sua
titularidade fora de circulacéo.
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N&o Colocacéo da Quantidade Inicial de Cotas

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforcos de colocagéo para a totalidade das Cotas,
inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos da Instru¢do CVM n° 400. N&o h& garantia, portanto, de
gue qualquer Cota sera efetivamente colocada. Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que
a manutencdo da Oferta esta condicionada a subscri¢do da Quantidade Minima de Cotas, nos termos dos
Artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM n° 400, ndo havendo a captagéo de recursos pelo Fundo por meio de
fontes alternativas, nos termos previstos na secdo “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Distribuicao Parcial”’, na pagina 29 do presente Prospecto Definitivo. Assim, existe a possibilidade de que,
ao final Periodo de Distribuigdo, ndo sejam subscritas ou adquiridas a totalidade das Cotas ofertadas,
observada a Quantidade Minima de Cotas, fazendo com que o Fundo tenha um patrimdnio inferior ao
montante total da Oferta, considerando-se a Quantidade Inicial de Cotas. O Investidor deve estar ciente
de que, nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos ativos que o Fundo conseguira
adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor
variar em decorréncia da distribuicdo parcial das Cotas. Ademais, eventual distribuicdo parcial das Cotas
podera reduzir a sua liquidez para negociacéo no mercado secundario, afetando o seu valor no mercado.

Risco de Dilui¢do Imediata no Valor dos Investimentos

Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribuicdo de Cotas da 3?2 (terceira) emisséo do
Fundo, o qual ja se encontra em funcionamento, os Investidores que aderirem a Oferta estdo sujeitos a
sofrer diluicdo imediata no valor de seus investimentos caso o Preco de Emisséo seja superior ao valor
patrimonial das Cotas do Fundo no momento da integralizacdo das Cotas, ainda que nos termos deste
Prospecto seja utilizado o valor patrimonial mais proximo, ou seja, o valor patrimonial apurado no dia util
imediatamente anterior a divulgacdo do Aviso ao Mercado da Oferta, o que pode acarretar perdas
patrimoniais aos Investidores. O Fundo podera, ainda, realizar novas emissdes de Cotas com vistas ao
aumento de seu patriménio e realiza¢@o de novos investimentos, e nesse sentido, caso os Cotistas ndo
exercam o seu direito de preferéncia na subscrigdo de novas Cotas, podera ocorrer uma diluicdo na sua
participagdo, acarretando o enfraquecimento do seu poder decisério sobre determinadas matérias sujeitas
a deliberacao nas assembleias gerais de Cotistas.
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Caracteristicas Gerais

As Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio do Fundo, sdo escriturais e nominativas e
conferirdo os mesmos direitos e obrigacdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos no Regulamento
e neste Prospecto Definitivo.

Todas as Cotas terdo igual prioridade na distribuicdo de rendimentos, na Amortizagdo Extraordinaria e no
resgate.

A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de cotistas do Fundo.
N&o sera realizada a integralizacdo, a amortizacao ou o resgate das Cotas em dias que nao sejam Dias
Uteis.

Todas as obrigacdes previstas no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro
Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

Classe de Cotas

As Cotas sé@o emitidas em classe Unica.
Regras de Movimentacéao

Emisséao e Distribuicdo das Cotas

Apb6s a presente Emissdo, o Administrador podera realizar uma ou mais novas emissfes de Cotas,
conforme orientacédo da Gestora e independentemente de aprovacgdo da assembleia geral, até o limite do
Patriménio Autorizado. Uma vez atingido o limite do Patrimdnio Autorizado, o Administrador somente
podera emitir novas Cotas mediante aprovacado da assembleia geral, observada a proposta especifica da
Gestora.

A presente Oferta serd conduzida pelos Coordenadores, sob o regime de melhores esfor¢os de colocacao,
nos termos da Instrucdo CVM n° 400. A distribuicdo publica de eventuais novas emissdes de Cotas devera
observar os normativos em vigor da CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido na deliberagéo
do Administrador, conforme orientacdo da Gestora, ou da assembleia geral que aprovar a respectiva
emissao.

O funcionamento do Fundo esta condicionado a distribuicdo da Quantidade Minima de Cotas da presente
Emisséao.

As regras de distribuicdo parcial da presente Oferta encontram-se previstas na secdo “Informacdes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”’, na pagina 29 do presente Prospecto Definitivo.
Exceto se de outra forma disposto na deliberacdo que aprovar as eventuais novas emissfes de Cotas,
também sera admitida a colocacao parcial, ndo havendo a captacdo de recursos por meio de fontes
alternativas. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva distribuicéo
deverdo ser canceladas pelo Administrador.

Direito de Preferéncia

Os Caotistas terdo o direito de preferéncia na subscri¢do de quaisquer novas Cotas emitidas, na propor¢éo
das Cotas entdo detidas por cada Cotista. Cabera ao Administrador comunicar os Cotistas a cada nova
emissdo de Cotas para que exercam o seu direito de preferéncia, nos termos do Regulamento e observado
o disposto a seguir:

(@) o prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito neste titulo “Direito de Preferéncia” e no
Regulamento sera definido conforme os prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do
Administrador, na qualidade de escriturador das Cotas ou de quem vier a substitui-lo nessa func¢éo;

(b) fardo jus ao direito de preferéncia descrito neste titulo “Direito de Preferéncia” e no Regulamento os
Cotistas que sejam titulares de Cotas na data de corte indicada na deliberagédo do Administrador ou
na assembleia geral que aprovar a nova emissdo, conforme o caso, observados 0s prazos e 0s
procedimentos operacionais da B3;

(c) os Cotistas poderéo ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, observada
a regulamentagdo em vigor e 0s prazos e 0s procedimentos operacionais da B3;
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(d) as novas Cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econémico-financeiros iguais
aos das demais Cotas ja existentes; e

(e) adeliberacdo da Administradora ou da Assembleia Geral que aprovar a nova emissao podera prever
a existéncia de direito as sobras do direito de preferéncia, observada a regulamentacéo em vigor e
0s prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do Administrador, na qualidade de escriturador
das Cotas, ou de quem vier a substitui-lo nessa fungéo.

Subscricéo e Integralizacdo das Cotas

Na presente Oferta, as Cotas terdo valor unitario de integralizacdo, na Data de Liquida¢éo, equivalente ao
Preco de Emissao. Nas eventuais novas emissdes de Cotas, as Cotas terdo valor unitario de integralizacéo
definido nos termos do paragrafo abaixo.

Nos termos da regulamentacéo aplicavel, na emisséo das cotas do Fundo deve ser utilizado o valor da
cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente do Fundo (D+0). N&o obstante, caso
assim venha a ser permitido, nos termos da regulamentacédo aplicavel o preco de integralizacdo das cotas
de cada nova emissao do Fundo sera definido com base em um dos seguintes critérios, a ser determinado
na deliberacdo do Administrador ou na assembleia geral que aprovar a hova emissao, conforme o caso:
(i) o valor patrimonial atualizado da cota, desde a Data da 1?2 Integralizacdo até a data da efetiva
integralizacéo, na forma do Capitulo VI do Regulamento; (ii) o preco obtido mediante a aplicacéo de agio
ou desagio sobre o valor patrimonial atualizado da cota, conforme definido pela Gestora, tendo como base
a média do valor de mercado das Cotas do Fundo, no minimo, dos ultimos 30 (trinta) dias antes da
deliberagdo do Administrador ou da assembleia geral, conforme o caso; ou (iii) o preco definido em
procedimento de coleta de intencdes de investimento, a ser realizado no d&mbito da distribuicdo publica
das cotas, nos termos das normas aplicaveis.

Nos termos do Regulamento do Fundo, podera ser determinado pela deliberacdo da assembleia geral ou
do Administrador, conforme o caso, que aprovar a respectiva emissao de cotas que, adicionalmente ao
preco de integralizacdo das cotas, seja paga pelos subscritores, juntamente com o valor de integralizagéo
das cotas, uma taxa de distribuigdo primaria, por cota efetivamente integralizada, a qual serd destinada ao
pagamento dos custos da oferta e ndo seré considerada como encargo do Fundo. Para fins de clareza,
exceto pela taxa de distribui¢do primaria, ndo sera cobrada dos subscritores outra taxa de ingresso.

A guantidade de cotas e o valor total das novas emissfes de cotas do Fundo serdo: (i) definidos: (a) na
deliberagdo do Administrador, conforme orientagédo da Gestora, para as emissdes de cotas até o limite do
Patrimbnio Autorizado; ou (b) na assembleia geral que aprovar a respectiva emissao, observada a proposta
especifica da Gestora, para as emissdes de cotas apoés atingido o limite do Patriménio Autorizado; e (ii)
informado aos investidores nos documentos relativos a distribuicdo das cotas do Fundo.

Na presente Oferta, a subscricdo e a integralizacdo das Cotas serdo feitas na forma descrita na secao
“Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Subscrigdo e Integralizacdo das Cotas”, na pagina 82 do
presente Prospecto Definitivo.

Para o céalculo do numero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdao deduzidas do valor entregue
ao Administrador quaisquer taxas ou despesas, observado o disposto no presente Prospecto Definitivo e
no Artigo 24, paragrafo quarto do Regulamento do Fundo.

E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas pelo Fundo. N&o havera,
portanto, critérios de disperséo das Cotas.

N&o ha valores minimos ou méaximos de aplicacdo ou de manutencao para permanéncia dos Cotistas no
Fundo.

Depdsito e Negociagao das Cotas

As Cotas serdo depositadas pelo Administrador para distribuicdo no mercado primario e negociagdo no
mercado secundario em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3.

Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no mercado secundario assegurar
o cumprimento dos requisitos aplicaveis para a aquisi¢do das Cotas, bem como verificar a observancia de
quaisquer outras restricbes aplicaveis a negociacéo das Cotas no mercado secundario.
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Os Cotistas serédo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos decorrentes
da negociacao ou da transferéncia de suas Cotas, observado que o Administrador podera exigir dos
Cotistas o recurso ou a comprovagdo de pagamento do tributo quando se tratar de Cotas mantidas em
regime escritural.

As disposicdes sobre o depésito e a negociacédo das Cotas objeto da presente Oferta na B3 encontram-se
na secao “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Depdsito e Negociagdo das Cotas na B3”, na
pagina 30 do presente Prospecto Definitivo.

Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagdo Extraordinaria e Resgate das Cotas

A distribuicdo de rendimentos, a Amortizacdo Extraordinaria e o resgate das Cotas serdo realizados de
acordo com o disposto no Capitulo VIl do Regulamento e neste titulo “Distribuicdo de Rendimentos,
Amortizagdo Extraordinaria e Resgate de Cotas”. Qualquer outra forma de pagamento das Cotas que nao
esteja prevista no Regulamento e neste titulo “Distribuigdo de Rendimentos, Amortizagdo Extraordinaria e
Resgate de Cotas” devera ser previamente aprovada pela assembleia geral.

O Fundo incorporara ao seu patrimoénio os frutos e rendimentos advindos de ativos financeiros que
integrem a carteira do Fundo. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas
serd feita exclusivamente, observado o disposto no Regulamento, mediante a amortizagéo de suas Cotas
e/ou ao final do prazo de duracéo, mediante o resgate das Cotas.

As amortizacdes de cotas deverdo alcancar, proporcional e indistintamente, todas as cotas do Fundo em
circulacdo. Para fins de clareza, cada amortizacdo implica na reducéo do valor da cota na proporcdo da
diminuigdo do patriménio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de cotas em circulagéo.

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos do Regulamento, o Fundo poderd, por solicitacdo da
Gestora, mensalmente, sempre no 10° (décimo) Dia Util de cada més, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3, realizar a distribuicdo dos resultados obtidos pelo Fundo,
exclusivamente por meio da amortizacao das cotas do Fundo, de forma compulséria, a titulo de distribui¢céo
de rendimentos.

As amortizacdes que excedam aos resultados obtidos pelo Fundo apenas poderdo ser realizadas
mediante deliberacdo da Assembleia Geral, observado o quérum de deliberagdo previsto no Artigo 40 do
Regulamento.

N&o havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de Duracéo ou liquidagdo do Fundo, ndo
se confundindo os eventos de resgate com as amortizagdes previstas a seguir.

Sem prejuizo do disposto acima, a Gestora podera realizar a amortizagdo extraordinaria compulséria das
Cotas do Fundo caso haja o desenquadramento da Alocacéo Minima, sem a incidéncia de qualquer prémio
ou penalidade.

(& A Amortizacdo Extraordinaria devera ser realizada em montante, no minimo, necessario para o
reenquadramento da Alocacdo Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de
comunicacao pela Administradora aos Cotistas nesse sentido.

(b) A Amortizagdo Extraordinaria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas em
circulacdo. Para fins de clareza, a Amortizacdo Extraordinaria implicara na reducédo do valor da Cota
na propor¢cdo da diminuigdo do Patrimbnio Liquido, sem alterar a quantidade de Cotas em
circulagéo.

Qualquer amortizacdo devera ser realizada em base pro rata e calculada com base no nimero de Cotas
de cada Cotista do Fundo e seréa feita na mesma data a todos os Cotistas e paga em moeda corrente
nacional, mediante: (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrdnica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacéo.

Os pagamentos referentes as cotas do Fundo poderao ser realizados por meio da dacao em pagamento
de Cotas de Fl-Infra e/ou de outros ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo somente na hipétese
de liquidacéo do Fundo e de acordo com o que for deliberado na assembleia geral, observado que tais
pagamentos serdo realizados fora do ambiente da B3.

Os procedimentos descritos neste titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagdo Extraordinaria e
Resgate de Cotas” e no Regulamento ndo constituem promessa ou garantia de que havera recursos
suficientes para o pagamento das Cotas, representando apenas um objetivo a ser perseguido. As Cotas
somente serdo amortizadas ou resgatadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.
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LEIA A SECAO “REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO”, NA PAGINA 91 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO. O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO
FUNDO", "ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO" E "TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO DE
RENDIMENTOS", NA SEGAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 63 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO

Valorizacao das Cotas

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base na avaliagio patrimonial que considere o valor
de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, conforme a metodologia de avaliacdo
descrita no manual do Administrador, disponivel no seu site, no endereco www.btgpactual.com,
observadas as disposi¢8es da regulamentacéo aplicavel.

O valor da cota resulta da divisdo do valor do patriménio liquido pelo niumero de Cotas em circulagéo,
apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o horéario de fechamento dos mercados em
que o Fundo atue, observado, para fins de subscricdo e integralizag&o, o disposto no Regulamento e nesta
secao “Cotas”, sob o titulo “Subscricdo e Integralizacdo das Cotas”, na pagina 82 deste Prospecto
Definitivo.

O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos. Os
Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem.

Assembleia Geral de Cotistas

Competéncia

Compete privativamente a assembleia geral deliberar sobre:

0] as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador;
(i)  a substituicAo do Administrador ou do Custodiante;

(i)  a substituicdo da Gestora, sem Justa Causa, para novo gestor do mesmo grupo econdmico da
Gestora;

(iv)  a substituicAo da Gestora, sem Justa Causa, para novo gestor que ndo seja do mesmo grupo
econdmico da Gestora;

(v)  asubstituicdo da Gestora, com Justa Causa;
(viy afusdo, aincorporacéo, a cisdo, a transformacéo ou a liquidacdo do Fundo;

(vii) o aumento da taxa de administracdo, da taxa de administracdo méxima ou da taxa méaxima de
custodia;

(viii) a cobranca de novas taxas dos Cotistas, incluindo, taxa de performance, taxa de saida ou, além da
Taxa de Distribuicdo Primaria, outra taxa de ingresso;

(ix) a alteragdo da politica de investimento do Fundo;
(x) aalteracdo das caracteristicas das cotas do Fundo em circulacéo;
(xi) aemissédo de novas cotas pelo Fundo, apds atingido o limite do Patrimdnio Autorizado;

(xii) alterar os quéruns de deliberacdo das assembleias gerais, conforme previstos no Capitulo IX do
Regulamento;

(xiii) definir a orientacdo de voto a ser proferido pela Gestora, em nome do Fundo, nas assembleias
gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo da Gestora na prestacao dos
servicos de gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra, sem Justa Causa;

(xiv) definir a orientacdo de voto a ser proferido pela Gestora, em nome do Fundo, nas assembleias
gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo da Gestora na prestacdo dos
servicos de gestao das carteiras dos referidos Fl-Infra, com Justa Causa;

(xv) a amortizacdo e o resgate compulsério de cotas do Fundo, que ndo estejam previstos no presente
Regulamento;
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(xvi) o resgate das cotas do Fundo por meio da dacdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e/ou de
outros ativos financeiros;

(xvii) a alteragdo da Reserva de Encargos; e
(xviii) a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no Artigo 43 do Regulamento.
Procedimento de Convocacéao

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante por meio de correio eletrdnico ou
qualquer outro meio de comunicacéo eletrdnica inequivoca e disponibilizada nos sites do Administrador e
de eventuais terceiros contratados para realizar a distribuicdo das cotas do Fundo, conforme aplicavel.

(@ A convocacao da assembleia geral devera enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias
que dependam de deliberacdo da assembleia;

(b) A convocacgédo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de sua realizacédo, no minimo, da data de sua realizag&o, devendo constar da convocacao,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a assembleia geral e a indicagéo do local
onde os Cotistas possam examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacdo da assembleia;

(c) O Administrador, a Gestora, o Custodiante ou os Cotistas ou grupo de Cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar a qualquer tempo
Assembleia Geral, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou dos Cotistas;

(d) A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagéo;

(e) As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser conduzidas pelo Administrador por meio de
videoconferéncia ou teleconferéncia. ; e

Q) Os Cotistas deverdo manter atualizados perante o Administrador todos os seus dados cadastrais,
como nome completo, endereco e endereco eletrdnico para fins de recebimento da comunicacéo
mencionada no Regulamento e no item “Politica de Divulgagéo de Informagdes” deste Prospecto,
bem como outras comunicagfes previstas no Regulamento, na legislacdo e na regulamentacéo
aplicavel.

Anualmente a Assembleia Geral devera deliberar sobre as demonstra¢cfes contdbeis do Fundo, fazendo-
0 até 120 (cento e vinte) dias ap6s o término do exercicio social.

(@ A Assembleia Geral que devera deliberar sobre as demonstra¢des contabeis do Fundo somente
pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apos estarem disponiveis aos Cotistas as
demonstra¢Bes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado; e

(b) A Assembleia Geral que devera deliberar sobre as demonstragGes contdbeis do Fundo e a que
comparecerem todos o os Cotistas podera dispensar a observancia do prazo estabelecido no item
(a) anterior, desde que o faga por unanimidade.

Instalacdo e Deliberacéo
A Assembleia Geral sera instalada com a presenga de qualquer niumero de Cotistas.

Todas deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser adotadas pelo voto favoravel dos Cotistas
representando a maioria das Cotas presentes na assembleia, observados os quéruns previstos no artigo
40 do Regulamento, excluidos os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer outra forma impedidos de
participarem da votacdo, nos termos do Regulamento, deste item “Instalacdo e Deliberagdo” ou da

regulamentacao aplicavel.
(& A cada Cota sera atribuido o direito a um voto.

(b) Poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data de
convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano;
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(c)  Acritério do Administrador, as deliberagdes dos Cotistas poderdo ser tomadas sem necessidade de
Assembleia Geral, mediante processo de consulta formalizada em carta, correio eletrdnico ou
telegrama, dirigido pelo Administrador a cada Cotista;

(d)  Aresposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo fixado na consulta, que devera
ser, em qualquer caso, de no minimo 10 (dez) dias, e a auséncia de resposta neste prazo sera
computada, para fins de apuracdo de quérum de aprovacao das matérias submetidas, como
auséncia a deliberacéo;

(e) A Assembleia Geral pode ser realizada por meio eletrénico, devendo estar resguardados os meios
para garantir a participagdo dos Cotistas e a autenticidade e segurangca na transmisséo de
informacdes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica
legalmente reconhecida;

() Os Cotistas poderéo votar em Assembleias Gerais por meio de comunicagéo escrita ou eletrénica,
quando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na convocacdo da Assembleia
Geral, devendo a manifestacdo do voto ser recebida pelo Administrador até o Dia Util anterior & data
da Assembleia Geral, respeitado o disposto neste item “Instalagédo e Deliberacdo” e no Regulamento
do Fundo;

(9 A entrega do voto, nos termos do item (f) acima, podera ser realizada por meio de comunicagao
escrita protocolada na sede do Administrador ou por meio de correspondéncia eletrénica, enviada
de endereco dos Cotistas reconhecido pelo Administrador; e

(h)  As deliberacdes relativas as demonstra¢des contabeis do Fundo, cujo relatério da auditoria
independente ndo contiver opinido ressalvada podem ser consideradas automaticamente aprovadas
caso a Assembleia Geral correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer Cotistas.

N&o podem votar nas assembleias gerais:

(@ O Administrador e a Gestora;

(b)  Os socios, diretores e funcionarios do Administrador ou da Gestora;

(c) As empresas ligadas ao Administrador ou a Gestora, seus sdcios, diretores, funcionarios; e
(d)  Os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios.

O resumo das decisdes da assembleia geral devera ser enviado: (i) a B3 no mesmo dia de sua realiza¢éo;
e (ii) aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a data de sua realizacdo, podendo ser utilizado
para tal finalidade o extrato mensal de conta. Caso a assembleia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez)
dias do més, a comunicacao de que trata este paragrafo podera ser efetuada no extrato de conta relativo
ao més seguinte ao da realizacdo da assembleia.

O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre que tal alteracédo (a)
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as normas legais ou regulamentares ou de
exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociagéo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio
com a CVM; (b) se for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do Administrador ou
dos demais prestadores de servicos do Fundo, incluindo, sem limitagdo, mudanca de razdo social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores ou telefone; ou (c) envolver a reducéo da taxa de
administragdo, da taxa maxima de custodia e da taxa de performance, se existente. As alteragfes referidas
neste paragrafo devem ser comunicadas aos Cotistas, por correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta)
dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

As deliberacbes de competéncia da assembleia geral poderdo ser adotadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido presencial, conforme facultado pela regulamentacdo em
vigor. O processo de consulta serd formalizado por correspondéncia, dirigida pelo Administrador aos
Cotistas, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia, que ndo podera ser inferior a 10
(dez) dias. Deverao constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto. A auséncia de resposta sera considerada como abstencao por parte dos Cotistas, devendo
tal interpretacdo também constar expressamente da propria consulta.
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A assembleia geral podera ser realizada exclusivamente por meio eletrénico, desde que devidamente
assim informado aos Cotistas no ato da convocagédo. Nessa hipotese, o Administrador devera tomar as
providéncias necessarias para assegurar a participacdo dos Cotistas e a autenticidade e a seguranga na
transmissao de informac6es, particularmente dos votos, que deverdo ser proferidos por meio de assinatura
eletrénica legalmente reconhecida.

Os Cotistas também poderédo votar por meio de comunicacao escrita ou eletrdnica, desde que recebida
pelo Administrador antes do inicio da assembleia e desde que tal possibilidade conste expressamente da
convocacao ou do processo de consulta formal, com a indicacdo das formalidades a serem cumpridas.

As deliberacdes de competéncia da assembleia geral serdo preferencialmente adotadas: (a) em
assembleia geral realizada por meio eletrdnico; ou (b) mediante processo de consulta formal. A critério do
Administrador, a assembleia geral sera realizada de forma presencial.

Liquidac&o do Fundo

O Fundo podera ser liquidado quando do encerramento do Prazo de Duracdo ou por deliberacdo da
assembleia geral convocada especialmente para esse fim, conforme descrito no Regulamento e nesta
segao “Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”, na pagina 84 do presente Prospecto Definitivo.

A liguidacdo e o encerramento do Fundo dar-se-a na forma prevista na Instrugdo CVM n° 555, ficando o
Administrador responsavel pelo Fundo até a efetivacédo da liquidacéo e do encerramento do mesmo.

Informac¢des Complementares
Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo além da Taxa de Administracdo, conforme aplicadvel, as seguintes
despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

0] taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢ces do Fundo;

(i)  despesas com o registro de documentos em cartdrio, impresséo, expedi¢do e publicacdo de
relatérios e informagdes periddicas previstas na Instru¢do CVM n° 555;

(i)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicag8es aos Cotistas;
(iv)  honorarios e despesas do auditor independente;
(v)  emolumentos e comissdes pagas por operac¢des do Fundo;

(vi)  honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagédo imputada ao Fundo,
se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servigos de administracéo no exercicio de suas respectivas fungoes;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do Fundo;

(ix) despesas com liquidacao, registro, e custodia de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;

(xX) se for o caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢gbes ou com
certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios;

(xi)  contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em que o
Fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao;

(xii) as taxas de administracdo e, se houver, de performance;

(xiii) eventuais montantes devidos aos Cotistas na hipétese de acordo de remuneragédo com base na taxa
de administracdo e, se houver, na taxa de performance, observado, ainda, o disposto no Artigo 85,
§8°, da Instrucdo CVM n° 555; e

(xiv) se houver, honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Quaisquer despesas nao previstas acima como encargos do Fundo, inclusive aquelas de que trata o artigo
84, 84°, da Instrucdo CVM n° 555, se couber, correm por conta do Administrador, devendo ser por ele
contratadas.
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Politica de Divulgacao de Informacgbes
Informac@es Obrigatérias e Periddicas e Publicacdes

O Administrador, em atendimento a politica de divulgacdo de informac@es referentes ao Fundo, esta
obrigado a divulgar aos Cotistas diretamente e/ou a B3, conforme o caso, as informagdes previstas no
Artigo 56 da Instrugcdo CVM n° 555.

O Administrador ficar4 desobrigado do envio das informacdes previstas acima no caso de os Cotistas
expressamente o dispensar mediante documento especifico por ele firmado.

O Administrador ficara desobrigado do envio das informacdes previstas nos itens acima caso os Cotistas
deixem de lhe notificar a alteracdo de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por meio
eletrdnico, a partir da data de envio da correspondéncia retornada por incorrecdo do endereco declarado.

Caso o Fundo possua posicBes ou operacdes em curso que possam vir a ser prejudicadas pela sua
divulgacao, o demonstrativo da composicdo da carteira de investimentos podera omitir a identificacéo e
quantidade das mesmas, registrando somente o valor e sua percentagem sobre o total da carteira,
observada sua divulgacéo obrigatéria no prazo de 90 (noventa) dias contados do encerramento do més,
podendo esse prazo ser prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, e com base em solicitacdo
fundamentada submetida & aprovagéo da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

O Administrador devera remeter, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores, sem prejuizo de outras que venham a ser exigidas pela
regulamentacgédo aplicavel, as seguintes informacdes, nos termos do artigo 59 da Instrucdo CVM n° 555:

(@) remeter: (a) mensalmente aos Cotistas extrato de conta contendo, no minimo, as informacgdes
exigidas pela regulamentacéo vigente, incluindo: (1) nome e nimero de inscrigdo no CNPJ/ME do
Fundo; (2) nome, endereco e nimero de inscricdo no CNPJ/ME do Administrador; (3) saldo e valor
das cotas no inicio e no final do periodo informado, bem como a movimentag&o ocorrida ao longo
de referido periodo; (4) nome do Cotista em questdo; (5) rentabilidade do Fundo auferida entre o
altimo Dia Util do més anterior e o Gltimo Dia Util do més de referéncia do extrato; (6) a data de
emisséo do extrato; e (7) telefone, correio eletrénico e endere¢o para correspondéncia do servico
de atendimento aos Cotistas; e (b) anualmente, até o Gltimo Dia Util de fevereiro de cada ano, as
demonstra¢des de desempenho do Fundo, ou a indicagdo do local no qual este documento sera
disponibilizado aos Cotistas;

(b) divulgar, em lugar de destaque no seu site e sem protecdo de senha, a demonstracdo de
desempenho do Fundo relativa: (a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o Ultimo
Dia Util de fevereiro de cada ano; e (b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o dltimo dia
de agosto de cada ano;

(c) divulgar, no seu site e por meio de comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos disponivel
no site da CVM e, conforme aplicavel e possivel, no site da B3, os relatérios preparados pela
Gestora, nos termos do Regulamento; e

(d) divulgar, imediatamente, por meio de correspondéncia aos Cotistas e de comunicado pelo Sistema
de Envio de Documentos disponivel no site da CVM e no site da B3, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, ou aos ativos financeiros integrantes de sua
carteira.

O Administrador disponibilizara servico de atendimento aos Cotistas em horario comercial, por meio do e-
mail: ri.fundoslistados@btgpactual.com.

Quaisquer dados relativos a resultados do Fundo em exercicios anteriores, e de outras informacgbes
referentes a exercicios anteriores, tais como demonstragcdes contabeis, relatérios do Administrador e
demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposicdes
regulamentares aplicaveis, poderao ser obtidos junto ao Administrador, em sua sede, mediante solicitacdo
do interessado.

Os resultados do Fundo em exercicios anteriores, assim como outras informacdes referentes a exercicios
anteriores, tais como demonstragBes contabeis, relatérios do Administrador e demais documentos
pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados nos termos da regulamentacgéo aplicavel, poderédo
ser obtidos na sede do Administrador, suas filiais e outras dependéncias.
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O Administrador compromete-se a divulgar imediatamente através de correspondéncia fisica ou eletrénica
aos Cotistas e comunicacao no Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na Rede
Mundial de Computadores, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira. Nos termos da Instrugdo CVM 555, considera-se relevante
gualquer ato ou fato que possa influenciar, de modo ponderavel, no valor das Cotas ou na decisdo dos
investidores de adquirir, alienar ou manter tais Cotas.

Para fins do disposto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, considera-se o correio eletrénico uma
forma de correspondéncia valida entre o Administrador, a Gestora, o Custodiante e os Cotistas.

Desde que permitido pela regulamentacéo em vigor, as comunicac¢des entre o Administrador, a Gestora,
o Custodiante e os Cotistas serao realizadas, preferencialmente, por correio eletrdnico ou outra forma de
comunicacao eletrdnica admitida pela regulamentagéo aplicavel.

Atendimento aos Cotistas
Administrador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Rio de Janeiro — RJ

www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-btg-pactual  (neste site, clicar (a) em
“Administragao Fiduciaria”; (b) em seguida, em “Fundos”; e (c) depois, em “Pesquisar’ e digitar “Sparta
Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda
Fixa Crédito Privado”)

Coordenador Lider
RB Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Rua do Rocio, 350, 14° andar, Itaim Bibi, CEP 04552-000, Séao Paulo — SP

www.rbinvestimentos.com (neste site, clicar (a) em “Produtos”; (b) depois, em “Oferta Publica”; (c) em
seguida, em “Oferta Publica de Distribuicdo de Cotas da 32 Emissao do Fundo Sparta Infra Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado”; e (d) entéo, em “Prospecto Definitivo” (ou no documento desejado)

Coordenador Contratado
Orama Distribuidora de Titulos e Valores
Praia de Botafogo, n® 228, 18° andar, Botafogo, CEP 22250-906, Rio de Janeiro — RJ

https://www.orama.com.br/oferta-publica (neste site, clicar (a) em “Sparta Infra FIC FI Infra RF CP - 32
Emissdo (JURO11)”; (b) depois, selecionar a seta ao lado direito, em seguida em “Links Oficiais” e
selecionar “Prospecto Definitivo” (ou no documento desejado)

Gestora
Sparta Administradora de Recursos Ltda.

Rua Fidéncio Ramos, n® 213, Conjunto 61, Vila Olimpia, CEP 04551-010, S&do Paulo - SP

www.sparta.com.br/sparta-fi-infra (neste site, clicar (a) em “Documentos”; e (b) depois, em “Prospecto
Definitivo” (ou no documento desejado)

Entidade Reguladora
Comisséao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n® 111, Centro, Rio de Janeiro — RJ

www.cvm.gov.br (neste site, clicar (a) em “Fundos”; (b) depois, em “Consulta a Informagdes de Fundos”;
(c) em seguida, em “Fundos de Investimentos Registrados”; (d) apds inserir o nome do Fundo, em
“Continuar”; (e) depois, em “Documentos Eventuais”; e (f) na secao “Tipo de Documento”, no documento
desejado)
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Mercado de Distribuicdo Priméria e Negociagcdo Secundaria

B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcéo
Praca Antonio Prado, n° 48, Centro, S&o Paulo — SP
Telefone: (11) 3272-7373

www.b3.com.br (neste site, na pagina principal, (a) clicar em “Home”, em “Produtos e Servigos”; (b) depois,
clicar em “Solugbes para Emissores”; (c) clicar em “Ofertas Publicas”; (d) clicar em “Ofertas em
Andamento”; (e) depois, clicar em “Fundos”; e (f) depois, selecionar “Sparta Infra Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado — 32
Emissao”).

Participantes Especiais

Informacdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos
Participantes Especiais e/ou no site da B3 (www.b3.com.br).
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Regras de Tributagdo do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto
Definitivo e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos fundos de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura e aos titulares de suas
cotas e ndo tem o proposito de ser uma andlise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios
envolvidos no investimento nas Cotas.

O Fundo nao tem como garantir aos seus Cotistas que a legislagdo atual permanecera em vigor pelo tempo
de duracgédo do Fundo, e ndo tem como garantir que néo havera alteracao da legislacéo e regulamentacéo
em vigor, e que esse serd o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do resgate das Cotas.

Existem algumas excec¢des e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem
estar sujeitos a tributacéo especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizacdo. Por esse motivo, os
Investidores devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a ftributacdo aplicavel aos
investimentos realizados no Fundo. O disposto nesta Se¢do ndo tem o propésito de ser uma analise
completa e exaustiva de todos os aspectos tributrios envolvidos no investimento nas cotas do Fundo.
Existem algumas excec¢des e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de
fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar sujeitos a tributacao especifica,
dependendo de sua qualificagdo ou localizagéo.

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO FUNDO",
"ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO" E"TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS",
NA SEGAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 63 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Tributac&o Aplicavel ao Fundo

A legislacao tributaria, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita & aliquota zero as opera¢des das carteiras
de fundos de investimento.

(@) Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sdo isentos do
IR; e

(b)  Imposto sobre Operagdes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”): as operagdes realizadas
pela carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento).
A aliguota pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de
25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transag¢des ocorridas apés este eventual aumento.

O Fundo buscara manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilagédo no valor da cota se comparada a de fundos similares
com prazo inferior. O tratamento tributario aplicavel ao investidor do Fundo pode depender do periodo de
aplicacdo do investidor bem como da manuten¢édo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Nao ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario para
fundos de longo prazo.

Tributac&o Aplicavel aos Cotistas

A tributacdo aplicdvel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, mas nao
limitadamente, o disposto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, segue as seguintes disposic¢des:

(@) IOF/Titulos: o IOF/Titulos € cobrado sobre as operacdes de aquisicdo, cessdo e resgate de
aplicag@es financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor
de cessdo, resgate/liquidagcédo ou repactuacdo das cotas, limitado a um percentual do rendimento
da operacéo, em funcéo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14
de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as
operacgdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode
ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e
cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transac¢des ocorridas apos este eventual aumento;
e

(b) IR: 0 IR aplicavel ao Cotista toma por base: (1) a residéncia do Cotista, se no Brasil ou exterior; (2)
a natureza do Cotista; e (3) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de
rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributacdo, quais sejam: (i) cesséo ou alienacdo de
Cotas; (ii) resgatel/liquidacdo de Cotas; e (iii) amortizacdo de Cotas, inclusive por meio da
Distribuicdo de Rendimentos ou da Amortizacdo Extraordinaria.
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Cotista Residente no Brasil

@)

(b)

(©)

(d)

Resgate/liguidacdo das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Regulamento e da segdo “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagao
Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 83 do presente Prospecto Definitivo, séo tributados
conforme a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo Extraordinaria ou amortizagdo de Cotas, em carater excepcional, desde que aprovada
pela assembleia geral, nos termos do Regulamento e da seg¢ado “Cotas”, sob o titulo “Assembleia
Geral de Cotistas”, na pagina 84 do presente Prospecto Definitivo: o rendimento é constituido pela
diferenca positiva entre o valor de mercado e o custo de aquisicdo das Cotas de Fl-Infra, e sua
tributacdo variard conforme a sua natureza. Para Cotas de Fl-Infra, em geral, aplicam-se as
seguintes regras:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cesséo ou alienacéo de Cotas: o ganho de capital € constituido pela diferenca positiva entre o valor
de cesséao ou alienacéo e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) pessoajuridica: IR exclusivamente na fonte & aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotista Residente no Exterior

Ao Cotista residente no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcédo de
residir ou ndo em Jurisdicdo de Tributagcdo Favorecida.

@)

(b)

(©)

Resgate/liguidac@o das Cotas: o rendimento serd constituido pela diferenga positiva entre o valor
de resgate/liquidacgéo e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme segue:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota
de 0% (zero por cento); e

(2) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento).

Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Regulamento e da seg¢do “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagao
Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 83 do presente Prospecto Definitivo, sdo tributados
conforme a seguir:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota
0% (zero por cento); e

(2) Cotistas residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento).

Amortizac@o Extraordinaria ou amortizagédo de Cotas, em carater excepcional, desde que aprovada
pela assembleia geral, nos termos do Regulamento e da secédo “Cotas”, sob o titulo “Assembleia
Geral de Cotistas”, na pagina 84 do presente Prospecto Definitivo: o rendimento sera constituido
pela diferenca positiva entre o valor de amortizacdo e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo
tributado conforme a seguir:
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(1) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota
0% (zero por cento); e

(2) Cotistas residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento).

(d) Cessao ou alienacéo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva entre o valor
de cessdao ou alienacao e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) Cotista nao residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota
0% (zero por cento);

(2) Caotistas residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento); e

(3) IOF/Céambio: as operacdes de cAmbio para ingressos e remessas de recursos conduzidas por
Cotista residente ou domiciliado no exterior que invista nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por meio da Resolucao CMN n° 4.373 e vinculadas as aplicacdes no Fundo estao
sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para 0S ingressos e
para as saidas de recursos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada
a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento), relativamente a transac¢des ocorridas apds este eventual aumento.

Tributac&@o Aplicavel ao Fundo e Impactos ao Cotista em Caso de Desenquadramento

Na hip6tese de descumprimento dos limites previstos no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, em
um mesmo ano-calendario, (a) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou
(b) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir
do Dia Util imediatamente posterior & data do referido descumprimento serao tributados da seguinte forma,
admitindo-se o retorno ao enquadramento a partir do primeiro dia do ano-calendario subsequente:

(@) Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira
como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para
prazo de aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de
aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5%
(dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacao superior a 720
(setecentos e vinte) dias;

(b) Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de longo
prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco dias) de
acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacéo
de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e
oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para
prazo de aplicagcdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4)
15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se
aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR;

(c) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: 15% (quinze por cento); e

(d) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e
meio por cento) para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento)
para prazo de aplicacédo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3)
17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacéo de 361 (trezentos e sessenta e um)
dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacéo superior
a 720 (setecentos e vinte) dias.

O néo atendimento das condi¢des e requisitos previstos na Lei n°® 12.431 e na Instrucdo CVM n° 555
resultara na sua liquidacdo ou transformacao em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo
de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber, nos termos o Artigo 3°, § 3°, da Lei n°
12.431.
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HISTORICO E ATIVIDADES DOS PREADORES DE SERVICOS
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Administrador

A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM ou simplesmente “BTG PSF”, é a empresa do
grupo dedicada a prestagdo dos servigos de Administragcao Fiduciaria e Controladoria de Ativos
para terceiros.

A BTG PSF administra R$ 461 bilhGes (dados ANBIMA, abril/2022) e ocupa posi¢cao entre os
maiores administradores de recursos do Brasil, com aproximadamente 4900 fundos dentre
Fundos de Investimento Multimercado, Fundos de Investimento em Ag¢des, Fundos de Renda Fixa,
Fundos Imobiliarios, Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e Fundos de Investimento
em Participacgfes.

Diferenciais da estrutura ha administracéo de fundos:

a. Grupo BTG: total interacdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América Latina;
b. Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia;

c. Qualificacédo da Equipe: equipe experiente com alta qualificacéo técnica e académica;

d. Tecnologia: investimento em tecnologia € um fator chave de nossa estratégia; e

e. Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas necessidades
dos clientes.

Gestora

A Sparta Administradora de Recursos Ltda. ou simplesmente “Sparta” € uma gestora independente
especialista em estratégias de crédito privado. Fundada em 1993, a gestora possui experiéncia de
mais de 25 (vinte e cinco) anos em gestao de recursos de terceiros, e sua equipe é formada por
profissionais com ampla experiéncia e formac&o de exceléncia. Grande parte da equipe possui as mais
renomadas certificagcdes de mercado, tais como CFA, CGA, FRM e CFP.

Com uma cultura de partnership, os profissionais e socios séo grandes investidores das proprias
estratégias da Sparta, resultando assim em um alinhamento de interesses e comprometimento de
longo prazo.

A Sparta possui diferentes veiculos para diversos publicos-alvo, somando mais de 25 (vinte e cinco)
mil investidores com mais de R$ 6 bilhdes de patrimonio sob gestdo. Com diversos reconhecimentos
pela midia especializada, a Sparta foi eleita em 2019 a melhor gestora especialista em fundos de renda
fixa pela Revista Exame - Onde Investir 2019.

GESTORA INDEPENDENTE ESPECIALISTA EM ESTRATEGIAS

DE CREDITO PRIVADO
TRADICAO / EXCELENCIA / ABRANGENCIA
Experiéncia de mais de 25 .‘"‘ Equipe composta por profissionais com ‘,-‘" Diferentes veiculos para
anos em gestdo de recursos I‘."‘ ampla experiéncia e formacdo de ponta ;" diversos publicos alvo
CONFIANGCA I‘."‘ RECONHECIMENTO ‘;" COMPROMETIMENTO
Mais de 50 mil investidores, com ,-" Referéncia em crédito privado Os socios & gestores alocam seu
cerca de RS 6 bilhdes sob gestdo .‘"I pela midia especializada ;‘ patrimdnio nas estratégias da casa
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Os profissionais da Sparta sdo frequentemente citados pela midia especializada em relacdo a
temas de renda fixa, crédito privado e fundos com esses ativos.

DESTAQUES DA MIDIA

DESTAQUE FREQUENTE NA MIDIA ESPECIALIZADA
Premiada como a Melhor Gestora

Especialista em fundos de Renda Fixa pela
Revista Exame - Onde Investir 2019

Bloomberg Valor
InfoMoney  yyEsTADAO

EXAME

ONDE o
INVESTIR

2019 exame.

seu ' @uoL

A gestéo possui um robusto processo de selecd@o de ativos para as estratégias de crédito privado,
com métricas de risco proprias (rating interno) e muitas vezes mais conservadoras do que o
mercado, sempre de olho na relagdo de retorno/risco das emissdes. A diretriz dos produtos da

Sparta é obter excelentes rentabilidades de longo prazo, sem tomar riscos desproporcionais de
curto prazo.

Um grande diferencial dos fundos da Gestora é ter a mais ampla quantidade de emissores em
carteira, mitigando assim o risco de crédito e melhorando a gestédo de liqguidez. Mesmo com um

criterioso processo de selecéo de ativos, a Sparta tem a convicgao dessa caracteristica ser muito
relevante na gestéo de risco dos fundos.

PROCESSO DE INVESTIMENTO

I Y - O
Q ANALISE AQUISIGAO Gl MONITORAMENTO

Diligéncia Tomada de decisé@o Acompanhamento dos emissores

* Equipe de andlise com 8 profissionais = Apresentacdo dos cases de investimento = A Equipe analisa e realiza o

= Andlise setorial « Equipe aprova a aquisicio dos ativos acompanhamento constante dos emissores
» Andlise fundamentalista do crédito dos « Equipe aprova desinvestimentos * Avaliagdo de cumprimento das obrigagGes

emissores = Validar as premissas iniciais

Histérico do emissor

= Andlise de governanga e do Acompanhamento do mercado
management
= Andlise das garantias = A mesa de renda fixa acompanha
diariamente o mercado de debéntures
incentivadas

= Captura de eventuais oportunidades no
mercado secundario e de mudancga da
carteira

Equipe da Gestora

A Gestora conta com equipe altamente especializada e experiente, com extenso histérico de
atuacao em estratégias de crédito privado e gestdo de investimentos, além de ter atuado em
conjunto em diversas oportunidades no passado.
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EQUIPE SPARTA

o

Ulisses Nehmi, FRM
CEO

Engenheiro Eletrénico - ITA
Mestre em Economia - FGV
CEA, CGA, CFP® e FRM

GESTAO

OPERACOES COMERCIAL

Leonardo Horta, CFA
Diretor de Gestdo

Vitor Nagata, CFA

Diretor de Compliance

Natalla Coura, CFP®

Diretora de Distribuigao

Engenheiro Eletrénico - ITA | CFA, CGA Engenheiro Mecanico - USP Letras - USP
P6s em Adm. de Emp - FGV | Pés em Adm. de Emp -FGV | CFP ®
CFA, CGA & CFP®
CREDITO PRIVADO COMMODITIES +2 Profissionais
Henrique Nakazato, FRM
Diretor de Risco
Artur Nehmi, CFA Felipe Vidal, CFA Victor Nehmi Engenheiro Elétrico - USP | FRM

Gestor de Renda Fixa

Engenheiro Quimico - USP | CFA, CGA

Gestor de Renda Fixa

Engenheiro Mecanica - ITA

Gestor de Commodities
Engenheiro Agronomo - USP |

- + 8 Profissionais
Pés em Adm. de Emp - FGV | CFA, CGA CGA

+ 8 Profissionais + 1 Profissional

Além de contar com toda a estrutura da Gestora para a gestdo do Fundo, alguns profissionais
terdo um envolvimento mais direto na estratégia: Leonardo Horta, CFA, diretor de gestéo; Artur
Nehmi, CFA e Felipe Vidal, CFA, gestores de crédito privado; e Caio Palma, CFA, analista de
crédito para o setor de infraestrutura.

PROFISSIONAIS

Principais profissionais envolvidos diretamente com a gest&o do Sparta Infra FIC-Infra

Leonardo Horta, CFA
Diretor de Gestao

CIO. Membro do comité de renda
Fixa. Formado em 2004 em
Engenharia Eletrdnica no ITA, com
certificagdes CFA (2019) e CGA
(2009). Desde 2007 na Sparta

Artur Nehmi, CFA
Gestor de Renda Fixa

Responsavel pela area de analise

e monitoramento de novas
emissdes. Membro do Comité de
Renda Fixa. Formado em 2006
em Engenharia Mecénica no ITA
e pés em Adm. na FGV, com

Felipe Vidal, CFA
Gestor de Renda Fixa

Responsavel pela area de trading e
mercado secundario. Membro do
Comité de Renda Fixa. Formado em
2012 em Engenharia Quimica na
Poli-USP, com certificagdes CFA
(2017) e CGA (2014). Desde 2011

Caio Palma, CFA
Analista de Renda Fixa

Analista responsavel pelo setor de
Infraestrutura. Formado em 2018 em
Engenharia Eletrénica no ITA, com
certificagoes CFA (2021) e CGA
(2022). Desde 2018 na Sparta

certificagoes CFA (2017) e CGA
(2009). Desde 2008 na Sparta

na Sparta

A RENTABILIDADE PASSADA, INCLUSIVE DE OUTROS ATIVOS DE INFRAESTRUTURA E
DE OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE
IMPOSTOS. AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE TITULO “HISTORICO E
ATIVIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGOS” SAO BASEADAS NA EXPERIENCIA
PREVIA DA GESTORA. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER
SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO
APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE TiTULO
“HISTORICO E ATIVIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGOS”. O FUNDO NAO CONTA
COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE, DOS
COORDENADORES, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.
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Coordenador Lider

A RB Investimentos DTVM atua, desde fevereiro de 2011, como coordenadora de ofertas publicas,
em especial de fundos de investimento imobiliario e certificados de recebiveis imobiliarios. Desde
0 seu inicio, a RB Investimentos DTVM ja contava com a experiéncia do Grupo RB Capital, uma
casa independente que desenvolve solu¢gBes inovadoras e soma mais de 20 (vinte) anos de
atuag&o no mercado de capitais brasileiro.

Por se tratar de uma empresa independente, a RB Investimentos DTVM possui autonomia na
distribuicdo dos produtos originados e estruturados pelo Grupo RB Capital e por terceiros,
permitindo acesso a diversas instituicdes financeiras do mercado de capitais. As atividades da RB
Investimentos DTVM s8o segmentadas por canal de distribuicdo, incluindo fundos de penséo,
family offices, private banks e asset managers independentes ou ligados a grandes instituices.

Consolidada como uma empresa soélida, eficiente e moderna, desde abril de 2019 a RB
Investimentos DTVM passou ainda a ter a sua prépria plataforma aberta de investimentos para
seus clientes, pessoas fisicas e juridicas, que engloba um portfélio variado de produtos de
mercado e préprios, assim como uma equipe composta por diversos profissionais experientes e
qualificados.

No ano de 2020, a RB Investimentos DTVM distribuiu aproximadamente R$ 1.146,1 milhdes em
valores mobilidrios de renda fixa em 21 operagbes, incluindo certificados de recebiveis
imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegécio e debéntures.

Dentre as emissbes de valores mobilidrios coordenadas pela RB Investimentos DTVM
recentemente, destacam-se as seguintes ofertas: (i) em marco de 2021, certificados de recebiveis
imobiliarios, com a destinagéo de recursos a investimentos imobiliarios realizados pela Tam Linhas
Aéreas S.A., no valor de R$ 78.748.000,00 (setenta e oito milhdes, setecentos e quarenta e oito
mil reais), (i) em dezembro de 2021, 1% emisséo do fundo incentivado de investimento em
infraestrutura, gerido pela Sparta Gestora de Recursos, no valor de R$ 31.788.500,00 (trinta e um
milhdes, setecentos e oitenta e oito mil e quinhentos reais), (iii) em marco de 2022, certificado de
recebiveis do agronegécio, lastreados em créditos do agronegécio devidos pela Sim Distribuidora
de Combustiveis, no valor de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), (iv) em
abril de 2022, certificados de recebiveis do agronegdcio, lastreado em créditos do agronegécio
devidos pela Impacto Bioenergia Alagoas S.A., no valor de R$ 33.000.000,00 (trinta e trés milhdes
de reais), (v) em abril de 2022, certificados de recebiveis imobiliarios, lastreado em créditos
imobiliarios devidos pela Raia Drogasil S.A., no valor de R$ 12.500.000,00 (doze milhdes e meio
de reais) e (vi) em maio de 2022, 12 emissé&o do fundo de investimento em cadeias agroindustriais,
gerido pela HGI Capital, no valor de R$ 24.825.200,00 (vinte e quatro milhdes oitocentos e vinte
e cinco mil e duzentos reais).

Equipe do Coordenador Lider

A RB Investimentos DTVM possui uma equipe especializada para a area de mercado de capitais
com anos de experiéncia no segmento, oferecendo aos clientes estruturas e solugdes para
assessoria, coordenacgéo, execucao e negociacao para captacdes a mercado.

Coordenador Contratado

A Orama foi constituida em 14 de janeiro de 2011 e teve a sua autorizacdo para funcionamento
concedida pelo Banco Central do Brasil em 11 de fevereiro de 2011, bem como foi autorizada para
0 exercicio as atividades de Administrador de Carteira pela Comisséo de Valores Mobiliarios em
10 de maio de 2011. A Orama foi constituida com o objetivo de democratizar o acesso a industria
de fundos de investimento no Brasil. Dessa forma, foi pioneira em promover a possibilidade de
clientes de varejo acessarem fundos de investimento até entdo alcangcados apenas por
investidores que dispunham de quantias relevantes - entre R$ 50.000,00 e R$ 500.000,00 - para
investimento inicial. Naquele momento, as atividades da Orama estavam voltadas para a: (i)
subscricdo de cotas de fundos de investimento em cotas, por conta e ordem de seus clientes
(exclusivamente pessoas fisicas); (ii) gestdo ndo ativa das carteiras dos fundos de investimento
em cotas distribuidos; e (iii) distribuicao de fundos de investimento. O objetivo da Orama se tornou
possivel com a criacdo de fundos de investimento em cotas - que investem de 95% a 100% de
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suas cotas em determinados fundos alvo, sendo que para cada fundo Orama ha um dnico fundo
alvo respectivo, excetuando o Rama Simples DI Tesouro - FIRF Simples Longo Prazo, Rama
Bolsa Mid Large - Small Cap FIA, Orama Inflagdo FIRF IPCA Longo Prazo, Orama Ouro FIM e o
Orama Acdes FIC FIA, que possuem politicas de investimento proprias e especificas - com
aplicagéo inicial de apenas R$ 1.000,00 (um mil reais).

Para acessar o maior nimero de potenciais investidores, a Orama langou, em 27 de julho de 2011,
um portal de internet moderno, facil e intuitivo, que preza pelo autoatendimento de qualquer tipo
de cliente, do mais sofisticado ao iniciante em fundos de investimento. Um portal disponivel 24
(vinte e quatro horas) por dia, 7 (sete) dias por semana, com informac&es dos fundos criados pela
ORAMA, bem como de seus fundos alvo, com diversas funcionalidades e ferramentas que
auxiliam o investidor a entender as suas expectativas de resultado e suas aversdes ao risco para
que tenha um investimento adequado aos seus reais objetivos. A Orama oferece também aos
seus clientes um atendimento através de seu canal telefénico gratuito - 0800 - e através de uma
equipe comercial para atendimentos pessoais e personalizados. Em outubro de 2016, o Portal da
ORAMA foi completamente reformulado para oferecer mais ferramentas e produtos aos clientes,
além de adotar critérios mais modernos de navegacdo. Também foi langada uma nova plataforma
eletrbnica de investimentos com o intuito de atender agentes autbnomos de investimento,
consultores e gestores de valores mobiliarios. A plataforma eletrénica de investimentos foi
desenvolvida em formato White Label capaz de ser customizada e parametrizada de acordo com
a estratégia individualizada de cada contratante, obedecidas as limitacbes especificas de cada
atividade. Através dela é possivel valorizar a imagem do contratante, proporcionando um
atendimento em escala e maior transparéncia, priorizando sempre o melhor relacionamento com
o cliente. J4 em fevereiro de 2017 foi lancado o aplicativo Orama para Android e iOS, onde é
oferecido aos clientes mais uma forma de acessar seus investimentos. Além disso, a partir de
outubro de 2018 a Orama recebeu autorizagéo para atuar como Participante de Negociag&do Pleno
(PNP) nos mercados da B3. Atualmente, a Orama oferece aos seus clientes, (i) subscricdo, por
conta e ordem de seus clientes pessoas fisicas, de cotas de fundos de investimentos e de fundos
de investimento em cotas; (i) distribuic&o direta de fundos de investimentos de diversos gestores
independentes; (iii) gestdo ativa e ndo ativa das carteiras de fundos de investimento; (iv)
operagdes de renda fixa (LCI's, LCA’s, LC’s, CDB’s, COE, CRA, CRI, Debéntures); (v) servigos
de consultoria; (vi) operacdes de renda variavel através da B3 (Bovespa e BM&F).

Dentre as principais operagdes conduzidas pela ORAMA, destacam-se: (i) Coordenador Lider na
22 Emissao de Cotas do Fundo de Investimento Imobiliario Barigui Rendimentos Imobiliarios | FlI;
(i) Coordenador Lider na 12 e 22 Emissdes de Cotas do Fundo de Investimento Imobiliario FOF
Integral BREI; (iii) Coordenador Lider na 12, 22, 32 e 42 Emissdes de Cotas do Devant Recebiveis
Imobiliarios Fundo de Investimento Imobiliario; (iv) Coordenador Lider na 23, 323, 42 52 63,72 e 82
Emissdes de Cotas do Hectare CE - Fundo de Investimento Imobiliario; (v) Coordenador Lider na
12 e 22 Emissdes de Cotas do Fundo de Investimento Imobilidrio Rec Logistica; (vi) Coordenador
Lider na 12 e 22 Emissdes de Cotas do Rio Bravo Crédito Imobiliario High Yield Fundo de
Investimento Imobiliario - FlI; (vii) Coordenador Lider na 72 Emissdo de Cotas do Fundo de
Investimento Imobilidrio TG Ativo Real; (viii) Coordenador Lider na 12 Emisséo de Cotas da Urca
Prime Renda Fundo De Investimento Imobiliario — FlI; (ix) Coordenador Lider na 4% Emisséo de
Cotas do Fundo de Investimento Imobiliario - V2 Properties; (x) Coordenador Lider na 12, 22, 32,
42 e 52 Emissdes do Tordesilhas El Fundo de Investimento Imobiliario; (xi) Coordenador Lider na
12 Emisséo do Fundo de Investimento Imobiliario de CRI Integral Brei; (xii) Coordenador Lider na
12 Emissao do Hectare Recebiveis High Grade Fundo de Investimento Imobiliario; e (xiii)
Coordenador Lider na 22 Emiss&o do Fundo de Investimento Imobiliario Atrio Reit Recebiveis
Imobiliarios.

Equipe do Coordenador Contratado

A Orama possui uma equipe especializada para a area de mercado de capitais com anos de
experiéncia no segmento, oferecendo aos clientes estruturas e solu¢des para assessoria,
coordenacdo, execucao e negociacdo para captacdes a mercado.
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ATO DO ADMINISTRADOR DO
SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ/ME n° 42.730.834/0001-00
Nome de pregdo: SPARTA INFRA
Ticker: JURO11
ISIN: BRIJUROCTF002

Por este instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob 0 n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM?”) para o exercicio profissional de administracao fiduciaria de
carteira de valores mobiliérios, conforme Ato Declaratério da CVM n° 11.784, expedido em 30 de junho
de 2011, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de instituicdo
administradora (“Administrador”) do SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO, fundo de investimento em infraestrutura, inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 42.730.834/0001-
00, regulado pela Instrugdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrucéo
CVM n° 555/14” ¢ “Fundo”, respectivamente), diante da faculdade prevista no “Capitulo VI “ do
regulamento do Fundo (“Regulamento”) para deliberar acerca da para 32 (terceira) emissdo de cotas do
Fundo, RESOLVE:

Aprovar a 3% (terceira) emissdo de cotas do Fundo, em série unica (“3* Emissdo” e “Cotas”,
respectivamente), bem como a realizagdo da oferta publica de distribuigdo das cotas da 3% Emisséo, a
ser realizada no Brasil, sob coordenacdo e distribuicdo de instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, sob o regime de melhores esforcos, nos termos da Instrucéo da
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Cotas” e “Instrucdo CVM n° 400/03”,
respectivamente), da Instrucdo CVM n° 555/14 e demais leis e regulamentagdes aplicaveis (“Oferta”),
de acordo com os principais termos e condigdes:

a) NUMERO DA EMISSAO: A presente emissdo representa a 3% (terceira) emissdo de Cotas do
Fundo;

b) NUMERO DE SERIE DAS COTAS DA 3 EMISSAO: A emissdo sera realizada em série Unica;

c) MONTANTE TOTAL DA OFERTA: O montante total da Oferta serd de, inicialmente, R$

250.000.000,00 (duzentos e cinguenta milhdes de reais), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria (conforme definido abaixo), considerando-se a subscricdo e a
integralizacdo da totalidade das Cotas pelo valor nominal unitario na data de liquidacao,
podendo o referido montante ser: (a) aumentado em virtude da opcdo de Lote Adicional
(conforme definido abaixo); ou (b) diminuido em virtude da distribuicdo parcial, desde que
observada o Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo);
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d)

f)

9)

h)

MONTANTE MINIMO DA OFERTA: O montante minimo da Oferta serd de R$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme definido
abaixo) (“Montante Minimo da Oferta”);

QUANTIDADE DE COTAS DA 3* EMISSAO: A quantidade total de Cotas e a quantidade minima
de Cotas serdo apuradas com exatiddo a partir da definicdo do Preco de Emissdo (conforme
definido abaixo), podendo a quantidade total ser diminuida em virtude da Distribui¢éo Parcial
(conforme definido abaixo), desde que observado o Montante Minimo da Oferta;

LOTE ADICIONAL: O Fundo poderd, por meio da Gestora e do Administrador, em comum
acordo com os coordenadores, conforme aplicavel, optar por emitir um lote adicional de Cotas,
aumentando em até 20% (vinte por cento) a quantidade de Cotas originalmente ofertadas, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM n° 400/03;

PRECO DE EMISSAO DAS COTAS DA 3 EMISSAO: O preco de emissdo sera o valor unitario de
integralizacdo das Cotas, nos termos do Artigo 24, paragrafo segundo do Regulamento,
correspondente ao valor patrimonial atualizado das cotas do Fundo, disponivel no dia atil
imediatamente anterior a divulgacdo do andncio de inicio da Oferta (“Andncio de
Inicio”), conforme sera apurado pelo Administrador (“Preco de Emisséo”), observado que tal
valor ndo inclui a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme definido abaixo). O prego efetivo
sera o valor por Cota efetivamente integralizada, correspondente & soma do Prego de Emisséo
e da Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme definido abaixo) (“Preco Efetivo”);

TAXA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA: Quando da integralizacdo das Cotas, o Investidor
(conforme definido abaixo) deverd pagar, adicionalmente ao Preco de Emisséo, o valor a ser
previsto nos documentos da Oferta, na Data de Liquidacdo (“Taxa de Distribui¢do Priméaria™).
A Taxa de Distribuicdo Primaria ndo integra o Prego de Emissdo e serd destinada para o
pagamento ou o reembolso: (i) da comissao de distribuicdo; (ii) dos honorarios de advogados
externos contratados para atuagdo no &mbito da Oferta; (iii) da taxa de registro da Oferta na
CVM,; (iv) da taxa de registro e distribuigdo das Cotas na B3 S.A. — Bolsa, Brasil, Balcéo
(“B3”), bem como dos custos referentes a comissdo de alocagdo e liquidagdo da B3; (v) dos
custos com a publicacdo de anuncios e avisos no ambito da Oferta; (vi) dos custos com
registros em cartério de registro de titulos e documentos competente; e (vii) dos outros custos
relacionados a Oferta, conforme aplicavel. A Gestora ird arcar com as comissfes de
coordenacéo e estruturacdo a serem pagas aos coordenadores, conforme aplicavel, exceto a
Taxa de Distribuicdo Primaria, sendo que quaisquer custos ndo abrangidos pela Taxa de
Distribuicdo Priméria serdo arcados pela Gestora. Por sua vez, caso remanesgam recursos
decorrentes da Taxa de Distribuicdo Primaria ap6s o pagamento dos custos, referidos recursos
serdo revertidos em beneficio do Fundo. Com exce¢do da Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo
haveréa outra taxa de ingresso a ser cobrada pelo Fundo;

DISTRIBUICAO PARCIAL: Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a
manutencdo da Oferta estd condicionada a subscri¢do do Montante Minimo da Oferta, nos
termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n° 400/03. Caso ndo seja colocado o Montante
Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Nessa hipotese, se ja tiver ocorrido a integralizacéo
das Cotas, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo
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)

K)

m)

com os critérios de restituicdo de valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituigdo de quaisquer valores
aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos
(“Distribuicdo Parcial™);

APLICAGAO INICIAL MINIMA OU MAXIMA POR INVESTIDOR: A aplicacdo inicial minima
por Investidor (conforme definido abaixo) sera de 1 (uma) Cota, equivalente ao Preco de
Emissdo acrescido da Taxa de Distribuicdo Priméria, sendo certo que ndo havera valores
méaximos de aplicacdo nas Cotas por Investidor (conforme definido abaixo), ressalvadas as
quantidades maxima e minima de Cotas que classificam cada Investidor (conforme definido
abaixo) como, respectivamente, um Investidor Institucional (conforme definido abaixo) ou um
Investidor N&o Institucional (conforme definido abaixo);

DESTINAGAO DOS RECURSOS DA 32 EMISSAO: Os recursos liquidos provenientes da Oferta
da 3% Emisséo, ap6s a deducdo de despesas, conforme o caso, inclusive 0s recursos
provenientes da eventual opcdo de Lote Adicional (conforme definido acima), serdo
destinados, preponderantemente, a subscricdo ou a aquisicdo: (a) de Cotas de Fl-Infra
(conforme definido no Prospecto), incluindo, mas ndo se limitando a, Cotas do FI-Infra Master
111 (conforme definido no Prospecto); e (b) de outros ativos financeiros, nos termos da politica
de investimento descrita no Regulamento e neste Prospecto Preliminar;

EMISSAO E DISTRIBUICAO DAS COTAS DA 3@ EMISSAO: Oferta publica nos termos da
Instrucdo CVM n° 400/03, da Instrucdo CVM n° 555/14 e das demais disposicdes legais,
regulamentares e autorregulatorias aplicaveis;

SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS DA 3* EMISSAO: As Cotas serdo subscritas
utilizando-se os procedimentos do DDA, até a data da liquidacao prevista nos documentos da
Oferta (“Data de Liquidacdo™). A integralizacdo das Cotas sera realizada a vista, na Data de
Liquidacdo, em moeda corrente nacional, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas
fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da
fracdo, mantendo- se 0 nUmero inteiro (arredondamento para baixo). A integralizagdo de cada
Cota sera feita por cada um dos Investidores (conforme definido abaixo) pelo Preco Efetivo
por Cota aplicavel ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos
relativos a Oferta N&o Institucional (conforme definido no Prospecto) ou & Oferta Institucional
(conforme definido no Prospecto), conforme o caso. Nao seré permitida a integralizagéo das
Cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra (conforme definido no Prospecto) ou de outros ativos
financeiros. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Investidor (conforme
definido abaixo), ndo serdo deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou
despesas, sem prejuizo da Taxa de Distribuicdo Priméria, a qual ndo integra o Preco de
Emissdo. Para fins de clareza, exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo sera cobrada dos
Investidores (conforme definido abaixo) outra taxa de ingresso. A subscri¢do das Cotas no
ambito da Oferta serd acompanhada da assinatura por cada Investidor (conforme definido
abaixo) do termo de ades&o ao Regulamento, por meio do qual o Investidor (conforme definido
abaixo) devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das
disposicOes do Regulamento, em especial daqueles referentes a politica de investimento e aos
fatores de risco do Fundo. Nos termos da Resolucdo CVM n° 27, de 8 de abril de 2021
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p)

(“Resolucdo CVM n° 27”), a Oferta poderd ndo contar com a assinatura de boletins de
subscricéo para a integralizacao pelos Investidores (conforme definido abaixo);

Ti1PO DE DISTRIBUIGAO: Priméria;

PUBLICO ALVO DA OFERTA: A Oferta terd como publico alvo: (i) investidores pessoas fisicas
ou juridicas que ndo sejam Investidores Institucionais (conforme abaixo definido) e que
formalizem um ou mais pedidos de reserva e/ou pedido de subscri¢do durante o periodo de
reserva e/ou periodo de subscricdo, conforme aplicavel, junto a uma Unica instituicdo
participante da Oferta, em valor agregado igual ou inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de
reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que aceitem os riscos inerentes a tal
investimento (“Investidores N&o Institucionais™); e (ii) fundos de investimento, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicacdo em carteiras de
titulos e valores mobilidrios registrados na CVM elou na B3 e outros investidores
institucionais autorizados a adquirir as Cotas, nos termos da regulamentacdo vigente e
aplicavel, assim como investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem carta proposta
em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o reais), que aceitem 0s riscos inerentes a tal
investimento (“Investidores Institucionais” e, em conjunto com Investidores Nao
Institucionais, “Investidores”). Os investidores devem buscar rentabilidade compativel com a
politica de investimento, composi¢éo e diversificacdo da carteira do Fundo e aceitar 0s riscos
associados aos investimentos realizados pelo Fundo. O investimento nas Cotas é inadequado
para Investidores que ndo se enquadrem na descri¢do acima;

DIREITO DE PREFERENCIA: Nos termos do artigo 24, paragrafo primeiro, do Regulamento,
os Caotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de quaisquer novas cotas emitidas, na
proporcao das cotas entéo detidas por cada Cotista. Sera concedido aos Cotistas, detentores de
cotas de emissdo do Fundo no 3° (terceiro) dia Gtil subsequente a data da publicacdo do
anuncio de inicio da Oferta (“Data de Corte) e em dia com suas obrigac¢des perante o Fundo,
o direito de preferéncia na subscrigdo de Cotas de emissdo do Fundo (“Direito de
Preferéncia”), observado o fator de proporgéo para subscricdo de Cotas, o qual serd apurado
pelo Administrador com base no Preco de Emissdo, a ser aplicado sobre o nimero de cotas do
Fundo integralizadas e detidas por cada Cotista (“Fator de Proporcdo para Subscricdo de
Cotas”), durante o Periodo do Direito de Preferéncia (conforme definido no Prospecto), o qual
poderé ser exercido da seguinte forma: (a) até o 9° (nono) dia Gtil subsequente a Data de Inicio
do Periodo do Direito de Preferéncia (inclusive) (conforme definido no Prospecto) junto a B3,
por meio de seu respectivo agente de custddia, observados os prazos e 0s procedimentos
operacionais da B3; ou (b) exclusivamente com relacéo as cotas mantidas diretamente junto
ao Escriturador (conforme definido no Prospecto), até o 10° (décimo) Dia Util subsequente &
Data de Inicio do Periodo do Direito de Preferéncia (inclusive) (conforme definido no
Prospecto) junto ao Escriturador (conforme definido no Prospecto), observados 0s prazos e 0s
procedimentos operacionais do Escriturador (conforme definido no Prospecto), admitindo-se
ainda a cessdo do Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, respeitando-se o0s
prazos operacionais estabelecidos pela B3 e pelo Escriturador (conforme definido no
Prospecto);
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q)

)

Y

DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO DAS COTAS: As Cotas serdo registradas: (a) para
distribuicdo no mercado primario, por meio do DDA (conforme definido no Prospecto),
administrado pela B3; e (b) para negocia¢do no mercado secundario, exclusivamente
em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas seréo
liquidadas e custodiadas eletronicamente. As Cotas serdo subscritas utilizando-se os
procedimentos do DDA (conforme definido no Prospecto), durante o periodo de
subscricdo. A integralizacdo das Cotas sera realizada a vista, na data de liquidacdo do
Direito de Preferéncia ou na data de liquidacéo da Oferta, conforme o caso, em moeda
corrente nacional, ndo sendo permitida a aquisicao de Cotas fracionadas, observado
que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusao da fragdo, mantendo-se
0 numero inteiro (arredondamento para baixo). A subscri¢cdo das Cotas no ambito da
Oferta serd acompanhada da assinatura por cada Investidor do termo de adeséo ao
Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento
e compreendeu os termos e clausulas das disposi¢cdes do Regulamento, em especial
daqueles referentes a politica de investimento e aos fatores de risco do Fundo;

DIREITOS DAS COTAS: As Cotas atribuirdo aos seus titulares os direitos previstos no
Regulamento;

PERIODO DE COLOCAGAO: As Cotas deverdo ser distribuidas em até 06 (seis) meses ap6s 0
seu inicio;

DISTRIBUIDOR: A distribuicdo das cotas da 3% Emissdo tera como coordenador lider a RB
INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede
na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua do Rdcio, n° 350, 14° andar, Itaim Bibi,
CEP 04.552-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 89.960.090/0001-76, sendo admitida a
participacdo de institui¢cbes integrantes do sistema de distribuicdo do mercado de valores
mobiliarios; e

DEMAIS TERMOS E CONDIGOES: Os demais termos e condigdes da 32 Emisséo e da Oferta
serdo descritos nos documentos da Oferta.

Os termos iniciados em letra maidscula e utilizados neste instrumento (estejam no singular ou no plural),
gue nao estejam definidos neste instrumento, tém os significados a eles atribuidos no Regulamento e/ou
prospecto da Oferta (“Prospecto”).

Séo Paulo, 24 de junho de 2022.
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ATO DO ADMINISTRADOR DO
SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ/ME n° 42.730.834/0001-00
Nome de pregdo: SPARTA INFRA
Ticker: JURO11
ISIN: BRIJUROCTF002

Por este instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob 0 n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM?”) para o exercicio profissional de administracdo fiduciaria de
carteira de valores mobiliérios, conforme Ato Declaratério da CVM n° 11.784, expedido em 30 de junho
de 2011, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de instituicdo
administradora (“Administrador”) do SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO, fundo de investimento em infraestrutura, inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 42.730.834/0001-
00, regulado pela Instrugdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrucéo
CVM n° 555/14” ¢ “Fundo”, respectivamente), diante da faculdade prevista no “Capitulo VI “ do
regulamento do Fundo (“Regulamento”) e do Ato do Administrador datado de 24 de junho de 2022
(“Ato do Administrador’) que aprovou a 3? (terceira) emisséo de cotas do Fundo, RESOLVE:

Aprovar a rerratificacdo do Ato do Administrador, o qual aprovou a 32 (terceira) emissdo de cotas do
Fundo, em série unica (“3* Emissdo” e “Cotas”, respectivamente), bem como a realizacdo da oferta
publica de distribuicdo das cotas da 32 Emissao, a ser realizada no Brasil, sob coordenacdo e distribuicdo
de instituigdes integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, sob o regime de melhores
esforgos, nos termos da Instrugcdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Cotas” e “Instrucdo CVM n° 400/03”, respectivamente), da Instrugdo CVM n° 555/14 e demais leis e
regulamentagdes aplicaveis (“Oferta”), apenas para alterar os itens “g” e “m” do Ato do Administrador,
0s quais passarao a vigorar com as redacgdes abaixo:

(9) PRECO DE EMISSAO DAS COTAS DA 3 EMISSAO: O preco de emissao sera o valor unitério de
integralizacdo das Cotas, nos termos do Artigo 24, paragrafo segundo do Regulamento,
correspondente ao valor patrimonial atualizado das cotas do Fundo, disponivel no dia util
imediatamente anterior a divulgagdo do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”),
conforme sera apurado pelo Administrador (“Preco de Emissdo ”), observado que tal valor ndo
inclui a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme definido abaixo). O preco efetivo sera o valor
por Cota efetivamente integralizada, correspondente @ soma do Preco de Emissdo e da Taxa de
Distribuicdo Primaria (conforme definido abaixo) (“Preco Efetivo”). Os precos serdo
apresentados apenas com duas casas decimais;

(m) SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS DA 3 EMISSAO: As Cotas serdo subscritas
utilizando-se os procedimentos do DDA, até a data da liquidacao prevista nos documentos da
Oferta (“Data de Liquidacao”). 4 integralizagdo das Cotas sera realizada a vista, na Data de
Liquidagdo, em moeda corrente nacional, ndo sendo permitida a aquisi¢céo de Cotas fracionadas,
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observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusao da fracdo, mantendo-
se 0 numero inteiro (arredondamento para baixo). A integralizacdo de cada Cota sera feita por
cada um dos Investidores (conforme definido abaixo) pelo Prego Efetivo por Cota aplicavel ao
montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos relativos a Oferta N&o
Institucional (conforme definido no Prospecto) ou a Oferta Institucional (conforme definido no
Prospecto), conforme o caso. N&o sera permitida a integralizagdo das Cotas com a entrega de
Cotas de Fl-Infra (conforme definido no Prospecto) ou de outros ativos financeiros. Para o
célculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Investidor (conforme definido abaixo), nao
serdo deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas, observado o
disposto nos documentos da Oferta e no Artigo 24, paragrafo quarto do Regulamento do Fundo.
Para fins de clareza, exceto pela Taxa de Distribuicdo Priméaria, ndo serd cobrada dos
Investidores (conforme definido abaixo) outra taxa de ingresso. A subscricdo das Cotas no
ambito da Oferta sera acompanhada da assinatura por cada Investidor (conforme definido
abaixo) do termo de adeséo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor (conforme definido
abaixo) devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das
disposi¢cdes do Regulamento, em especial daqueles referentes & politica de investimento e aos
fatores de risco do Fundo. Nos termos da Resolucdo CVM n° 27, de 8 de abril de 2021
(“Resolucdo CVM n® 27”), a Oferta poderd ndo contar com a assinatura de boletins de
subscricao para a integralizacéo pelos Investidores (conforme definido abaixo);

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste instrumento (estejam no singular ou no plural),
que ndo estejam definidos neste instrumento, tém os significados a eles atribuidos no Regulamento e/ou
prospecto da Oferta (“Prospecto™).

Sé&o Paulo, 01 de agosto de 2022. S
Jode Mmeida Gustave Piersauti
Assinado por: JOAO CARLOS ALMEIDA PEREIRA: 12871446750 Signed By: GUSTAVO COTTA PIERSANTI:01669708756
U CPF: 12871446750 U CPF: 01669708756
Papel: BTG Pactual Signer Role: BTG Pactual
‘ Data/Hora da Assinatura: 01/08/2022 | 13:56:57 PDT Signing Time: 01/08/2022 | 13:12:53 PDT
Cho= B>
-
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G PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administrador
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ATO DO ADMINISTRADOR DO
SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ/ME n° 42.730.834/0001-00

Por este instrumento particular, BTG PACTUAL SERVIGCOS FINANCEIROS S.A. DTVM, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 59.281.253/0001-23, devidamente
autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM?”) para o exercicio profissional de administra¢ao
fiduciaria de carteira de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratdrio da CVM n° 11.784, expedido em 30 de
junho de 2011, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de instituicdo
administradora (“Administrador”) do SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, fundo de
investimento em infraestrutura, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 42.730.834/0001-00, regulado pela Instrucéo da
CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 555/14” e “Fundo”,
respectivamente), em razdo do atendimento a normas legais e exigéncias expressas da CVM, nos termos do
Artigo 47, inciso “i” da Instru¢do CVM n° 555/14, RESOLVE aprovar a:

(i)  Alteragdo do Artigo 17 do regulamento do Fundo (“Regulamento”), o qual passard a vigorar com a
seguinte redagé&o:

Artigo 17. Nao sera cobrada dos Cotistas taxa de performance ou taxa de saida. Os fundos de
investimento investidos pelo FUNDO, incluindo os Fl-Infra, poderdo cobrar quaisquer das taxas
referidas neste Artigo 17.

(if)  Alteragdo do paragrafo quarto e do paragrafo quinto do Artigo 24 do Regulamento do Fundo, os quais
passardo a vigorar com as seguintes redacdes:

Artigo 24, Paragrafo Quarto — Poderd ser determinado pela deliberagdo da assembleia geral ou do
ADMINISTRADOR, conforme o caso, que aprovar a respectiva emissao de cotas que, adicionalmente ao
preco de integralizacao das cotas, seja paga pelos subscritores, juntamente com o valor de integralizacio
das cotas, uma taxa de distribuicdo primaria, por cota efetivamente integralizada, a qual sera destinada
ao pagamento dos custos da oferta e ndo sera considerada como encargo do FUNDO (“Taxa de
Distribuicdo Primaria”). Para fins de clareza, exceto pela Taxa de Distribui¢do Primdria, ndo serd
cobrada dos subscritores outra taxa de ingresso.

Artigo 24, Paragrafo Quinto — A quantidade de cotas e o valor total das novas emissdes de cotas do
FUNDO serdo: (i) definidos: (a) na deliberagdo do ADMINISTRADOR, conforme orientagdo do
GESTOR, para as emissdes de cotas até o limite do Patrimdnio Autorizado; ou (b) na assembleia geral
que aprovar a respectiva emissao, observada a proposta especifica do GESTOR, para as emissoes de
cotas apos atingido o limite do Patriménio Autorizado; e (ii) informado aos investidores nos documentos
relativos a distribuicéo das cotas do FUNDO.

(iif)  Alteragdo do paragrafo terceiro do Artigo 25 do Regulamento do Fundo, o qual passara a vigorar com a
seguinte redacgéo:



DocuSign Envelope ID: C5F04665-62E7-47DA-83B4-65CC66D7F33E

Artigo 25, Paragrafo Terceiro - Para o calculo do nimero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo
serdo deduzidas do valor entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas, observado o
disposto no Artigo 24, paragrafo quarto acima.

(iv) A consolidagdo do Regulamento do Fundo, o qual passara a vigorar com a redacdo constante no Anexo |
ao presente instrumento.

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste instrumento (estejam no singular ou no plural), que
ndo estejam definidos neste instrumento, tém os significados a eles atribuidos no Regulamento.
Séo Paulo, 29 de julho de 2022.

DocuSigned by: DocuSigned by:
Yoo lwida. Custono Piersanti

Assinado por: JOAO CARLOS ALMEIDA PEREIRA 12671446750 Signed By: GUSTAVO COTTA PIERSANTI01669708756
U CPRoteseraeTse

U CPF 12871446750
Papel: BTG Pactual DTVM
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DocuSign Envelope ID: C5F04665-62E7-47DA-83B4-65CC66D7F33E

ANEXO | AO ATO DO ADMINISTRADOR DO SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

REGULAMENTO CONSOLIDADO
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REGULAMENTO DO SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ n2 42.730.834/0001-00

CAPITULO |
DO FUNDO

Artigo 1 O SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (“FUNDQ”),
constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duracao, é
regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Instrugdo CVM n?2 555, de 17 de
dezembro de 2014 (“ICVM 555”), pelo Artigo 392, §19, da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011
(“Lei n212.431"), e pelas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO é destinado a investidores em geral, que busquem
rentabilidade compativel com a politica de investimento, composicao e diversificacdo da
carteira do FUNDO e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo
FUNDO.

CAPITULO II
DA ADMINISTRAGCAO

Artigo 2 A prestagao dos servigos do FUNDO ocorrerd da seguinte forma:

(i) ADMINISTRADOR: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada na Praia de
Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil,
inscrita no CNPJ sob o n2 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela Comissdo
de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do
Ato Declaratério CVM n2 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”).

(ii) GESTOR: Sparta Administradora de Recursos Ltda., sociedade com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na Rua Fidéncio Ramos, n2 213, Conj. 61, Vila
Olimpia, CEP 04551-010, Brasil, inscrita no CNPJ sob o n?2 72.745.714/0001-30,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdao de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratério CVM n2 8.072, de 14 de dezembro de 2004 (“GESTOR”).

(i) CUSTODIA E TESOURARIA: Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada na Praia de Botafogo, n2
501,52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, inscrita no
CNPJ sob 0 n230.306.294/0001-45, devidamente autorizada pela CVM para a realizacdo
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de custddia de valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério CVM n? 7.204, de 25
de abril de 2003 (“CUSTODIANTE").

(iv) CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
anteriormente qualificada.

(v) DISTRIBUIGAO: terceiros contratados pelo ADMINISTRADOR, em nome do FUNDO,
devidamente habilitados para tanto.

Paragrafo Primeiro — O ADMINISTRADOR, observadas as limitagcdes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO, sem prejuizo dos
direitos e obrigacdes de terceiros contratados para prestagao de servicos ao FUNDO.

Paragrafo Segundo — O GESTOR pode, em nome do FUNDO, negociar a subscri¢do, a aquisicao
ou a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, bem como firmar todos e
guaisquer contratos e demais documentos relativos a gestdo da carteira do FUNDO, incluindo,
sem limitagdo, compromissos de investimento, cartas propostas, boletins de subscricao,
contratos de cessdo, acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento, atas de
assembleias gerais, contratos com instituicdes financeiras, administradores, gestores,
escrituradores ou custodiantes dos Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO, e aditamentos a quaisquer desses documentos. O GESTOR devera
encaminhar ao ADMINISTRADOR, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes & assinatura de
guaisquer contratos ou demais documentos relativos a gestdo da carteira do FUNDO, uma
cOpia de cada documento que firmar em nome do FUNDO, sem prejuizo do envio, na formae
nos hordrios previamente estabelecidos pelo ADMINISTRADOR, de informacdes adicionais
gue permitam a este Uultimo o correto cumprimento de suas obrigacdes legais e
regulamentares para com o FUNDO.

Paragrafo Terceiro — Observadas as disposicoes legais e regulamentares vigentes, o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e os demais prestadores de servicos
contratados respondem perante a CVM, os cotistas do FUNDO (“Cotistas”) e quaisquer
terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o
FUNDO, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as
disposicdes regulamentares aplicaveis.

CAPITULO 1lI
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO
FUNDO

Artigo 3 O FUNDO é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentagao vigente,
na modalidade “fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura”, nos termos do Artigo 392, §12, da Lein212.431 e do Artigo 131-A da ICVM 555.

BTG Pactual
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Artigo 4 O FUNDO tem como objetivo obter valorizacdo de suas cotas por meio da subscri¢do
ou da aquisicdo, no mercado primdrio ou secundario, (i) de cotas de emissdo de fundos de
investimento que se enquadrem no Artigo 39, caput, da Lei n? 12.431, que sejam
administrados pelo ADMINISTRADOR (“Fl-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente),
incluindo, mas nao se limitando a, cotas do SPARTA INFRA MASTER | FUNDO INCENTIVADO
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ
sob o n? 43.140.450/0001-92 (“Fl-Infra_Master 1” e “Cotas do Fl-Infra Master 17,
respectivamente); e (ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Artigo 62 abaixo.
Os Fl-Infra podem ser ou nao geridos pelo GESTOR.

Paragrafo Primeiro — Observadas as disposicdes do Artigo 32 da Lei n2 12.431, os Fl-Infra
investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimoénio liquido: (i)
preponderantemente, em debéntures emitidas, nos termos do Artigo 22 da Lei n? 12.431, (a)
por concessionaria, permissiondria, autorizatdria ou arrendatdria constituida sob a forma de
sociedade por acdes; (b) por sociedade de propdsito especifico constituida sob a forma de
sociedade por agdes; ou (c) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens
(a) e (b) acima, em qualquer hipdétese, desde que constituido sob a forma de sociedade por
acoes (“Debéntures Incentivadas”); e (ii) em outros ativos emitidos, de acordo com o Artigo
292 da Lei n? 12.431, para a captacao de recursos com vistas a implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produ¢dao econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos
Incentivados”).

Paragrafo Segundo — Desde que respeitada a politica de investimento do FUNDO prevista no
presente Regulamento, o GESTOR tera plena discricionariedade na selecdo e na diversificacdo
das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo FUNDO, n3o tendo o GESTOR
qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um Fl-Infra que, por sua
vez, concentre o seu patrimonio em Ativos Incentivados: (i) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (ii) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-
operacional; ou (iii) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditdrios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Paragrafo Terceiro — As Cotas de Fl-Infra serdo depositadas: (a) para distribui¢do no mercado
primdrio, por meio do Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos — DDA, administrado pela
B3; e (b) para negociacdo no mercado secunddrio, exclusivamente em ambiente de bolsa de
valores administrado pela B3, no qual as Cotas serdo liquidadas e custodiadas
eletronicamente.

Paragrafo Quarto — Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que o
FUNDO invista, poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. A subscricdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados
pelos Fl-Infra devera abranger todas as suas garantias e demais acessorios.

BTG Pactual
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Paragrafo Quinto — O FUNDO, por meio da aquisicdo de Cotas de Fl-Infra, nos mercados
primario e secunddrio, buscard uma rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe os
titulos do tesouro indexados a inflacdo com duration média similar a da carteira do FUNDO,
acrescida de sobretaxa (spread) de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) a
2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, considerando a distribuicdo
de rendimentos e a Amortizagdo Extraordindria nos termos do Capitulo VII deste
Regulamento. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER
CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE
RISCOS PARA 0OS COTISTAS.

Artigo 5 O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM COTAS
EMITIDAS POR UM MESMO FI-INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTER 1, OS QUAIS, POR SUA
VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS E EM OUTROS
ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAi DECORRENTES.

Paragrafo Unico — Observado o disposto no presente Regulamento, notadamente neste
Capitulo 1ll, O FUNDO INVESTIRA, PELO MENOS, 95% (NOVENTA E CINCO POR CENTO) DO
SEU PATRIMONIO EM COTAS DE FI-INFRA, INCLUINDO COTAS DO FI-INFRA MASTER 1. OS FI
INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTER I, POR SUA VEZ, APLICAM, NO MINIMO, 85%
(OITENTA E CINCO POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO LiQUIDO NOS ATIVOS INCENTIVADOS,
OS QUAIS SAO CONSIDERADOS ATIVOS DE CREDITO PRIVADO NOS TERMOS DA ICVM 555.
O FUNDO, portanto, esta sujeito ao risco de perda substancial do seu patrim6nio em caso
de eventos que acarretem o ndao pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra, inclusive, mas ndo se limitando a, por for¢a de faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial, liquidagao ou outro regime semelhante em relagdo aos emissores
e, conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

Artigo 6 O FUNDO obedecera aos seguintes limites em relacdo ao seu patriménio liquido,
observado o disposto nos Paragrafos Terceiro e Quarto abaixo:

PERCENTUAL
(em relacdo ao patriménio liquido do FUNDO)
LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO
FINANCEIRO

INDIVIDUAL AGREGADO

MINIMO | MAXIMO | MINIMO | MAXIMO

| — Cotas de Fl-Infra:

(i) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra

. . . 75% 100% 95%* 100%
destinados a investidores em geral

1 Observado o disposto no Paragrafo Quarto deste Artigo 62

BTG Pactual

Internal Use Only de 47 SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



DocuSign Envelope ID: C5F04665-62E7-47DA-83B4-65CC66D7F33E

btgpactual

(ii) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra
destinados exclusivamente a investidores
qualificados, conforme o Artigo 12 da 0% 20%
Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de ? °
2021 (“Resolucdo CVM n2 30”)
(iii) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra
destinados exclusivamente a investidores

o . 0% 5%
profissionais, conforme o Artigo 11 da
Resolucdo CVM n2 30
Il - Outros ativos financeiros:?
(i) titulos publicos federais 0% 5%
(ii) titulos de renda fixa emitidos por
instituicdo financeira em funcionamento no 0% 5%
pais
(iii) operagbes compromissadas lastreadas 0% sog 0% 5%

nos ativos referidos no item (i) acima

(iv) cotas de fundos de indice negociadas em
mercado de bolsa que reflitam as variages e 0% 5%
a rentabilidade de indices de renda fixa

(v) cotas de fundos de investimento
enquadrados no Artigo 119, §19, V, da ICVM Vedado
555

(vi) operagbes compromissadas nao
lastreadas apenas em titulos da divida Vedado
publica mobiliaria federal interna

(vii) outros ativos financeiros ndo
expressamente previstos neste Vedado
Regulamento

! Dentro do limite de que trata a alinea (ii) do item | desta tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.
2 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Pardgrafo Quarto deste Artigo 62 e
respeitados os limites maximos de concentracdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o
FUNDO podera investir, nos termos da ICVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em titulos
publicos federais.
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PERCENTUAL (em relagdo ao

1
LIMITES POR EMISSOR patrimonio liquido do FUNDO)

| — Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra,
observado o disposto no item | da tabela “Limites por Sem Limites
Modalidade de Ativo Financeiro”

Il — Outros ativos financeiros de emissao da Unido Federal Até 5%

Il — Outros ativos financeiros de emissdo de uma mesma

NPT . Até 5%
instituicdo financeira
IV — Cotas de emissdao de um mesmo fundo de
investimento, desde que previsto no inciso (iii) do item Il Até 5%
da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”
Paragrafo Primeiro — O FUNDO respeitard ainda os seguintes limites:

| — Outros ativos financeiros de emissdo do Vedado
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de empresas a eles

ligadas

[l — Cotas de fundos de investimento, incluindo os Fl-Infra,

administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo o

. Sem Limites

GESTOR ou por empresas a eles ligadas, observado o

disposto na tabela “Limites por Emissor”

Il — Operagdes em mercado de derivativos para protecao

q . Vedado

a carteira

IV — Operagdes em mercado de derivativos para Vedado
alavancagem

V — Ativos financeiros classificados como ativos de crédito Sem Limites
privado, incluindo as Cotas de Fl-Infra

VI — Ativos financeiros negociados no exterior Vedado
VIl — Operacodes de day trade, assim consideradas aquelas

iniciadas e encerradas no mesmo dia,

. . Vedado
independentemente de o FUNDO possuir estoque ou

posicdo anterior do mesmo ativo financeiro

1 Até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizac3o, ndo haverd limite por emissor para os
ativos descritos nos itens Il a IV da tabela “Limites por Emissor” acima, sendo que, apds esse periodo e até que
se completem 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizacdo, tais limites serdo correspondentes a 33%
(trinta e trés por cento) do patrimdnio liquido.
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VIl — Operacgdes de renda varidvel Vedado

Paragrafo Segundo — Para fins dos limites por emissor estabelecidos no caput, consideram-se
como de um mesmo emissor os ativos financeiros de emissao dos seus controladores
(inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das sociedades, direta ou indiretamente,
controladas, coligadas ou sob controle comum do referido emissor (“Grupo Econémico”).

Paragrafo Terceiro — No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja
sociedade de propdsito especifico, o limite por emissor referido acima serd computado
considerando-se a sociedade de propdsito especifico como um emissor independente, desde
que haja a constituicdao de garantias relativas ao cumprimento das obrigagdes principais e
acessdrias e que elas ndo sejam concedidas por integrantes do seu Grupo Econ6mico, exceto
no caso de garantias reais incidentes sobre as a¢des de emissdo do préprio emissor.

Paragrafo Quarto — O FUNDO observard os seguintes prazos de enquadramento da sua
carteira: (i) apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizacdo
de cotas (“Data_da 12 Integralizacdo”), no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
patrimonio liquido do FUNDO deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra; e (ii) apds 2 (dois) anos
contados da Data da 12 Integralizacdo, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do
patrimonio liquido do FUNDO deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra (“Alocacdo Minima”).

Paragrafo Quinto — Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no
Paragrafo Terceiro acima, o FUNDO poderd alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu
patrimonio liquido em outros ativos financeiros, que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra, conforme
descritos no item Il da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”, no caput deste
Artigo 62, sendo que: (i) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizacao,
no maximo, 100% (cem por cento) do patrimonio liquido do FUNDO pode ser aplicado em
outros ativos financeiros; e (ii) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da
Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patrimoénio liquido do
FUNDO pode ser aplicado em outros ativos financeiros.

Paragrafo Sexto — Os limites de concentracdo da carteira do FUNDO previstos neste
Regulamento e nas normas legais e regulamentares vigentes serdao controlados por meio da
consolidacdo das aplicagées do FUNDO com as dos Fl-Infra e dos demais fundos de
investimento investidos pelo FUNDO, ressalvadas as hipoteses de dispensa de consolidacdo
previstas na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Sétimo — Sem prejuizo do disposto no Pardgrafo Terceiro do Artigo 42, os demais
ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO deverao ser registrados em sistema de
registro, custodiados ou objeto de depdsito centralizado junto a instituices devidamente
autorizadas a desempenhar as referidas atividades pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”)
ou pela CVM, excetuadas as aplicacOes realizadas em cotas de fundos de investimento,
constituidos sob a forma de condominio aberto.

BTG Pactual

Internal Use Only de 47 SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



DocuSign Envelope ID: C5F04665-62E7-47DA-83B4-65CC66D7F33E

btgpactual

Paragrafo Oitavo — O FUNDO ndo pode deter titulos ou valores mobiliarios de emissdao do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de empresas a elas ligadas, sendo igualmente vedada a
aquisicao de acoes de emissdo do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Nono — Seja diretamente ou por meio da aplicagdo em cotas de outros fundos de
investimento é vedado ao FUNDO:

(i)  realizar operagdes de crédito;
(ii)  aplicar em ativos financeiros de emissao de pessoas fisicas;
(iii) aplicar em ativos financeiros de emissao de sociedades limitadas;

(iv) aplicar em ativos financeiros de emissdo de sociedades por a¢des de capital fechado,
ressalvados os casos expressamente previstos Resolugdo n? 4.661;

(v)  manter posigdes em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo de
investimento: (a) a descoberto; ou (b) que gerem possibilidade de perda superior ao
valor do patrimoénio da carteira ou do fundo de investimento ou que obriguem ao
Cotista aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo;

(vi) realizar operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia
(operacgdes day trade);

(vii) aplicar no exterior;

(viii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

(ix) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros, exceto
nas seguintes hipdteses: (a) depdsito de garantias em operacdes com derivativos; e (b)
operacdes de empréstimos de ativos financeiros; e

(x)  realizar operagbes compromissadas nao lastreadas apenas em titulos da divida publica
mobilidria federal interna.

Paragrafo Décimo — O FUNDO podera investir em cotas de fundos de investimento que
realizem operacGes em mercado de derivativos com exposicdo de até 100% (cem por cento)
do seu patrimoénio liquido. As operacdes em mercado de derivativos realizadas pelos fundos
de investimento investidos pelo FUNDO, deverao: (i) ser realizadas em mercado de bolsa de
valores ou de mercadorias e futuros, ou de balcdo organizado; (ii) contar com garantia de
liguidacdo por camaras ou prestadores de servicos de compensacdo e de liquidacao
autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM; (iii) respeitar, em relagdo ao total da
carteira do fundo investido, margem requerida limitada a 100% (cem por cento) da posi¢ao
em titulos da divida publica mobilidria federal, ativos financeiros de emissdao de instituicdo
financeira e acbes aceitos pela clearing; e (iv) em relacdo ao total a carteira do fundo
investido, ter o valor total dos prémios de opgGes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da
posicdo em titulos da divida publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emissdao de
instituicdo financeira e acGes da carteira; sendo que, para a verificacdo dos itens (iii) e (iv)
acima, ndo deverdo ser considerados os titulos recebidos como lastro em operagdes
compromissadas, nos termos do Art. 30, inciso V e §22 da Resolucdo n2 4.661. E vedado ao
FUNDO, diretamente ou por meio de outros fundos de investimento, realizar opera¢des em
mercados de derivativos: (a) a descoberto; ou (b) que gerem a possibilidade de perda
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superior ao valor do patriménio liquido do FUNDO, ou que obriguem os Cotistas a aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.

Paragrafo Décimo Primeiro — O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES
OPERACIONAIS DE RESPONSABILIDADE DE PESSOAS FiSICAS OU JURIDICAS DE DIREITO
PRIVADO, QUE EM CONJUNTO EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO
LIQUIDO DO FUNDO. O FUNDO ESTARA SUJEITO A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE
NAO PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS E/OU MODALIDADES OPERACIONAIS.

Artigo 7 O FUNDO poder3, ainda, realizar operagées compromissadas, desde que lastreadas
em titulos publicos federais. Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operacdes
compromissadas em que o FUNDO assuma o compromisso de recompra os limites referidos
no Artigo 62 acima.

Artigo 8 E vedado ao FUNDO: (i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra
forma; ou (ii) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugao dos ativos financeiros, incluindo
as Cotas de Fl-Infra.

Artigo 9 E vedada, ainda, a realizacdo de aplicacdes pelo FUNDO em cotas de emissdo de
fundos de investimento que invistam diretamente no FUNDO.

Artigo 10 O FUNDO poderad realizar operagcdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos atuem na condi¢cdo de contraparte.

Paragrafo Unico — Observado o disposto neste Capitulo I1l, o FUNDO aplicard, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de Fl-Infra, incluindo Cotas
do Fl-Infra Master I. Os Fl-Infra, incluindo o Fl-Infra Master |, por sua vez, (i) sdéo administrados
pelo ADMINISTRADOR,; (ii) podem ser geridos pelo GESTOR; e (iii) poderdo (a) subscrever ou
adquirir Ativos Incentivados e outros ativos financeiros cujos emissores sejam: (1) fundos de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; ou (2) companhias investidas por
fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (ii) realizar operagdes nas quais
fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicdo de contraparte,
incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados e outros ativos financeiros de titularidade de
outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR
ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos.

Artigo 11 Nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 42 acima, o GESTOR, visando a
proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, poderd, respeitadas as limitacdes deste
Regulamento (incluindo, mas ndo limitado ao disposto no Artigo 62 acima) e da legislacdo e
da regulamentacdo em vigor, definir livremente o grau de concentracdo da carteira do
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FUNDO. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opc¢des de
investimento, os investimentos do FUNDO estdo, por sua propria natureza, sujeitos a
flutuagoes tipicas do mercado e a outros riscos, que podem gerar a depreciacdo dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO. A eventual concentragao de investimento do FUNDO em
determinados Fl-Infra poderd aumentar a exposicdo da sua carteira aos riscos mencionados
acima e, consequentemente, ampliar a volatilidade das cotas do FUNDO.

Artigo 12 Os objetivos do FUNDO, previstos neste Capitulo Ill, ndo representam, sob qualquer
hipdtese, garantia do FUNDO, do ADMINISTRADOR ou do GESTOR quanto a seguranca, a
rentabilidade e a liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO.

Artigo 13 Os recursos utilizados pelo FUNDO para o investimento nas Cotas de Fl-Infra e nos
demais ativos financeiros serdao aportados pelos Cotistas, mediante a subscricdo e a
integralizacdo das cotas do FUNDO, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO IV
DA REMUNERACAO

Artigo 14 Pelos servigcos de administragao, gestao, tesouraria, controladoria e escrituragao, o
FUNDO pagara a taxa de administracdo equivalente a um percentual anual de 1% (um por
cento) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo Primeiro — Além da taxa de administracdo prevista no caput deste Artigo 14, o
FUNDO esta sujeito ao pagamento da taxa de administracao dos Fl-Infra e dos demais fundos
de investimento nos quais investir, conforme previsto nos respectivos regulamentos. A taxa
de administracdo maxima a ser paga pelo FUNDO, compreendendo a taxa de administracdo
minima do FUNDO e a taxa de administracdo dos fundos de investimento diretamente
investidos pelo FUNDO, incluindo os Fl-Infra, sera equivalente a 1,25% (um inteiro e vinte e
cinco centésimos por cento).

Paragrafo Segundo — A remuneracao prevista neste Artigo 14 ndo poderd ser aumentada sem
prévia aprovacdao da assembleia geral, mas poderd ser reduzida unilateralmente pelo
ADMINISTRADOR, desde que comunique esse fato aos Cotistas e promova a devida alteracdo
do presente Regulamento.

Paragrafo Terceiro — O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da taxa de
administracdo prevista no caput deste Artigo 14 sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos
prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o
montante total previsto no caput deste Artigo 14.

Paragrafo Quarto — Nao devem ser consideradas para o cdlculo da taxa de administragao
maxima, as aplicacdes nos seguintes fundos de investimento: (i) fundos de indice cujas cotas
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sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou (ii) fundos geridos por partes ndo
relacionadas ao GESTOR.

Artigo 15 Pelos servigos de custddia dos ativos financeiros e de tesouraria da carteira do
FUNDO, o CUSTODIANTE fara jus a uma remuneracgao anual maxima de 0,0% (zero por cento),
sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, excetuadas as despesas relativas a liquidacao,
ao registro e a custddia de operagdes com os ativos financeiros devidas pelo FUNDO.

Artigo 16 As remuneragdes previstas no Artigo 14 e no Artigo 15 acima serdo apropriadas
diariamente, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor do
patrimonio liquido do FUNDO. Essas remuneragdes deverdao ser pagas mensalmente, por
periodos vencidos, no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente.

Artigo 17 N3o serd cobrada dos Cotistas taxa de performance ou taxa de saida. Os fundos de
investimento investidos pelo FUNDO, incluindo os Fl-Infra, poderdo cobrar quaisquer das
taxas referidas neste Artigo 17.

CAPITULO V
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 18 Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

(ii) despesas com oregistro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacdo
de relatdrios e informacdes periddicas previstas na ICVM 555;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;

(vi) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo
de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada ao FUNDO, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administragao no exercicio de suas
respectivas fungdes;
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(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

(ix) despesas com liquidacdo, registro, e custddia de operacdes com titulos e valores
mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

(x) se for o caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou
com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xi) contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado
em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociacao;

(xii) as taxas de administracdo e, se houver, de performance;

(xiii) eventuais montantes devidos aos Cotistas na hipdtese de acordo de remuneragao com
base na taxa de administracdo e, se houver, na taxa de performance, observado, ainda,
o disposto no Artigo 85, §8¢, da ICVM 555; e

(xiv) se houver, honordrios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas n3o previstas no caput como encargos do FUNDO,
inclusive aquelas de que trata o Artigo 84, §42, da ICVM 555, se couber, correm por conta do
ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratadas.

Artigo 19 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Artigo 35 abaixo, o GESTOR
deverda manter uma reserva para pagamento dos encargos do FUNDO, desde a Data da 12
Integralizagdao até a liquidagdao do FUNDO (“Reserva de Encargos”). O valor da Reserva de
Encargos sera apurado pelo GESTOR e correspondera ao montante estimado dos encargos do
FUNDO, conforme descritos no Artigo 18 acima, referente ao més-calendario imediatamente
seguinte. Os recursos utilizados para composicdo da Reserva de Encargos serao
obrigatoriamente aplicados em ativos financeiros que n3ao sejam as Cotas de Fl-Infra,
observadas as demais disposi¢cOes deste Regulamento.

Paragrafo Unico — Os procedimentos descritos no caput n3o constituem promessa ou
garantia, por parte do GESTOR ou, mesmo, do ADMINISTRADOR, de que, observada a ordem
de alocacdo de recursos prevista no Artigo 35 abaixo deste Regulamento, haverd recursos
suficientes para a manutencdo da Reserva de Encargos, representando apenas um objetivo a
ser perseguido.

Artigo 20 Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para a preservagao dos seus
direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para o exercicio de seus direitos enquanto detentor das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, sdo de inteira responsabilidade
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do FUNDO, até o limite do seu patrimdnio liquido, nao estando o ADMINISTRADOR ou o
GESTOR, de qualquer forma, obrigado pelo adiantamento ou pelo pagamento desses custos
e despesas. Caso as despesas mencionadas neste Artigo 20 excedam o limite do patrimoénio
liguido do FUNDO, o ADMINISTRADOR devera convocar a assembleia geral especialmente
para deliberar acerca das medidas a serem tomadas pelo FUNDO.

CAPITULO VI
DA EMISSAO, DA COLOCACAO E DA VALORACAO DAS COTAS

Artigo 21 As cotas do FUNDO corresponderdao a fragdes ideais de seu patrimonio, serao
escriturais e nominativas e conferirdo os mesmos direitos e obrigacdes, inclusive direitos de
voto, conforme descritos neste Regulamento. Todas as cotas terdo igual prioridade na
distribuicdo de rendimentos, na Amortiza¢do Extraordindria e no resgate.

Paragrafo Primeiro — As cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base na avaliagdo
patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira
do FUNDO, conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual do ADMINISTRADOR,
disponivel no seu site, no endereco www.btgpactual.com, observadas as disposi¢cdes da
regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Segundo — O valor da cota resulta da divisdo do valor do patrimonio liquido pelo
numero de cotas do FUNDO em circulagdo, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim
entendido, o horario de fechamento dos mercados em que o FUNDO atue, observado, para
fins de subscricdo e integralizagdo, o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 24 abaixo.

Paragrafo Terceiro — O procedimento de valoracdo das cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos. Os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o
valor total da carteira do FUNDO assim permitirem.

Artigo 22 A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro
de cotistas do FUNDO.

Artigo 23 As cotas terdo valor unitdrio de integralizacdo, na Data da 12 Integralizacdo, de RS
100,00 (cem reais). Apds a Data da 12 Integralizacdo, as cotas do FUNDO terdo seu valor
unitario de integralizacdao definido nos termos do Pardgrafo Segundo do Artigo 24 abaixo.

Artigo 24 Apds a 12 (primeira) emissdo de cotas do FUNDO, o ADMINISTRADOR poderd
realizar uma ou mais novas emissdes de cotas, conforme orientacdo do GESTOR e
independentemente de aprovacdo da assembleia geral, até o valor total agregado
correspondente a R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) (“Patrimbnio Autorizado”). Uma
vez atingido o limite do PatrimoOnio Autorizado, o ADMINISTRADOR somente podera emitir
novas cotas mediante aprovacdao da assembleia geral, observada a proposta especifica do
GESTOR.
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Paragrafo Primeiro — Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscrigao de quaisquer
novas cotas emitidas, na proporgao das cotas entdo detidas por cada Cotista. Caberd ao
ADMINISTRADOR comunicar os Cotistas a cada nova emissdo de cotas para que exercam o
seu direito de preferéncia, nos termos deste Regulamento e observado o disposto a seguir:

(i) o prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito neste Paragrafo Primeiro sera
definido conforme os prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do
Administrador, na qualidade de escriturador das Cotas, ou de quem vier a substitui-lo
nessa funcao;

(i)  fardo jus ao direito de preferéncia descrito neste Paragrafo Primeiro os Cotistas que
sejam titulares de cotas na data de corte indicada na deliberagao do ADMINISTRADOR
ou na assembleia geral que aprovar a nova emissdo, conforme o caso, observados os
prazos e os procedimentos operacionais da B3;

(iii) os Cotistas poderdo ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros,
observada a regulamentacdo em vigor e os prazos e os procedimentos operacionais da
B3;

(iv) as novas cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econémico
financeiros iguais aos das demais cotas ja existentes; e

(v) adeliberacdo do ADMINISTRADOR ou da Assembleia Geral que aprovar a nova emissao
poderd prever a existéncia de direito as sobras do direito de preferéncia, observada a
regulamentacdo em vigor e os prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do
Administrador, na qualidade de escriturador das Cotas, ou de quem vier a substitui-lo
nessa funcao.

Paragrafo Segundo — Nos termos da regulamentacdo aplicavel, na emissdo das cotas do
FUNDO deve ser utilizado o valor da cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos na
conta corrente do FUNDO (D+0). Ndo obstante, caso assim venha a ser permitido, nos termos
da regulamentacdo aplicdvel o preco de integralizacdo das cotas de cada nova emissdo do
FUNDO sera definido com base em um dos seguintes critérios, a ser determinado na
deliberacdo do ADMINISTRADOR ou na assembleia geral que aprovar a nova emissdo,
conforme o caso: (i) o valor patrimonial atualizado da cota, desde a Data da 12 Integralizacdo
até a data da efetiva integralizacdo, na forma deste Capitulo VI; (ii) o preco obtido mediante
a aplicacdo de dgio ou desagio sobre o valor patrimonial atualizado da cota, conforme definido
pelo GESTOR, tendo como base a média do valor de mercado das cotas do Fundo, no minimo,
dos ultimos 30 (trinta) dias antes da deliberacdo do ADMINISTRADOR ou da assembleia geral,
conforme o caso; ou (iii) o preco definido em procedimento de coleta de intenc¢des de
investimento, a ser realizado no ambito da distribuicdo publica das cotas, nos termos das
normas aplicaveis.
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Paragrafo Terceiro — O GESTOR devera incluir, na orientagdao ao ADMINISTRADOR para a
emissao de cotas do FUNDO, até o limite do Patrimdnio Autorizado, e na proposta de emissao
de novas cotas a ser apreciada pela assembleia geral, apds atingido o limite do Patrimoénio
Autorizado, o critério, dentre aqueles previstos no Paragrafo Segundo acima, a ser utilizado
na definicdo do preco de integralizacdo das cotas do FUNDO.

Paragrafo Quarto — Podera ser determinado pela deliberagdo da assembleia geral ou do
ADMINISTRADOR, conforme o caso, que aprovar a respectiva emissdo de cotas que,
adicionalmente ao preco de integralizacdo das cotas, seja paga pelos subscritores, juntamente
com o valor de integralizagdo das cotas, uma taxa de distribuicdo primaria, por cota
efetivamente integralizada, a qual serd destinada ao pagamento dos custos da oferta e ndo
serd considerada como encargo do FUNDO (“Taxa_de Distribuicdo Primdria”). Para fins de
clareza, exceto pela Taxa de Distribuicdo Primdria, ndo sera cobrada dos subscritores outra
taxa de ingresso.

Paragrafo Quinto — A quantidade de cotas e o valor total das novas emissdes de cotas do
FUNDO serao: (i) definidos: (a) na deliberagdao do ADMINISTRADOR, conforme orientagdao do
GESTOR, para as emissdes de cotas até o limite do Patriménio Autorizado; ou (b) na
assembleia geral que aprovar a respectiva emissdo, observada a proposta especifica do
GESTOR, para as emissdes de cotas apds atingido o limite do Patrimonio Autorizado; e (ii)
informado aos investidores nos documentos relativos a distribuicdo das cotas do FUNDO.

Artigo 25 A distribuicdo publica das cotas do FUNDO deverd observar os normativos em vigor
da CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido na deliberacdao do
ADMINISTRADOR, conforme orientacdo do GESTOR, ou da assembleia geral que aprovar a
respectiva emissao.

Paragrafo Primeiro — O funcionamento do FUNDO esta condicionado a distribuicdo da
quantidade minima de cotas da 12 (primeira) emissdao do FUNDO. Exceto se de outra forma
disposto na deliberagdo que aprovar a emissao, sera admitida a coloca¢do parcial das cotas,
ndo havendo, nessa hipdtese, a captacdo de recursos por meio de fontes alternativas. As cotas
do FUNDO que nado forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta deverao
ser canceladas pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo — As cotas serao integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional, por meio: (i) do Sistema de Distribuicdo Primdria de Ativos — DDA
administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), caso as cotas estejam depositadas na
B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta do FUNDO, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo. Nao serd permitida a
integralizacdo das cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de outros ativos financeiros.

Paragrafo Terceiro — Para o calculo do numero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo
serdo deduzidas do valor entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas,
observado o disposto no Artigo 24, paragrafo quarto acima.

BTG Pactual

Internal Use Only 5 de 47 SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



DocuSign Envelope ID: C5F04665-62E7-47DA-83B4-65CC66D7F33E

btgpactual

Paragrafo Quarto — E admitida a subscricio por um mesmo Cotista de todas as cotas emitidas
pelo FUNDO. Nao haverd, portanto, critérios de dispersdo das cotas.

Artigo 26 N3o ha valores minimos ou maximos de aplicagdo ou de manutencgdo para
permanéncia dos Cotistas no FUNDO.

Artigo 27 As cotas serdo depositadas pelo ADMINISTRADOR para distribuicdo no mercado
primario e negociacao no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores administrado
pela B3.

Paragrafo Primeiro — Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociacao das cotas
no mercado secunddrio assegurar o cumprimento dos requisitos aplicaveis para a aquisicao
das cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a
negociacdo das cotas no mercado secundario.

Paragrafo Segundo — Os Cotistas serdo responsdaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociacdo ou da transferéncia de suas cotas,
observado que o ADMINISTRADOR podera exigir dos Cotistas o recurso ou a comprovacao de
pagamento do tributo quando se tratar de cotas mantidas em regime escritural.

CAPITULO VII
DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS, DA AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E DO RESGATE
DAS COTAS

Artigo 28 A distribuicdo de rendimentos, a Amortizacao Extraordinaria e o resgate das cotas
do FUNDO serdo realizados de acordo com o disposto no presente Regulamento, em especial
neste Capitulo VII. Qualquer outra forma de pagamento das cotas do FUNDO que nao esteja
prevista neste Capitulo VIl devera ser previamente aprovada pela assembleia geral.

Paragrafo Unico — O FUNDO incorporara ao seu patriménio os frutos e rendimentos advindos
de ativos financeiros que integrem a carteira do FUNDO. A distribui¢cao de quaisquer ganhos
e rendimentos do FUNDO aos Cotistas sera feita exclusivamente, observado o disposto neste
Regulamento, mediante a amortizacdo de suas Cotas e/ou ao final do prazo de duracdo,
mediante o resgate das Cotas.

Artigo 29 As amortizacOes de cotas deverdo alcancgar, proporcional e indistintamente, todas
as cotas do FUNDO em circulagdo. Para fins de clareza, cada amortizacdo implica na reducdo
do valor da cota na proporg¢ao da diminuicdo do patrimoénio liquido do FUNDO, sem alterar a
guantidade de cotas em circulacdo.

Artigo 30 Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste Regulamento, o FUNDO
poderd, por solicitacdo da Gestora, mensalmente, sempre no 102 (décimo) Dia Util de cada
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més, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3, realizar a distribuicdo dos
resultados obtidos pelo FUNDO, exclusivamente por meio da amortizagdao das cotas do
FUNDO, de forma compulsdria, a titulo de distribuicdo de rendimentos.

Paragrafo Unico — As amortizacdes que excedam aos resultados obtidos pelo FUNDO apenas
poderao ser realizadas mediante deliberagdo da Assembleia Geral, observado o quérum de
deliberagdo previsto no Artigo 40 abaixo.

Artigo 31 Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento da Alocagdo Minima e desde
gue mediante solicitacdo do GESTOR, o FUNDO poderad realizar a amortizacdo extraordindria
compulséria das cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacdo
Extraordindria”).

Paragrafo Primeiro — A Amortizacdo Extraordindria devera ser realizada em montante, no
minimo, necessario para o reenquadramento da Aloca¢do Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis
a contar do envio de comunicagao pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas nesse sentido.

Paragrafo Segundo — A Amortizacdo Extraordindria deverd alcangar, proporcional e
indistintamente, todas as cotas do FUNDO em circulagao. Para fins de clareza, a Amortizacao
Extraordindria implicard na reducdao do valor da cota na propor¢ao da diminuicdo do
patrimoénio liquido do FUNDO, sem alterar a quantidade de cotas em circulacao.

Artigo 32 As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidagdo do FUNDO.

Artigo 33 O pagamento da distribuicao de rendimentos, da Amortizagdo Extraordinaria e do
resgate das cotas serd realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota
na respectiva data, por meio: (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo
de quitacao.

Paragrafo Unico — Os pagamentos referentes as cotas do FUNDO poderdo ser realizados por
meio da dagdo em pagamento de Cotas de Fl-Infra e/ou de outros ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO somente na hipétese de liquidacdo do FUNDO e de acordo
com o que for deliberado na assembleia geral, observado que tais pagamentos serdo
realizados fora do ambiente da B3.

Artigo 34 0OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPITULO VII NAO CONSTITUEM
PROMESSA OU GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO
DAS COTAS DO FUNDO, REPRESENTANDO APENAS UM OBIJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS
COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA
DO FUNDO ASSIM PERMITIREM.
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CAPITULO VIII
DA ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

Artigo 35 Na formagdao, na manutencdo e no desinvestimento da carteira do FUNDO serao
observados os limites descritos neste Regulamento, bem como os seguintes procedimentos,
incluindo a ordem de alocacdo de recursos descrita a seguir:

(i) até que o investimento do FUNDO nas Cotas de Fl-Infra seja realizado, quaisquer
valores que venham a ser aportados no FUNDO em decorréncia da integralizacdo das

cotas do FUNDO serdao aplicados nos demais ativos financeiros previstos no presente
Regulamento;

(ii) os recursos liquidos recebidos pelo FUNDO que tenham sido incorporados ao seu
patrimonio, nos termos do pardgrafo Unico do Artigo 28 acima, serdo alocados na seguinte
ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos do FUNDO, conforme previstos neste
Regulamento e na regulamentagao aplicavel;

(b) composicao ou recomposicdo da Reserva de Encargos;

(c) realizacgdo da Amortizacdo Extraordindria, respeitadas as disposicdes deste
Regulamento;

(d) em caso de liquidacdo do FUNDO, realizacdo do resgate das cotas do FUNDO;

(e) integralizagao ou aquisicdo de Cotas de Fl-Infra, nos termos do presente Regulamento;
e

(f) integralizacdo ou aquisicdo de outros ativos financeiros, que ndo sejam as Cotas de Fl-
Infra; e

(iii) o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisicdo das Cotas de Fl-Infra e dos outros
ativos financeiros serdo realizados a critério do GESTOR e no melhor interesse do FUNDO e
dos Cotistas.

CAPITULO IX
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 36 Compete privativamente a assembleia geral deliberar sobre:
(i) as demonstracdes contdbeis do FUNDO apresentadas pelo ADMINISTRADOR;
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(i) asubstituicio do ADMINISTRADOR ou do CUSTODIANTE;

(iii) a substituicdo do GESTOR, sem Justa Causa, para novo gestor do mesmo grupo
econdmico do GESTOR;

(iv) a substituicdo do GESTOR, sem Justa Causa, para novo gestor que nao seja do mesmo
grupo econdmico do GESTOR,;

(v) a substituicdo do GESTOR, com Justa Causa;
(vi) a fusdo, aincorporacdo, a cisdo, a transformacdo ou a liquidacdo do FUNDO;

(vii) o aumento da taxa de administragdo, da taxa de administragdo mdaxima ou da taxa
maxima de custddia;

(viii) a cobranca de novas taxas dos Cotistas, incluindo, taxa de performance, taxa de saida
ou, além da Taxa de Distribuicdo Primdria, outra taxa de ingresso;

(ix) a alteragdo da politica de investimento do FUNDO;
(x) a alteracdo das caracteristicas das cotas do FUNDO em circulagdo;

(xi) a emissdo de novas cotas pelo FUNDO, apds atingido o limite do Patrimonio
Autorizado;

(xii)  alterar os quéruns de deliberagao das assembleias gerais, conforme previstos neste
Capitulo IX;

(xiii)  definir a orientagao de voto a ser proferido pelo GESTOR, em nome do FUNDO, nas
assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do GESTOR
na prestacao dos servicos de gestao das carteiras dos referidos Fl-Infra, sem Justa Causa;

(xiv)  definir a orientacdo de voto a ser proferido pelo GESTOR, em nome do FUNDO, nas
assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do GESTOR
na prestacdo dos servicos de gestao das carteiras dos referidos Fl-Infra, com Justa Causa;

(xv)  aamortizacdo e o resgate compulsério de cotas do FUNDO, que ndo estejam previstos
no presente Regulamento;

(xvi)  oresgate das cotas do FUNDO por meio da dagdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra
e/ou de outros ativos financeiros;
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(xvii) a alteragdo da Reserva de Encargos; e

(xviii) a alteracao deste Regulamento, ressalvado o disposto no Artigo 43 abaixo.

Paragrafo Unico — Entende-se por “Justa Causa” a ocorréncia de qualquer dos seguintes
eventos em relacdo ao GESTOR: (i) descumprimento pelo GESTOR de suas obrigacdes, deveres
ou atribui¢des especificadas nas normas vigentes, no presente Regulamento ou no contrato
de gestdo ou, enquanto o GESTOR prestar os servigos de gestao dos Fl-Infra, nos respectivos
regulamentos ou nos respectivos contratos de gestao, conforme reconhecido em decisao
judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo, exceto nos casos em que,
cumulativamente, (a) o GESTOR tenha apresentado, ao ADMINISTRADOR, plano para sanar
tal descumprimento no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data do recebimento
pelo GESTOR de notificagdo a respeito enviada pelo ADMINISTRADOR; e (b) tal
descumprimento tenha sido sanado pelo GESTOR no prazo maximo de 20 (vinte) Dias Uteis a
contar da data do recebimento pelo GESTOR de notificagdo a respeito enviada pelo
ADMINISTRADOR,; (ii) caso o GESTOR ou qualquer de seus sécios ou administradores pratique
atividades ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema Financeiro
Nacional ou atos de corrupc¢do, conforme reconhecido em decisdo judicial contra a qual ndo
caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisdao administrativa final; (iii) suspensao
ou cancelamento da autorizacdo do GESTOR para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, de que trata a Resolugao
CVM n? 21, de 25 de fevereiro de 2021; (iv) extin¢do, liquidacdo, dissolucdo, insolvéncia,
pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nao elidido no prazo legal ou decretacdo de
faléncia do GESTOR; ou (v) pedido de recuperacdo judicial pelo GESTOR, independentemente
de deferimento pelo juizo competente, ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores
de pedido de negociacao de plano de recuperacao extrajudicial, formulado pelo GESTOR,
independentemente de ter sido requerida homologacao judicial do referido plano.

Artigo 37 A convocagao da assembleia geral deve ser encaminhada aos Cotistas por meio de
correio eletronico ou qualguer outro meio de comunicacdo eletronica inequivoca e
disponibilizada nos sites do ADMINISTRADOR e de eventuais terceiros contratados para
realizar a distribuicdo das cotas do FUNDO, conforme aplicavel.

Paragrafo Primeiro — A convocagdo da assembleia geral devera enumerar, expressamente, na
ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da assembleia.

Paragrafo Segundo — A convocag¢do da assembleia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo, devendo constar da convocacdo,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a assembleia geral e a indicacdo do
local onde os Cotistas possam examinar os documentos pertinentes a proposta a ser
submetida a apreciacdo da assembleia.
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Paragrafo Terceiro — A presenga dos Cotistas representando a totalidade das cotas do FUNDO
em circulagdo supre a falta de convocacgao.

Paragrafo Quarto — As Assembleias Gerais poderao ser conduzidas pelo ADMINISTRADOR por
meio de videoconferéncia ou teleconferéncia.

Artigo 38 Anualmente, a assembleia geral deverd deliberar sobre as demonstragGes contabeis
do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro — A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada,
no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes
contdbeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo — Os Cotistas poderdo dispensar a observancia do prazo estabelecido no
Paragrafo Primeiro acima.

Artigo 39 Além da assembleia prevista no Artigo 38 acima, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o
CUSTODIANTE ou os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas do
FUNDO em circulacdo poderdo convocar a qualquer tempo assembleia geral, para deliberar
sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos Cotistas.

Paragrafo Unico — A convocagao por iniciativa do GESTOR, do CUSTODIANTE ou dos Cotistas
que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas do FUNDO em circulagdo serd
dirigida ao ADMINISTRADOR, que deverd, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do
recebimento, realizar a convocacdo da assembleia geral as expensas do requerente, salvo se
a assembleia geral assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 40 Na assembleia geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista,
as deliberagdes serdao tomadas, em primeira ou segunda convocacao, pela maioria das cotas
de titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada cota 1 (um) voto e observado
o disposto nos paragrafos deste Artigo 40.

Paragrafo Primeiro — As deliberagGes relativas as matérias previstas nas alineas (ii), (v), (viii),
(xv), (xvi) e (xvii) do Artigo 36 acima serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacao, pela
maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente,
no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas em circulacao.

Paragrafo Segundo — As deliberagdes relativas as matérias previstas nas alineas (iv), (vi), (vii)
e (xiii) do Artigo 36 acima serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacao, pela maioria
das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no
minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em circulagdo.
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Paragrafo Terceiro — Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas inscritos no
registro de cotistas do FUNDO na data da convocagdo da assembleia, e 0s seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Artigo 41 N3o podem votar nas assembleias gerais:
(i) o ADMINISTRADOR e o GESTOR,;
(ii) os socios, diretores e funciondrios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

(iii) as empresas ligadas ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR ou aos seus sdcios, diretores e
funcionarios; e

(iv) os demais prestadores de servicos do FUNDO, bem como os seus sdécios, diretores e
funcionarios.

Artigo 42 O resumo das decisdes da assembleia geral devera ser enviado: (i) a B3 no mesmo
dia de sua realiza¢do; e (ii) aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de sua
realizacdo, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal de conta.

Paragrafo Unico — Caso a assembleia geral seja realizada nos Gltimos 10 (dez) dias do més, a
comunicacao de que trata o caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més
seguinte ao da realizacdo da assembleia.

Artigo 43 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral,
sempre que tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
normas legais ou regulamentares ou de exigéncias expressas da CVM, da entidade
administradora do mercado organizado em que as cotas do FUNDO sejam admitidas a
negociacdo ou de entidade autorreguladora; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos
dados cadastrais do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou dos demais
prestadores de servicos do FUNDO, incluindo, sem limitacdo, mudanca de razdo social,
endereco, site ou telefone; ou (iii) envolver a reducdo da taxa de administracdo ou da taxa
maxima de custddia.

Paragrafo Unico — As alteracdes referidas no caput devem ser comunicadas aos Cotistas, por
correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido
implementadas.

Artigo 44 As deliberagdes de competéncia da assembleia geral poderdo ser adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido presencial, conforme
facultado pela regulamentacdao em vigor.
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Paragrafo Primeiro — O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia, dirigida
pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas, para resposta no prazo definido em referida
correspondéncia, que ndo poderad ser inferior a 10 (dez) dias.

Paragrafo Segundo — Deverdao constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Terceiro — A auséncia de resposta serd considerada como abstengao por parte dos
Cotistas, devendo tal interpretacdao também constar expressamente da prépria consulta.

Artigo 45 A assembleia geral podera ser realizada exclusivamente por meio eletronico, desde
que devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocagao.

Paragrafo Unico — Na hipdtese do caput deste Artigo 45, o ADMINISTRADOR deverd tomar as
providéncias necessarias para assegurar a participacdo dos Cotistas e a autenticidade e a
seguranc¢a na transmissao de informacgdes, particularmente dos votos, que deverao ser
proferidos por meio de assinatura eletrénica legalmente reconhecida.

Artigo 46 Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica,
desde que recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia e desde que tal
possibilidade conste expressamente da convocacao ou do processo de consulta formal, com
a indicagdo das formalidades a serem cumpridas.

Artigo 47 Fica, desde ja, estabelecido que as deliberagdes de competéncia da assembleia geral
serdo preferencialmente adotadas: (i) em assembleia geral realizada por meio eletronico; ou
(ii) mediante processo de consulta formal. A critério do ADMINISTRADOR, a assembleia geral
serd realizada de forma presencial.

CAPITULO X
DA POLITICA DE DIVULGAGCAO DE INFORMACOES

Artigo 48 O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgacdao de informacgdes
referentes ao FUNDO, estd obrigado a:

(i) remeter: (a) mensalmente aos Cotistas extrato de conta contendo, no minimo, as
informacdes exigidas pela regulamentacao vigente, incluindo: (1) nome e nimero de inscricdo
no CNPJ do FUNDOQ; (2) nome, endereco e nimero de inscricdo no CNPJ do ADMINISTRADOR;
(3) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo informado, bem como a
movimentacao ocorrida ao longo de referido periodo; (4) nome do Cotista em questdo; (5)
rentabilidade do FUNDO auferida entre o ultimo Dia Util do més anterior e o Gltimo Dia Util
do més de referéncia do extrato; (6) a data de emissdo do extrato; e (7) telefone, correio
eletrénico e endereco para correspondéncia do servico de atendimento aos Cotistas; e (b)
anualmente, até o ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano, as demonstra¢des de desempenho
do FUNDO, ou a indica¢do do local no qual este documento sera disponibilizado aos Cotistas;
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(ii) divulgar, em lugar de destaque no seu site e sem protecdo de senha, a demonstracao
de desempenho do FUNDO relativa: (a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até
o Ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano; e (b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho,
até o ultimo dia de agosto de cada ano;

(iii) divulgar, no seu site e por meio de comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos
disponivel no site da CVM e, conforme aplicdvel e possivel, no site da B3, os relatérios
preparados pelo GESTOR nos termos do Artigo 52 abaixo; e

(iv) divulgar, imediatamente, por meio de correspondéncia aos Cotistas e de comunicado
pelo Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM e no site da B3, qualquer ato
ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, ou aos ativos
financeiros integrantes de sua carteira, nos termos do Artigo 51 abaixo.

Paragrafo Primeiro — A remessa das informac¢des de que trata o inciso (i) acima podera ser
dispensada pelos Cotistas quando do ingresso no FUNDO, através de declaracdo firmada no
termo de adesdo ao presente Regulamento.

Paragrafo Segundo — Caso algum Cotista ndo tenha comunicado o ADMINISTRADOR a
atualizacdo de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio
eletronico, o ADMINISTRADOR ficara exonerado do dever de prestar-lhe as informagdes
previstas neste Regulamento e na legislacdo e na regulamentacdo em vigor, a partir da ultima
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecao no endereco informado.

Artigo 49 A composicdo da carteira do FUNDO sera disponibilizada, no minimo, mensalmente,
até 10 (dez) dias ap6s o encerramento do més a que se referir, na sede do ADMINISTRADOR,
bem como nos sites da CVM, da B3 e do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Unico — Caso sejam realizadas divulgacdes em periodicidade diferente da
mencionada no caput, a mesma informacao sera disponibilizada de forma equanime a todos
os Cotistas, mediante prévia solicitacdo, em formato definido pelo ADMINISTRADOR, em
periodicidade acordada previamente entre os Cotistas e o ADMINISTRADOR, ressalvadas as
hipdteses de divulgacdao de informacdes pelo ADMINISTRADOR aos prestadores de servigos
do FUNDO, necessarias para a execucdo de suas atividades, bem como aos oérgdos
reguladores, autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no
atendimento a solicitacOes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

Artigo 50 As informacdes relativas a composicdo da carteira demonstrarao a identificacdo dos
ativos, a quantidade, o valor e o percentual sobre o total da carteira, nos moldes divulgados
pelo ADMINISTRADOR a CVM. Caso o FUNDO possua posicdes ou operagdes em curso que
possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgacdo, o demonstrativo da composicao da carteira
poderd omitir a identificacdo e a quantidade das mesmas, registrando somente o valor e a
porcentagem sobre o total da carteira. As operacdes omitidas deverao ser colocadas a
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disposi¢ao dos Cotistas no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més,
podendo esse prazo ser prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, com base em
solicitacdo fundamentada submetida a aprovacdo da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento
e oitenta dias).

Artigo 51 O ADMINISTRADOR é obrigado a divulgar imediatamente aos Cotistas nos termos
deste Regulamento e através do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM,
bem como a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam
admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira, sendo considerado
relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no valor das cotas ou na
decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as cotas.

Artigo 52 Mensalmente, até o 152 (décimo quinto) Dia Util de cada més-calenddrio, o GESTOR
preparara e divulgara no seu site um relatdrio sintético contendo, no minimo, as seguintes
informacdes: (i) carteira consolidada do FUNDO; e (ii) comentarios do GESTOR sobre a carteira
do FUNDO, incluindo atribuicdo de resultados e perspectivas.

Paragrafo Unico — O GESTOR devera disponibilizar os relatérios preparados conforme este
Artigo 52 ao ADMINISTRADOR, por meio eletronico previamente acordado, antes da sua
divulgacao no site do GESTOR.

CAPITULO XI
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 53 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito
de Voto em Assembleias n2 02”, O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCiPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO
E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE
VOTO PELO GESTOR. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

Paragrafo Primeiro — A versdo integral da politica de exercicio de direito de voto do GESTOR
encontra-se disponivel no site do GESTOR no seguinte endereco: www.sparta.com.br.

Paragrafo Segundo — Sem prejuizo da observancia da sua politica de exercicio de direito de
voto, na hipdtese dos incisos (xiii) e (xiv) do Artigo 36 acima, o GESTOR votara nas assembleias
gerais de cotistas dos Fl-Infra em estrita conformidade com a orientagdo de voto aprovada
pelos Cotistas, em assembleia geral.
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CAPITULO XII
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 54 O exercicio social do FUNDO terd duragao de 12 (doze) meses e terminara em 30 de
junho de cada ano, quando serdo levantadas as demonstracdes contabeis relativas ao periodo
findo, que serdo auditadas pelo auditor independente.

Paragrafo Unico — O FUNDO tera escrituragdo contabil prépria, sendo que suas contas e
demonstracdes contdbeis deverao ser segregadas das demonstracdes do ADMINISTRADOR.

Artigo 55 As demonstracdes contdbeis serdo colocadas a disposicao de qualquer interessado
que as solicitar ao ADMINISTRADOR, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do
periodo.

CAPITULO XIlI
DA TRIBUTACAO

Artigo 56 A legislacdo tributdria, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as
operacgbes das carteiras de fundos de investimento:

(i) Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira
sdo isentos do IR; e

(ii) Imposto sobre Operacdes de Titulos e Valores Mobilidrios (“IOF/Titulos”): as
operagoes realizadas pela carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a
aliguota de 0% (zero por cento). A aliquota pode ser majorada a qualquer tempo, mediante
ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
transacdes ocorridas apds este eventual aumento.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO buscard manter uma carteira de ativos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no
valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo inferior. O tratamento tributario
aplicavel ao investidor do FUNDO pode depender do periodo de aplicagdo do investidor, bem
como da manutenc¢do de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias. Ndo ha garantia de que o FUNDO tera o tratamento tributario para
fundos de longo prazo.

Paragrafo Segundo — A tributacdo aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que
respeitado principalmente, mas ndo limitadamente, este Regulamento, segue as seguintes
disposices:

(i) IOF/Titulos: o I0F/Titulos é cobrado sobre as operacdes de aquisicdo, cessdo e resgate
de aplicagdes financeiras. O I0OF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia
sobre o valor de cessdo, resgate/liquidacdo ou repactuacdao das cotas, limitado a um
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percentual do rendimento da operacao, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva
anexa ao Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero
por cento) do rendimento para as opera¢des com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.
Contudo, a aliquota do I0OF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia,
relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual aumento; e

(ii) IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (a) a residéncia do Cotista, Brasil ou
exterior; (b) a natureza do Cotista; e (c) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o
auferimento de rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributacdo, quais sejam: (1)
cessdo ou alienacdo de cotas; (2) resgate/liquidacdo de cotas; e (3) amortizagdo de cotas,
inclusive por meio da distribuicdo de rendimentos ou da Amortizacdo Extraordindria:

Cotista residente no Brasil

I - Resgate/liquidagdo das cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o
valor de resgate/liquidagdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a
seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(ii) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

il — Distribuicdo de Rendimentos: os rendimentos destinados diretamente ao Cotista,
nos termos do Artigo 30 acima, sdo tributados conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(ii) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

1} — Amortizagao Extraordinaria ou amortizagao de cotas, em carater excepcional, desde
gue aprovada pela assembleia geral, nos termos do Capitulo IX: o rendimento é constituido
pela diferenca positiva entre o valor de amortizacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo
tributado conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(ii) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).
\} —Cessdo ou alienacdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva

entre o valor de cessdo ou alienagdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado
conforme a seguir:
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(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(ii) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento.
Cotista residente no exterior
Ao Cotista residente no exterior é aplicdvel tratamento tributario especifico determinado em

funcdo de residir ou ndo em pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda, ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida”).

| — Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento serd constituido pela diferenca positiva
entre o valor de resgate/liquidacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado
conforme segue:

(i) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 0% (zero por cento); e

(ii) Cotista residente em Jurisdicao de Tributacdao Favorecida: IR retido na fonte a aliquota
de 15% (quinze por cento).

il — Distribuicdo de rendimentos: os rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos
termos do Artigo 30 acima, sao tributados conforme a seguir:

(i) Cotista nao residente em Jurisdicdo de Tributacdao Favorecida: IR retido na fonte a
aliguota 0% (zero por cento); e

(ii) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota
de 15% (quinze por cento).

1} — Amortizagao Extraordinaria ou amortizacao de cotas, em carater excepcional, desde
gue aprovada pela assembleia geral, nos termos do Capitulo IX: o rendimento sera constituido
pela diferenga positiva entre o valor de amortizagao e o custo de aquisicdo das cotas, sendo
tributado conforme a seguir:

(i) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota 0% (zero por cento); e

(ii) Cotista residente em Jurisdicao de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota
de 15% (quinze por cento).

\} —Cessdo ou alienacdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva
entre o valor de cessdo ou alienacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado
conforme a seguir:
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(i) Cotista ndo residente em Jurisdicao de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota 0% (zero por cento); e

(ii) Cotista residente em Jurisdi¢ao de Tributagao Favorecida: IR retido na fonte a aliquota
de 15% (quinze por cento).

(iii) Imposto sobre Operagdes de Cambio (“IOF/Cambio”): as operagdes de cambio para
ingressos e remessas de recursos conduzidas por Cotista residente ou domiciliado no exterior
gue invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolug¢do n2 4.373,
de 29 de setembro de 2014, do Conselho Monetdario Nacional, e vinculadas as aplicagdes no
FUNDO estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para os
ingressos e para as saidas de recursos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e
cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Paragrafo Terceiro — Tributacdo aplicdvel ao FUNDO e impactos ao Cotista em caso de
desenquadramento:

Na hipdtese de descumprimento dos limites previstos no presente Regulamento, em um
mesmo ano-calendario, (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou
alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser
distribuidos ao Cotista a partir do Dia Util imediatamente posterior a data do referido
descumprimento serdo tributados da seguinte forma:

(i) Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento
da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e
dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte
por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento)
para prazo de aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias;

(ii) Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como
de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento)
para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo
de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5%
(dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias
até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior
a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR;
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(iii) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: 15% (quinze por cento);
e

(iv) Cotista residente em Jurisdi¢cdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5%
(vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b)
20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo de
361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por
cento) para prazo de aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a
incidéncia exclusivamente na fonte do IR.

CAPITULO XIV
DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS E DOS FATORES DE RISCO

Artigo 57 A carteira do FUNDO, bem como as carteiras dos Fl-Infra, estdo sujeitas as flutuagdes
de pregos e/ou cota¢des do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e de liquidez e
as variacbes de precos e/ou cotacbes de mercado dos seus ativos, o que pode acarretar perda
patrimonial ao FUNDO e aos Cotistas.

Paragrafo Unico — Por meio da andlise dos cendrios macroeconémicos nacionais e
internacionais e dos riscos de mercado, de crédito e de liquidez, sao definidas, pelo GESTOR,
as estratégias de selecdo de ativos financeiros do FUNDO, respeitando-se sempre a legislacao,
as normas e os regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas neste
Regulamento.

Artigo 58 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar uma ou mais métricas de
monitoramento de risco descritas neste Artigo 58 para aferir o nivel de exposi¢dao do FUNDO
aos riscos ora mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos.

Paragrafo Primeiro — Uma das métricas adotadas para gerenciamento de risco do FUNDO é o
Value at Risk (VaR). O cadlculo do VaR é realizado utilizando-se o modelo de simulagdo
histérica, de forma que nenhuma hipdtese a respeito da distribuicdo estatistica dos eventos
é realizada. Além disso, sdo preservadas todas as correlagdes entre os ativos financeiros e as
classes de ativos financeiros presentes no produto. O VaR é calculado em trés niveis distintos:
(i) o primeiro nivel determina a exposicdo de cada ativo individualmente, mediante a
simulacdo de todas as varidveis envolvidas na sua precificacao; (ii) segundo determina o risco
por classe de ativos financeiros, apontando a exposicdo em cada um dos mercados nos quais
o FUNDO atua levando em considerac¢ao a correlacdo entre cada um dos ativos financeiros; e
(iii) o terceiro nivel permite que seja mensurado o risco do FUNDO como um todo,
determinando a exposicdo conjunta de toda carteira; e (iv) por fim, sdo analisados os
resultados das simulag¢des realizadas com os cendrios aplicaveis. Deve ser ressaltado que os
resultados apresentados pelo modelo do VaR possuem intervalos de confianca especificos
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(em geral, 95% e 99%), de forma que perdas maiores que aquelas cobertas pelo intervalo de
confianga podem ocorrer e estdao previstas no modelo.

Paragrafo Segundo — Outra métrica complementar é o teste de estresse para estimar o
comportamento da carteira do FUNDO em diferentes condicdes de mercado, baseada em
cenarios histdricos ou em cendrios hipotéticos (buscando, nesse caso, avaliar os resultados
potenciais do FUNDO em condi¢gdes de mercado que nao necessariamente tenham sido
observadas no passado).

Paragrafo Terceiro — A utilizacdo de mecanismos pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR para
gerenciar os riscos a que o FUNDO esta sujeito ndo constitui garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO, tampouco garantia da completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas.

Artigo 59 Dentre os fatores de risco a que o FUNDO esta sujeito, incluem-se, sem limitacdo:

(i) RISCOS DE MERCADO

(a) Fatores Macroecondmicos. Como o FUNDO aplica o0s seus recursos
preponderantemente nas Cotas de Fl-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as
carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizacao e o resgate das cotas do FUNDO. A solvéncia
dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada
por fatores macroeconémicos, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da inflagdo e
baixos indices de crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos,
poderd haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando
negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO e provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira. O FUNDO, os Fl-Infra
e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos
financeiros que compdem a carteira do FUNDO estdo sujeitos aos efeitos de eventos de
carater econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo
Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetdria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem
controle de saldrios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagdes no
comércio exterior, alteracGes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre
a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas de Fl-Infra e, por
consequéncia, o FUNDO e os Cotistas.
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(c) Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordindrios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiguem a ordem
econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em
nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes,
epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleracao
da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da
popula¢do economicamente ativa. Em qualquer desses cenadrios, podera haver (1) o aumento
da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados,
afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, do
FUNDO; e/ou (2) a diminuigdo da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, bem como das cotas do FUNDO, provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

(d) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo. Os
Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra
podem ser contratados a taxas prefixadas ou pds-fixadas. Considerando-se a rentabilidade
alvo das cotas prevista no Paragrafo Quinto do Artigo 42 acima, pode ocorrer o descasamento
entre as taxas de retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO e a rentabilidade alvo das cotas. Uma vez que o pagamento da amortizacdo
e do resgate das cotas do FUNDO decorre do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, os recursos do FUNDO poderdo ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das cotas. Nessa hipdtese,
os Cotistas terdo a remuneracdo de suas cotas afetada negativamente. O FUNDO, o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR ndo prometem ou asseguram qualquer
rentabilidade aos Cotistas.

(e) Risco de Pandemia e da COVID-19 — O surto de doencas transmissiveis, como o surto
da doenca causada pelo coronavirus (Covid-19) em escala global iniciado a partir de dezembro
de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacdo Mundial da Saude em 11 de margo de
2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica
nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restrices as
viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupcées na
cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugao de consumo de uma maneira geral
pela populacdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, fatores
gue conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia
brasileira. Qualguer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira
como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condicdo
financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de
pagamento das obrigacdes pecuniarias contraidas pelas sociedades emissoras das Debéntures
Incentivadas e, por consequéncia, poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas
do Fundo. Além disso, as mudangas materiais nas condicdes econdmicas resultantes da
pandemia global de Covid-19 podem impactar a captacdo de recursos do Fundo no ambito da
Oferta, influenciando indiretamente a capacidade de o Fundo investir em sociedades
emissoras das Debéntures Incentivadas.
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(f) Flutuacdo de Precos dos Ativos e das Cotas do FUNDOQ. Os precos e a rentabilidade das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, assim
como das cotas do FUNDO, estdo sujeitos a oscilacdes e podem flutuar em razao de diversos
fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito,
econdmica e fiscal, noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou
contrapartes, bem como em razao de altera¢des na regulamentacao sobre a precificagcdo de
referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos poderd fazer com que parte ou a totalidade das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, ou das
cotas do FUNDO, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissdo ou contabilizacdo
inicial.

(ii) RISCOS DE CREDITO

(a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do FUNDO para
efetuar a amortizacdo e o resgate das suas cotas decorrem do pagamento das Cotas de Fl-
Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Por sua vez, as
principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas de
Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros
integrantes das carteiras dos Fl-Infra. O FUNDO somente recebera recursos, a titulo de
amortizacdo ou resgate das Cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos
respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberdo
recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das cotas do FUNDO, se os resultados e o valor
total da carteira do FUNDO assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o
caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial
dos referidos ativos, o FUNDO podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o
pagamento aos Cotistas.

(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplica¢des realizadas no FUNDO n3do contam com
garantia do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE, do GESTOR, de quaisquer terceiros, de
gualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O FUNDO,
o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nao prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdao nas cotas do FUNDO. Os recursos para o
pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da
carteira do FUNDO, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

(c) Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra podem adquirir
Ativos Incentivados em relagdo aos quais nao tenha sido atribuida classificacdo de risco por
agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacdo de risco dos Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderd dificultar a avaliacdo e o
monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

(d) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes
das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussérias, prestadas pelos
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respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados,
0s emissores e 0s eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo
executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é
possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (2) o prego
obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigacdes garantidas aos Fl-
Infra; (3) a execucdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam executa-
la. Nesses casos, o patrimonio dos Fl-Infra sera afetado negativamente e, por consequéncia,
o patriménio e a rentabilidade do FUNDO também serdo impactados.

(e) Investimento em Ativos de Crédito Privado. O FUNDO investira, pelo menos, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez,
aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos Incentivados,
0s quais sao considerados ativos de crédito privado nos termos da ICVM 555. Os Fl-Infra e,
consequentemente, o FUNDO estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu patriménio
em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra, inclusive por forca de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial,
liguidagdo ou outro regime semelhante em relagao aos respectivos emissores e, conforme o
caso, garantidores.

(f) Renegociacdo de Contratos e Obrigacdes. Diante de fatos extraordindrios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e
econdmica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as
discussoes judiciais e extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e obrigacGes, pautadas,
inclusive, nas hipéteses de caso fortuito e/ou forga maior previstas no Cédigo Civil. Tais
discussOes, assim como a renegociacdo de contratos e obrigacdes, poderdo alcancar os
setores de atuagdo dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os préprios termos e
condicGes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente,
do FUNDO.

(8) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros.
A parcela do patriménio liquido do FUNDO ndo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser
aplicada em outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no presente Regulamento.
Os ativos financeiros poderdo vir a ndao ser honrados pelos respectivos emissores,
garantidores ou contrapartes, de modo que o FUNDO teria que suportar tais prejuizos,
afetando negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(h) Cobranca Extrajudicial e Judicial. Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO
para a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do FUNDO,
até o limite do seu patrimonio liquido. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR ndo
serdao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo FUNDO ou pelos Cotistas, em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo FUNDO, de medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.
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(i) Patrimbnio Liquido Negativo. Os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas
de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo hd garantia de
eliminagcdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas. As estratégias de
investimento adotadas pelo FUNDO poderao fazer com que o FUNDO apresente patrimoénio
liguido negativo, hipétese em que, desde que respeitadas as disposicdes legais e
regulamentares em vigor, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de
recursos. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nado respondem pelas obrigacdes
assumidas pelo FUNDO. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto, ndo estao
limitadas ao valor das cotas subscritas pelos Cotistas.

(iii) RISCOS DE LIQUIDEZ

(a) Falta de Liguidez das Cotas de Fl-Infra. O mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas
de Fl-Infra ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao
FUNDO.

(b) Falta de Liguidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio liquido do FUNDO
nao aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos
financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo,
seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes),
afetando os pagamentos aos Cotistas.

(c) Fundo Fechado e Mercado Secundario. O FUNDO é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de
liguidacdo do FUNDO. Atualmente, o mercado secunddrio de cotas de fundos de
investimento, tais como o FUNDO, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das
cotas do FUNDO ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial
aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas do FUNDO pode ser afetado por
diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, nao
refletindo a situacdo patrimonial do FUNDO ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos
Cotistas. Nao ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e do GESTOR
guanto a possibilidade de venda das cotas do FUNDO no mercado secundario ou ao preco
obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

(d) Restricdes ao resgate e amortizacdo de Cotas e liquidez reduzida. O Fundo é
constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, s6 admite o resgate de suas Cotas
ao término do prazo de duragdo e a amortizacao de Cotas quando da liquidacdo dos ativos
integrantes da Carteira de Investimentos ou mediante orientacdo do GESTOR, nos termos dos
artigos 30 e 31 do Regulamento. Considerando que o mercado secundario para negociacao
das Cotas apresenta baixa liquidez, ndo ha garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar
suas Cotas pelo preco e no momento desejado ou por qualquer preco.
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(iv) RISCOS OPERACIONAIS

(a) Falhas Operacionais. A subscricdo ou aquisicdo, conforme o caso, e a liquidacdo das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO dependem
da atuacdo conjunta e coordenada do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e do GESTOR. O
FUNDO poderd sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos
neste Regulamento ou no contrato de gestdao do FUNDO venham a sofrer falhas técnicas ou
sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servigos contratados.

(b) Troca de Informacdes. Ndao ha garantia de que as trocas de informagdes entre o FUNDO
e terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidacdo e a
baixa das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente
inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do FUNDO
e, consequentemente, os Cotistas.

(c) Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento do FUNDO
depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais
como o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como eventual interrupc¢ado, nos servigcos prestados por esses prestadores,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do FUNDO.

(d) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos prestadores de
servigos contratados pelo FUNDO seja substituido, podera haver um aumento dos custos do
FUNDO com a contratacdo de um novo prestador de servicos, afetando a rentabilidade do
FUNDO.

(e) Discricionariedade do GESTOR. Desde que respeitada a politica de investimento
prevista no presente Regulamento, o GESTOR terd plena discricionariedade na selecdo e na
diversificacdao das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pelo FUNDO, nao tendo o GESTOR
gualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo em um Fl-Infra que, por sua
vez, concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados: (1) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (2) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-
operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditdrios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

(v) RISCOS DE DESCONTINUIDADE

(a) Liquidacdo do FUNDO — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem
ensejar a liqguidagcdo do FUNDO, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando
a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos
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recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada, até entdao, pelo FUNDO. Ademais,
ocorrendo a liquidagcdao do FUNDO, poderd ndo haver recursos imediatos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortiza¢do e/ou do
resgate das cotas ficaria condicionado (1) a amortizacdo ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e
ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO; ou (2) a venda
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o prego praticado
poderia causar perda aos Cotistas.

(b) Dacdao em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagao do FUNDO, caso nao haja
recursos suficientes para o resgate integral das suas cotas, o ADMINISTRADOR deverd
convocar a assembleia geral para deliberar sobre, entre outras opgdes, a dagdo em
pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra e entregues ao FUNDO em
caso de liquidacao antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros, incluindo os Ativos
Incentivados, conforme o caso, recebidos.

(c) Observancia _da Alocacdo Minima. N3o ha garantia de que o FUNDO conseguird
encontrar Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condi¢des aceitdveis, a critério do GESTOR, que
atendam a politica de investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o
desenquadramento da Alocacdo Minima, serd realizada a Amortizacdo Extraordinaria,
conforme o procedimento descrito no Capitulo VIl deste Regulamento. Nessa hipdtese, parte
dos recursos serd restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros
investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais. Além
de resultar na Amortizacdo Extraordinaria, o desenquadramento da Alocacdao Minima
também podera levar a liquidacdo do FUNDO, nos termos do presente Regulamento.

(vi) RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS

(a) Riscos Setoriais. O FUNDO alocard parcela predominante do seu patrimonio liqguido em
Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures
Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do Artigo 22 da Lei n?
12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura ou de producdao econbmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal. Os riscos a que o FUNDO é exposto estdo relacionados aqueles dos diversos setores
de atuacdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados
em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem
o seu lastro. Nos termos do Artigo 22 do Decreto n2 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo
considerados “prioritdrios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
producdo econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, (1) objeto de
processo de concessdo, permissao, arrendamento, autorizacdao ou parceria publico-privada,
nos termos do disposto na Lei n? 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o
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Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei
n2 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que
proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério
setorial responsavel e realizados por concessiondria, permissiondria, autorizatdria,
arrendataria ou sociedade de propdsito especifico. Os projetos de investimento devem visar
a implantacdo, a ampliacdo, a manutencdo, a recuperacao, a adequacao ou a modernizacao,
entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv)
telecomunicacgdes; (v) radiodifusdo; (vi) saneamento bdsico; e (vii) irrigacdo. Os projetos de
producdo econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inova¢ao sao aqueles com o
propésito de introduzir processos, produtos ou servicos inovadores, conforme os principios,
os conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagao e de
desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo
periodo de maturacdo. Além disso, had o risco de uma mudanca n3o esperada na legislacdo
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cendrios anteriormente
previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como
prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo
FUNDO pode nao ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada.
Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produgdo econOmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo possuem fatores de riscos préprios, que também podem
impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é possivel
gue os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndao sejam capazes
de cumprir tempestivamente suas obrigacGes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e
garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacGes relativas aos respectivos direitos
creditorios, causando um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, do FUNDO.

(b) Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos
Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra somente procederao
ao pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao FUNDO, na medida em
gue os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos
emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ndo puderem honrar com seus compromissos perante
os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, em
razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que compdem
o seu lastro, poderd ser necessdria a ado¢cdo de medidas extrajudiciais e judiciais para
recuperacao dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus
respectivos lastros. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e
judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem
sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, poderd haver
perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o FUNDO. Ademais, eventos
gue afetem as condic¢Oes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como
altera¢des nas condicGes econOmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
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capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de prego e
liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os
Ativos Incentivados no mercado secunddrio. Mudancas na percep¢ao da qualidade de crédito
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditorios que compdem o seu lastro, mesmo que nao fundamentadas, também poderao
afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das
Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o
pagamento de prémio com base na varia¢do da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo
assim, se 0s respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a
rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em
caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagao dos Ativos Incentivados por ele
emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos
gue eventualmente possuam classificacdao mais privilegiada, nos termos da Lei n2 11.101, de
9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em Ativos Incentivados
emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores nao
desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacdo, o que
podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os
compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas
para os Fl-Infra e, consequentemente, para o FUNDO. E possivel, portanto, que o FUNDO n3o
receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.

(c) Riscos relacionados aos projetos de infraestrutura. O Fundo alocard parcela
predominante do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, nos termos dispostos pelo
artigo 32 da Lei n? 12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as Debéntures
Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n?
12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura ou de producao econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo
falha na conclusdo do projeto, obtencdo de resultados abaixo do esperado, longo prazo de
maturacdo do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados
ao projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre
o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos Ativos
Incentivados, sobre o desempenho do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o prego de
negociacdo das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos
préprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da Carteira de Investimentos.
Sendo assim, é possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do
investimento realizado pelo Fundo ou que os emissores de tais ativos ndo sejam capazes de
cumprir tempestivamente suas obrigacdes, o que, em ambos os casos, podera causar um
efeito adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

(d) Desenquadramento do FUNDQO. O FUNDO investe parcela preponderante dos seus
recursos na subscricdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos do Artigo 39, §19, da Lei n2 12.431.
Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da
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Data da 12 Integralizacdo, o FUNDO devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2) apds 2 (dois) anos contados da Data da
12 Integralizacdo, esse percentual deverd ser aumentado para 95% (noventa e cinco por
cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no Artigo 32 da Lei n2
12.431, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio
liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do Artigo 32 da Lei n2 12.431, os Cotistas somente
terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condicdes |3 estabelecidas,
notadamente a Alocacdo Minima. O ndo atendimento pelo FUNDO de qualquer das condi¢des
dispostas no Artigo 32 da Lei n? 12.431 implicard a perda, pelos Cotistas, do tratamento
tributdrio diferenciado 13 previsto, podendo levar, ainda, a liquidacdo ou a transformacao do
FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento.

(e) Risco de perda do beneficio tributario. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das
condicOes dispostas pela legislacdo aplicavel implica em sua liquidacdo ou transformacao em
outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento em cota de fundo de
investimento, nos termos do artigo 39, paragrafo terceiro, da Lei 12.431. Nesta hipodtese,
aplicar-se-do as regras tributarias previstas no Artigo 39, paragrafo sexto, da Lei 12.431.
Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria dos Ativos
Incentivados podem acarretar o descumprimento dos critérios de concentracao previstos na
regulamentacdo aplicivel para composicdao da carteira do Fundo e, consequentemente,
poderd haver dificuldades na identificacdao, pela Gestora, de Ativos Incentivados que estejam
de acordo com a politica de investimento do Fundo. Nao cabera qualquer responsabilidade
do GESTOR e/ou ADMINISTRADOR pela perda do tratamento tributario favoravel previsto no
Artigo 45 e seguintes do Regulamento.

(f) Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura. Os Fl-Infra investidos pelo
Fundo poderao nao dispor de ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou em condi¢des
aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisicdo, a politica de
investimento dos Fl-Infra, de modo que os Fl-Infra poderdo enfrentar dificuldades para
empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdao de Ativos Incentivados. A auséncia de
Ativos Incentivados para aquisicdo pelos Fl-Infra poderd impactar o enquadramento dos Fl-
Infra a suas politicas de investimento, ensejando a necessidade de liquidagao do Fl-Infra, ou,
ainda, sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, impactando o
enguadramento do Fundo e com consequente alteragdo do tratamento tributario aplicavel
aos Cotistas.

(g) Alteracdo _do Regime Tributario. Eventuais alteracdes na legislacdo tributaria
eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda,
modificacbes na interpretacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das
autoridades governamentais, notadamente com relacdo a Lei n? 12.431, poderdo afetar
negativamente: (1) os resultados do FUNDO, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (2) os
rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacdo, do
resgate ou da alienacdo das suas cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n? 12.431 ndo sera
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.
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(vii) RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

(a) Questionamento da Validade e da Eficdcia da Emissdao, da Subscricdo ou da Aquisicao dos
Ativos Incentivados. O FUNDO alocard parcela predominante de seu patriménio liquido em
Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos
Incentivados, no mercado primario ou secundario. A validade da emissdo, da subscri¢cdo ou da
aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera ser questionada por terceiros,
inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacgao judicial ou extrajudicial dos respectivos
emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

(viii) RISCO DE FUNGIBILIDADE

(a) Intervencdo ou Liquidacdo da Instituicdo Financeira da Conta do FUNDO. Os recursos
provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO serao recebidos na conta do FUNDO. Na hipdtese de intervengao ou liquidagao judicial
ou extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a conta do FUNDO, os recursos
provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta
poderao ser bloqueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patrimonio
do FUNDO.

(ix) RISCOS DE CONCENTRACAO

(a) Concentracao em Fl-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicagdo no FUNDO
tem relagdo direta com a concentragao da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-
Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos
Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo
Grupo Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentrac¢do, maior
sera a chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das suas cotas.

(b) Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido ao FUNDO, durante os primeiros 180
(cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patrimonio
liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo,
o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e
trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido do FUNDO, conforme o caso.
Em qualquer hipdtese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndao
honrarem com seus compromissos, ha chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas do FUNDO.
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(x)  RISCO DE PRE-PAGAMENTO

(a) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou nao, pagar as respectivas
obrigacdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa
de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO seria
frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a determinados eventos de
vencimento, amortizagdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos,
o fluxo de caixa previsto para o FUNDO também seria afetado. Em qualquer hipétese, a
rentabilidade inicialmente esperada para o FUNDO e, consequentemente, para as suas cotas
poderd ser impactada negativamente.

(xi) RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS

(a) Operacdes de Derivativos. Consiste no risco de distorcao de preco entre o derivativo e o
seu ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento
investidos pelo FUNDO, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operagdes, nao
produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos
pelo FUNDO e, consequentemente, ao FUNDO. Mesmo para fundos de investimento que
utilizam derivativos exclusivamente para protecado das posi¢cdes a vista, ndo é possivel garantir
que tais operagdes representem um hedge adequado ou suficiente para evitar perdas aos
referidos fundos de investimento e, consequentemente, ao FUNDO. Em qualquer hipdtese,
os fundos de investimento investidos pelo FUNDO poderdo auferir resultados negativos,
impactando adversamente o valor de suas cotas.

(xii) RISCOS DE GOVERNANCA

(a) Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a
assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais
quéruns poderdo acarretar limitacbes as atividades do FUNDO em decorréncia da
impossibilidade de aprovacao de certas matérias na assembleia geral.

(b) Caracterizacdo de Justa Causa. Nos termos do Paragrafo Unico do Artigo 36 deste
Regulamento, (1) até que haja reconhecimento em decisdo judicial contra a qual ndo caiba
mais recurso com efeito suspensivo, ndo serd caracterizada Justa Causa na hipdtese de
descumprimento pelo GESTOR de suas obrigacGes, deveres ou atribuicdes especificadas nas
normas vigentes, no presente Regulamento ou no contrato de gestdo ou, enquanto o GESTOR
prestar os servigos de gestdo dos Fl-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos
contratos de gestdo; e (2) até que haja reconhecimento em decisdo judicial contra a qual ndo
caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisdo administrativa final, ndo sera
caracterizada Justa Causa na hipdotese de o GESTOR ou qualquer de seus sdcios ou
administradores praticar atividades ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes
contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrup¢ao. Enquanto nao for caracterizada a
Justa Causa, as deliberacdes da assembleia geral relativas: (1) a substituicdo do GESTOR; e (2)
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a definicdo da orientacdo de voto a ser proferido pelo GESTOR, em nome do FUNDO, nas
assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do GESTOR
na prestacdo dos servicos de gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra, continuarao sujeitas
ao quérum qualificado previsto no Paragrafo Segundo do Artigo 40 acima, devendo ser
tomadas em primeira ou segunda convocacdo, pela maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 25% (vinte e cinco por
cento) das cotas em circulagdo. Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento
constituidos nos termos da ICVM 555, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades em reunir
os votos necessarios para a aprovar a substituicao do GESTOR.

(c) Aprovacdo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples. Nos termos do
Artigo 40, a assembleia geral sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.
Exceto por determinadas matérias previstas nos Pardgrafos Primeiro e Segundo do Artigo 40,
as deliberacbes na assembleia geral serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacao, pela
maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, independentemente do quanto essa
maioria represente das cotas em circulagdo. E possivel, portanto, que certas matérias sejam
aprovadas na assembleia geral por Cotistas que representem uma minoria das cotas em
circulagao.

(d) Concentracdo das Cotas. Ndo ha restricdo quanto a quantidade maxima de cotas do
FUNDO que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagcdo em
gue um Cotista venha a deter parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma
participacdo expressiva no patrimoénio do FUNDO. Tal fato poderd fragilizar a posicao dos
demais Cotistas em razao da possibilidade de certas delibera¢des na assembleia geral virem a
ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcdo de seus interesses préprios e em
detrimento do FUNDO e dos Cotistas “minoritarios”.

(e) Emissdo de Novas Cotas. O FUNDO podera, a qualquer tempo, observado o disposto
no presente Regulamento, emitir novas cotas. Na hipdtese de realizacdo de uma nova
emissdo, os Cotistas poderdo ter as suas respectivas participagdes no FUNDO diluidas, caso
ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do FUNDO poder3d ser
afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissao nao estiverem
investidos nos termos do presente Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de
recursos poderd ser alterado em razao da subscricdo de novas Cotas de Fl-Infra pelo FUNDO.

(xiii) Riscos Ambientais e Socioambientais

(a) O FUNDO esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou
indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos
Incentivados apoiados pelo FUNDO e pelos Fl-Infra, inclusive e sem limitacdo: proibicoes,
atrasos e interrup¢Ges; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou
suspensao das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas
inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucdo
ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar
prejuizos ao FUNDO. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar
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significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impde
responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradag¢ao ambiental.
Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros
afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagdes ambientais substanciais
ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacdo do meio ambiente ou o
pagamento de indenizacdo a terceiros afetados podera impedir ou levar os emissores de
Ativos Incentivados a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que
poderd ter um efeito adverso sobre o FUNDO. Eventuais seguros contratados para cobrir
exposicdo a contingéncias ambientais dos emissores dos Ativos Incentivados podem ndo ser
suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre o FUNDO; e

(b) As operagdes do FUNDO, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem
estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de
regulacoes setoriais especificas. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar
atrasos, fazer com que o FUNDO, os FI-Infra e os emissores dos Ativos Incentivados, no ambito
de cada projeto, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou
restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em
regides ou dareas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e
regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicdo de san¢des administrativas,
civeis e criminais (tais como multas e indenizacGes). As leis e regulamentos ambientais podem
se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricbes pode afetar
adversamente os negodcios do FUNDO e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem alteradas apds o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade por um emissor de Ativos Incentivados e antes de
sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificacbes ao objetivo inicialmente
projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos
Incentivados podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista,
considerando a possibilidade de exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e
insalubres e relacionamento com comunidades do entorno, considerando a possibilidade de
exposicdo destas populacdes a impactos adversos. Os fatores descritos acima poderado afetar
adversamente as atividades do FUNDO, dos Fl-Infra, dos emissores dos Ativos Incentivados e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas do FUNDO.

Artigo 60 N3o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia
e da boa pratica de administracdo e de gestdo de fundos de investimento e a estrita
observancia da politica de investimento definida neste Regulamento, das regras legais e
regulamentares em vigor, o FUNDO e o investimento neste pelos Cotistas estdo sujeitos a
fatores de risco que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimonio e, consequentemente, aos
Cotistas, notadamente aqueles indicados no Artigo 59 acima.

Artigo 61 Em decorréncia dos fatores de risco indicados no Artigo 59 acima e de todos os
demais fatores de risco a que o FUNDO esta sujeito, o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo
poderdo ser responsabilizados por eventual depreciacdo da carteira e/ou por eventuais
prejuizos que os Cotistas venham a sofrer em caso de liquidacdo do FUNDO, exceto se o
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ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria
a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

CAPITULO XV
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 62 Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia Util” qualquer
dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sdo Paulo;
e (ii) aqueles sem expediente na B3.

Paragrafo Primeiro — N3o serd realizada a integralizacdo, a amortizacdo ou o resgate das cotas
do FUNDO em dias que ndo sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o FUNDO opera
normalmente durante feriados estaduais ou municipais na sede do ADMINISTRADOR,
inclusive para fins de apuracdo do valor das cotas e de realizacdo da integralizacdo, da
amortiza¢ao ou do resgate das cotas.

Paragrafo Segundo — Todas as obrigacdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacGes
de pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo
cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a
qualquer acréscimo.

Artigo 63 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO serao
incorporados ao seu patriménio, sendo certo que as aplicacdes realizadas pelos Cotistas no
FUNDO nao contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou dos
integrantes dos seus respectivos Grupos Econbmicos, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Artigo 64 A liquidacdo e o encerramento do FUNDO dar-se-a na forma prevista na ICVM 555,
ficando o ADMINISTRADOR responsavel pelo FUNDO até a efetivacdo da liquidacdo e do
encerramento do mesmo.

Artigo 65 Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico uma
forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e os
Cotistas.

Paragrafo Unico — Desde que permitido pela regulamentacdo em vigor, as comunicacdes
entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e os Cotistas serdo realizadas,
preferencialmente, por correio eletrénico ou outra forma de comunicacdo eletronica
admitida pela regulamentacao aplicavel.

Artigo 66 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, a disposicao dos Cotistas, em
sua sede e/ou em suas dependéncias. Adicionalmente, poderdo ser obtidos na sede e/ou nas
dependéncias do ADMINISTRADOR resultados do FUNDO em exercicios anteriores e outras
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informacdes referentes a exercicios anteriores do mesmo, tais como demonstracdes
contabeis, relatérios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham sido
divulgados ou elaborados por forca de disposicbes regulamentares aplicaveis a fundos de
investimentos.

Paragrafo Unico — O servico de atendimento aos Cotistas estd disponivel pelo e-mail
ri.fundoslistados@btgpactual.com.

Artigo 67 Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa
renlncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para quaisquer acdes nos
processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes do presente Regulamento.
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DECLARACAO DO ADMINISTRADOR
(Artigo 56 da Instrugdo da CVM 400)

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, CEP 22250-040, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 59.281.253/0001-23, habilitada para administracdo de fundos
de investimento conforme ato declaratorio expedido pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n° 11.784, de 30 de junho de 2011 (“Administrador”), na qualidade de administrador
do SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO, fundo de investimento em infraestrutura — Fl-Infra, inscrito no
CNPJ/ME sob n°42.730.834/0001-00 (“Fundo’), constituido sob a forma de condominio fechado,
regido pelo seu regulamento, pela Instrugdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme
alterada, e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, no &mbito
da distribuigdo publica primaria da 32 (terceira) emisséo de cotas do Fundo (”Oferta”), conforme
exigido pelo artigo 56 da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrucdo CVM n°400/03”) declara que: (i) o Prospecto da Oferta (“Prospecto”)
contém, na sua data de disponibilizacéo, as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento,
pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situacéo
econdémico-financeira, 0s riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informagdes
relevantes; (ii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; (iii) as
informacdes prestadas no Prospecto e fornecidas ao mercado durante a Oferta séo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; (iv) é responsavel pelo cumprimento das obriga¢des impostas
ao ofertante pela Instru¢cdo CVM n° 400/03; e (V) € responsavel pela veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiénciadas informagdes prestadas por ocasido do registro e fornecidasao mercado
durante a Oferta.

S&o Paulo, 01 de agosto de 2022

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administrador

ANA CRISTINA EégRié;:kl:igRed by ANA CRISTINA BRUNO DUQUE HORTA _ Digitaly signed by BRUNO DUQUE
FERREIRA DA COSTA:04293386785 HORTA NOGUEIRA:28495490889
COSTA:04293386785 Date: 2022.08.01 14:36:20 -03'00° NOGUEIRA:28495490889 pate: 20220801 14:37:16 0300

Nome: Ana Cristina Ferreira da Costa Nome: Bruno Duque Horta
Cargo: Diretora Cargo: Diretor
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER
(Artigo 56 da Instrucdo da CVM 400)

RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,,
instituicdo financeira, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua do Rocio, n° 350, 14°
andar, Itaim Bibi, CEP 04.552-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 89.960.090/0001-76 (“Coordenador Lider”),
na qualidade de instituicdo intermediaria lider da distribui¢éo publica primaria da 32 (terceira) emissao de cotas
do SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, fundo de
investimento infraestrutura — Fl-Infra, inscrito no CNPJ/ME sob n° 42.730.834/0001-00 (“Fundo” e “Oferta”,
respectivamente), constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo seu regulamento, pela Instrucdo
da Comissédo de Valores Mobiliarios ("CVM") n.° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada, e pelas
demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicéveis, administrado pelo BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o
n® 59.281.253/0001-23, habilitada para administracdo de fundos de investimento conforme ato declaratorio
expedido pela CVM n° 11.784, de 30 de junho de 2011 (“Administrador”), no ambito da distribuicdo publica
priméria da 3% (terceira) emissao de cotas do Fundo (“Oferta™), conforme exigido pelo artigo 56 da Instrucdo da
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (‘Instrucdo CVM n° 400/03”), declara que tomou
todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omisséo,
para assegurar que: (i) as informagOes prestadas pelo Fundo sejam verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as
informac6es fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, que integram o prospecto da Oferta
(“Prospecto”), sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta. O Coordenador Lider declara, ainda, que o Prospecto: (i) contém, na sua data de disponibilizacdo, as
informacgGes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o
Fundo, suas atividades, sua situacdo econémico-financeira, 0s riscos inerentes as suas atividades e ao
investimento no Fundo e quaisquer outras informagdes relevantes, e (ii) foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo a Instrugdo CVM n° 400/03.

Séo Paulo, 18 de agosto de 2022

RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Coordenador Lider

DocuSigned by: DocuSigned by:
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Estudo de Viabilidade

Introducéao

O estudo de viabilidade foi elaborado pela Sparta Administradora de Recursos Ltda., sociedade
limitada com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Fidéncio Ramos, n°® 213,
Conjunto 61, Vila Olimpia, CEP 04551-010, inscrita no CNPJ sob o n° 72.745.714/0001-30,
devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) a exercer a atividade de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 8.072,
de 14 de dezembro de 2004 (“Estudo de Viabilidade” e Gestora”, respectivamente) com o objetivo de
avaliar a viabilidade econdmica do Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado, inscrito no CNPJ sob o n°
42.730.834/0001-00 (“Fundo”) tendo em vista as premissas e estimativas com relacdo a carteira
esperada apés a 32 emisséo de cotas do Fundo, a ser realizada nos termos da Instru¢do da CVM n°
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“32 Emissdo” ou “Oferta”, “Cotas” e “Instrucéo
CVM n° 400/03”, respectivamente).

Os resultados desse estudo ndo devem ser assumidos como garantia de rendimento, tendo em vista
gue as premissas e expectativas do gestor podem néo se realizar.

Estrutura do Fundo

O Fundo podera investir seus recursos em diferentes fundos de investimento listados que se
enquadrem no artigo 3°, caput, da 12.431, de 24 de junho de 2011, que sejam administrados pelo
Administrador (“El-Infra” e “Lei n® 12.431”, respectivamente), permitindo uma estrutura otimizada de
alocacéao de recursos.

MATERIAL PUBLICITARIO
2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO
ESTRUTURA DO FUNDO
100%
SPARTA INFRA
FIC FI-INFRA
OFERTAS ANTERIORES 05%* OFERTAS SUBSEQUENTES

Sparta Fl-Infra Sparta Fl-Infra
Master IV @  Master [X]

85%* 85%*

Sparta Fl-Infra
Master Il

Sparta Fl-Infra Sparta Fl-Infra
Master | Master Il

85%* 85%" 85%" |

Debéntures Debéntures Debéntures Debéntures Debéntures
Incentivadas Incentivadas Incentivadas Incentivadas Incentivadas

* Percentuais minimos de alocacéo apds 2 anos, de acordo com a Lein? 12.431

O SPARTA INFRA FIC FI-INFRA tera a possibilidade de investir em diferentes Fl-Infra
ﬁ geridos pela Sparta, para melhor alocag&o de recursos nas ofertas subsequentes

JTSPARTA ATENCAO: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
Fonpos ot DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”
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* Percentuais minimos de alocacao apés 2 anos, de acordo com a Lei n°® 12.431.

O Fundo terd a possibilidade de investir em diferentes Fl-Infra geridos pela Gestora, para melhor
alocacéo de recursos nas ofertas subsequentes.

Portfélio Indicativo da 32 Emisséao

Embora o Fundo néo tenha compromisso de alocacéo direta ou indireta em nenhum ativo especifico,
a Gestora tem discricionariedade para construir uma carteira com ativos emitidos nos mercados
primario e secundario, desde que dentro dos parametros estabelecidos pelo regulamento do Fundo.
Assim, uma carteira hipotética que poderia ser construida com base nas condi¢cdes de mercado e
ativos disponiveis no fechamento de mai/22 poderia contar com cerca de 12 (doze) emissores, duration
de 4,7 anos e spread médio de 2,3% (dois inteiros e trés décimos por cento) sobre os titulos publicos
equivalentes, que junto ao carrega do IMA-B 5 totaliza uma taxa ponderada de IPCA+8,3%.

A partir da liquidagéo da Oferta, a composicao da carteira podera ser diferente da expectativa inicial.
Entretanto espera-se que essa carteira seja uma expectativa razoavel de acordo com o acima
mencionado.

MATERIAL PUBLICITARIO
2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

EXPECTATIVA DE ALOCAGAO DA 32 EMISSAQ***

SETOR PESO DURATION SPREAD DE CREDITO

Geragao e Transmisséo 10% 7 2,8%
Logistica 10% 5 33%
Logistica 10% 4 2,4%
Gerago e Transmissdo 9% 7 1,8%
Telecomunicagées 9% 3 2,4%
Saneamento 9% 3 2,3% I S E NTO**
Saneamento 9% 3 2,6%
Geragéo o Transmissdo 7% 8 1,5% de Imposto de Renda
Logstica = 2 A para pessoas fisicas
Geragéo e Transmissdo 7% 7 1,6%
Geraco e Transmiss&o 7% 4 2,0%
Logistica 6% 6 1,7%
TOTAL 100% a7 2.3% .
Expectativa
Spread da carteira do Fundo de retorno de
= Spread da carteira pré-oferta: 1,8% |PCA+8!3%*

= Spread da carteira apos as novas alocagées: 2,1%
= Numero de emissores da carteira pds oferta: 20

= Yield (%) da carteira pds alocagao: IPCA+8,3%

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA QU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGCOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO
BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.

J< SPARTA ATENGAO: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
Fonoos o DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”

A expectativa de retorno projetada nédo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento
ou sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestéo de rentabilidade futura ou de isencao
de risco dos Cotistas. As informacdes acima sdo baseadas em simulacdes e os resultados reais
poderao ser significativamente diferentes, os cenarios apresentados ndo séo garantia de rentabilidade.
Para informagdes adicionais, veja a secado “Fatores de Risco”, em especial o fator de risco
“Caracterizacao de Justa Causa”, no prospecto da Oferta (“Prospecto”).

Premissas do Estudo de Viabilidade

Rua Fidéncio de Ramos, 213, Conjunto 61 — Vila Olimpia, Sdo Paulo, SP — 04551-010
+55 11 5054-4700
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O resultado do Fundo vira principalmente dos juros recebidos e atualizacdo monetaria dos ativos que
serdo adquiridos pelo Fundo apds a emissdo de Cotas, somados a carteira ja existente, e apos
descontar os custos e despesas do Fundo. O resultado liquido podera ser distribuido aos cotistas.

Como premissa, a Gestora adotou que as amortizagBes dos ativos adquiridos serdo reinvestidas a
taxas equivalentes a carteira inicial, devendo ser observado o disposto no Prospecto. Além disso, a
Gestora assumiu que a captacao integral da oferta, de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais), sera alocada em debéntures. Foi considerado que a Oferta deve ser liquidada em
set/22.

Para projecao de IPCA, a Gestora assumiu a inflagcdo implicita calculada com base nos titulos publicos
tomando como data base 31/05/2022.

Para projecéo da Yield (%) do IMA-B 5, a Gestora considerou o valor desse Yield (%) tomando como
data base o dia 31/05/2022.

Ano set/22 2023 2024 2025 2026 2027
IPCA (%) 6,3% 6,7% 6,4% 6,4% 6,4% 6,5%
Yield IMA-B 5 (%) 63% 6,3% 6,3% 6,3% 6,3% 6,3%

O Estudo de Viabilidade também considera que os rendimentos e ganhos decorrentes das operagfes
realizadas pela carteira do fundo n&o estaréo sujeitos ao Imposto de Renda. Como a politica do Fundo
tem como base a aquisicdo preponderante de debéntures incentivadas, os cotistas deverdo se
beneficiar de distribuicdes de rendimentos isentas de Imposto de Renda. Apesar dos cotistas pessoa
fisica também terem isencao de Imposto de Renda no ganho de capital, eles ndo séo considerados
neste Estudo de Viabilidade.

Rua Fidéncio de Ramos, 213, Conjunto 61 — Vila Olimpia, Sdo Paulo, SP — 04551-010
+55 11 5054-4700
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Resultados do Estudo de Viabilidade

Fluxo esperado’ (R$ mil)

set/22 2023 2024 2025 2026 2027
Patriménio Atual 93.172 343172 343172 343172 343.172 343.172
(+) Captago de recursos 2 250.000
(-) Aquisicéo de Debéntures -250.000
(+) Rendimento dos investimentos > 16.706 54.160 53.155 53.006 53.192 53.490
(=) Fluxo de caixa do Fundo 16.706 54.160 53.155 53.006 53.192 53.490
() Custos e Despesas * 1.144 3432 3432 3432 3432 3432
(=) Recursos Distribuidos aos Cotistas 15.562 50.729 49.723 49.574 49.760 50.058
(/) Namero de cotas (Mil) 3402 3402 3.402 3.402 3.402 3.402
(=) Distribuigdes por Cota (R$) 46 14,9 14,6 14,6 14,6 14,7
(/) Valorda Cota 100 100 100 100 100 100
(=) Yield 46% 149% 146% 14,6% 146% 14,7%
(=) Yield Anualizado 13,7% 14,9% 14,6% 14,6% 14,6% 14,7%
(=) Yield Anualizado considerando Gross-up de IR ° 16,1% 175% 172% 17,1% 172% 17,3%

Fonte: Sparta. Premissas: *Com base nas projecdes financeiras do gestor. 2 Considerando a captacao integral do
Montante Total da oferta, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria. 3 Estimativa a ser recebida tendo em
vista os investimentos na carteira esperada. * De acordo com os seguintes custos do Fundo estimados pela
Gestora: Taxa de administragéo e taxa de custédia. ® Informag&o com intuito meramente ilustrativo e para auxiliar
0 potencial investidor na comparagdo do retorno esperado com outros ativos de renda fixa que ndo sejam

incentivados, considerando a tributacéo de Imposto de Renda a aliquota de 15% (quinze por cento).

Os cotistas que entrarem na Oferta terdo um Yield de 1,75% no ano de 2022, considerando os custos

de distribuicdo. A expectativa para os demais anos nao se altera.

Séo Paulo, 01 de agosto de 2022.

SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA.

Assinado de forma digital
por ULISSES DUARTE
NEHMI:22353065864

Dados: 2022.08.01 17:56:33

-03'00'

Nome: Ulisses Duarte Nehmi
Cargo: Administrador
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