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Disclaimer Legal @ Camil

Este material foi preparado pelo Banco Bradesco BBI S.A. (“Coordenador Lider”), pelo Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”), pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“XP”) e pelo BTG
Pactual Investment Banking Ltda. (“BTG” ou, em conjunto com o Coordenador Lider, o Santander e a XP, “Coordenadores da Oferta”), exclusivamente como material publicitario (“Material Publicitario”) relacionado a emissdo e
oferta de certificados de recebiveis do agronegdcio em 12, 22 e 32 séries da 2922 (ducentésima nonagésima segunda) emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. (“Emissora”) lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio devidos pelo Camil Alimentos S.A. (“Devedora”, “CRA” e “Oferta”, respectivamente), e ndo implica, por parte dos Coordenadores da Oferta, em qualquer declara¢do ou garantia com relagdo as
expectativas de rendimentos futuros, a devolugdo do valor principal investido, e/ou ao julgamento sobre a qualidade da Oferta, da Emissora, da Devedora ou dos titulos objeto deste Material Publicitario e ndo deve ser
interpretado como uma solicitagdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratado como uma recomendagao de investimento nos CRA.

Este material apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”), assim como sua versdo definitiva,
quando disponivel (“Prospecto Definitivo”, em conjunto com o Prospecto Preliminar doravante denominados “Prospectos”), em especial a se¢do “Fatores de Risco”, antes de decidir investir nos CRA. Qualquer decisdo de
investimento por tais investidores deverd basear-se Unica e exclusivamente nas informagGes contidas nos Prospectos, que conterdo informagGes detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA e dos riscos relacionados a fatores
macroeconOmicos e aos setores do agronegacio e aos CRA. Os Prospectos poderdo ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores da Oferta, a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM”) e a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”). Os
Coordenadores da Oferta tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que as informagdes que integram os Prospectos e este Material Publicitario, prestadas pela Emissora e pela
Devedora, sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. As informagdes contidas neste Material Publicitario estdo sujeitas
a alteragdes sem qualquer aviso prévio. Ainda, os Coordenadores da Oferta ndo prestardo qualquer julgamento sobre a qualidade da Emissora, da Devedora e dos CRA, e ndo tera qualquer responsabilidade relativa a quaisquer
perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas informag&es contidas neste Material Publicitdrio.

Tendo em vista que a Devedora se enquadra como emissor frequente de valores mobiliarios de renda fixa — EFRF, nos termos do artigo 38-A, inciso Il, da Resolugdo da CVM n2 80, de 29 de margo de 2022, a Oferta consistird na
distribuicdo publica dos CRA sob o rito de registro automatico e, portanto, ndo esta sujeita a andlise prévia da CVM, nos termos artigo 26, inciso VIII, alinea “c”, item 3, da Resolu¢do da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022
(“Resolucdo CVM 160”).

0S CRA SERAO DISTRIBUIDOS AO PUBLICO INVESTIDOR EM GERAL, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO VIiI, ALINEA “C”, ITEM 3, DA RESOLUGAO CVM 160. O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA
CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DOS CRA, DA EMISSORA, DA DEVEDORA E DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVIGOS.

A rentabilidade alvo ndo representa e nem deve ser considerada como promessa ou garantia de rentabilidade.

InformagOes detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negdcios e operagdes podem ser encontrados no Formuldrio de Referéncia que se encontra disponivel para consulta no site da CVM,
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website clicar em “Central de Sistemas”, posteriormente no campo “Informacdes sobre Companhias”. Nesta pagina digitar “ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A” e, em seguida,
clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A”. Nesta pagina, selecionar no campo “Categorias” o item “Formulario de Referéncia”, selecionar no campo “Periodo de Entrega” o campo
“Periodo” para acesso a todas as informagGes disponiveis e, posteriormente, no campo “Ag¢des”, clicar em “Download” ou “Consulta” da versdo mais recente disponivel).

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que devem ser observados pelos potenciais investidores, incluindo fatores como liquidez, crédito, mercado, regulamentagdo especifica, entre outros. Antes de tomar uma
decisdo de investimento nos CRA, os potenciais investidores devem considerar, cuidadosamente, a luz de suas proprias situagGes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis neste Material
Publicitario, e avaliar a se¢do de “Fatores de Risco”, indicado no Prospecto, para ciéncia de certos fatores que devem ser considerados em relagao a subscricao e integralizagdo dos CRA, e as informagdes que entendam ser
necessarias sobre a Devedora. Como em toda estratégia de investimento, ha potencial para o lucro assim como possibilidade de perda, inclusive total. Frequentemente, ha diferencas entre o desempenho hipotético e o
desempenho real obtido. Resultados hipotéticos de desempenho tém muitas limitagdes que Ihes sdo inerentes.

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZAGAO, O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE
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O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que devem ser observados pelos potenciais investidores, incluindo fatores como liquidez, crédito, mercado, regulamentacgdo especifica, entre outros. Antes de tomar uma
decisdo de investimento nos CRA, os potenciais investidores devem considerar, cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis neste Material
Publicitario, e avaliar a se¢do de “Fatores de Risco”, indicado no Prospecto, para ciéncia de certos fatores que devem ser considerados em relagdo a subscri¢do e integralizacdo dos CRA, e as informagdes que entendam ser
necessarias sobre a Devedora. Como em toda estratégia de investimento, ha potencial para o lucro assim como possibilidade de perda, inclusive total. Frequentemente, ha diferengas entre o desempenho hipotético e o
desempenho real obtido. Resultados hipotéticos de desempenho tém muitas limitagdes que lhes sdo inerentes.

A decisdo de investimento nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores
avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, os riscos de inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do
Formuldrio de Referéncia da Emissora, do Prospecto Preliminar e do Termo de Securitiza¢do pelo investidor ao formar seu julgamento para o investimento nos CRA.

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendagdo e/ou solicitagdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As informacgdes nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para a
decisdo de investimento em valores mobilidrios. Recomenda-se que os investidores consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicdo dos valores mobilidrios relativos a Oferta, as informagdes contidas no
Prospecto Preliminar, seus préprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e assessores antes da tomada de decisdo de investimento. Os termos iniciados em letras maiusculas, estejam no singular ou plural, que
ndo se encontrem especificamente definidos neste material serdo aqueles adotados no Prospecto Preliminar.

O agente fiduciario e representante dos titulares dos CRA no ambito da Emissdo sera a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (“Agente Fiducidrio”). Os potenciais Investidores poderao ser atendidos por meio
do telefone +55 (11) 3385-4565. O Agente Fiduciario atua como agente fiducidrio em outras emissGes da Emissora, conforme indicadas no Anexo V do Termo de Securitiza¢do da Emissdo (“Termo de Securitizacdo”).

Este material tem cardter meramente informativo e publicitario. Para uma descrigdo mais detalhada da Oferta e dos riscos envolvidos, leia o Prospecto Preliminar (assim como sua versao definitiva, quando disponivel), em especial a
sec¢do “Fatores de Risco”, disponivel nos seguintes enderegos e paginas da rede mundial de computadores:

1. Emissora - Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: https://www.ecoagro.agr.br (acessar “Emissées de CRA”, selecionar “292”, e assim obter todos os documentos desejados).

2. Bradesco BBI (Coordenador Lider) — https://www.bradescobbi.com.br/Site/Home/Default.aspx (neste website, acessar “CRA Camil”, e na sequéncia clicar em “Prospecto Preliminar”)

3. Santander — https:://www.Santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento (neste website, acessar “CRA Camil”, e na sequéncia clicar em “Prospecto Preliminar”)
4. XP-—www.xpi.com.br/ (neste website, acessar “Produtos e Servicos” e clicar em “Ofertas Publicas”, na se¢do “Ofertas em Andamento”, clicar em CRA Camil e na sequéncia clicar em “Prospecto Preliminar”)

5. BTG — https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, e entdo, buscar na se¢do “2023” e “CRA Camil”, clicar em “Prospecto Preliminar”).

6. COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (CVM): https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website clicar em “Central de Sistemas”, posteriormente no campo “Informacdes sobre Companhias”. Nesta pagina digitar “ECO. SEC. DTOS.
CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A” e, em seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A”. Nesta pégina, selecionar no campo “Categorias” o item “Formulério de Referéncia”,
selecionar no campo “Periodo de Entrega” o campo “Periodo” para acesso a todas as informagdes disponiveis e, posteriormente, no campo “Ag¢bes”, clicar em “Download” ou “Consulta” da versdao mais recente disponivel).

7. B3S.A.-BRASIL, BOLSA, BALCAO : www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Renda fixa e valores mobiliarios”.)
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Este material ndo é direcionado para objetivos de investimento, situacGes financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Este material ndo tem a intengdo de fornecer bases de avaliagdo para terceiros de quaisquer
valores mobilidrios e ndo deve, em nenhuma circunstancia, ser considerado uma recomendacdo de subscri¢do e integralizagdo dos CRA. Este material informativo ndo contém todas as informagdes que um potencial investidor deve
considerar antes de tomar sua decisdo de investimento nos CRA.

Embora as informagGes constantes neste Material Publicitario tenham sido obtidas de fontes idoneas e confidveis, e as perspectivas de desempenho dos ativos e da Oferta sejam baseadas em convicgdes e expectativas razoaveis,
ndo ha garantia de que o desempenho futuro seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas.

ESTE MATERIAL INFORMATIVO E DE USO EXCLUSIVO DE SEU DESTINATARIO E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A QUAISQUER TERCEIROS (NO TODO OU EM PARTE), SENDO QUE A DIVULGAGCAO DOS TERMOS E
CONDICOES DA OFERTA OU DE QUALQUER INFORMACAO A ELA RELACIONADA AS QUAIS O INVESTIDOR TENHA ACESSO ESTA SUJEITA AOS LIMITES E RESTRICOES ESTABELECIDOS NA RESOLUCAO CVM 160. ADICIONALMENTE,
ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SE DESTINA A UTILIZACAO EM VEICULOS PUBLICOS DE COMUNICAGAO, TAIS COMO: JORNAIS, REVISTAS, RADIO, TELEVISAO, PAGINAS ABERTAS NA INTERNET OU EM ESTABELECIMENTOS
ABERTOS AO PUBLICO.

A ENTREGA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO A QUALQUER PESSOA QUE NAO O SEU DESTINATARIO OU QUAISQUER PESSOAS CONTRATADAS PARA AUXILIAR O DESTINATARIO E PROIBIDA, E QUALQUER DIVULGAGAO DE SEU
CONTEUDO SEM AUTORIZAGAO PREVIA DOS COORDENADORES DA OFERTA E PROIBIDA. CADA INVESTIDOR QUE RECEBER ESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO CONCORDA COM OS TERMOS ACIMA E CONCORDA EM NAO
PRODUZIR COPIAS, SEJAM FiSICAS OU ELETRONICAS, DESTE MATERIAL PUBLICITARIO, NO TODO OU EM PARTE.

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL INFORMATIVO CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDIGOES DOS CRA, OS QUAIS ESTAO DETALHADAMENTE DESCRITOS NO PROSPECTO PRELIMINAR E
NOS DOCUMENTOS DA OPERAGAO.

O INVESTIMENTO NOS CRA DE QUE TRATA ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR, PODENDO RESULTAR EM PERDAS SIGNIFICATIVAS AO INVESTIDOR. NAO HA GARANTIA DE ELIMINAGAO DA
POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O INVESTIDOR.

ESTE MATERIAL INFORMATIVO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS DA OPERAGAO. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE OS DOCUMENTOS DA OPERAGAO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO, EM ESPECIAL OS FATORES DE RISCO DESCRITOS NO PROSPECTO PRELIMINAR.

0OS COORDENADORES DA OFERTA NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMACAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA OU PELA DEVEDORA OU OUTRAS INFORMAGOES PUBLICAS SOBRE A
EMISSORA OU A DEVEDORA QUE OS INVESTIDORES POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZAGAO, O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE
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Fundada em 1963, a Camil é uma forte plataforma de alimentos para produtos secos e marcas reconhecidas em toda a América do Sul

Visao Geral Camil Plantas Industriais e Centros de Distribuicao
m  Uma das maiores Companhias de alimentos na América Latina 35 Pla ntas In d UStria iS
= O modelo de negdcios inclui industrializagdo, comercializacdo e distribuicdo de graos, agucar,
massas, pescados, café, biscoitos e outros produtos de mercearia seca 23 Centros d e DISt ri bu |g50
m  Marcas reconhecidas com operagdes no Brasil, Uruguai, Chile, Peru e Equador @ |Oca | iza d 0S pe |a Am é rica d o S u |
m Exportacdo para mais de 60 paises

Equador

Operagdes em 5 paises e
multiplas categorias no
Brasil

Principais Marcas

Graos e Mercearia Seca Agticar Pescados Massas Café Biscoito
FTRIE \UNiS0) mabel.

® @ ® ® ® 8 mil colaboradores

LatAm
Reconhecimento de Marca: lideranga em consumo das marcas nos paises da América Latina
5 — Instalagées da Camil ——————
Breakdown Por Segmento' (% do volume de 2022) - ¢
b Ayl InstalagGes de processamento de grdos: 29
’ 12 no Brasil
Chile & Brasil 17 Internacional
.o . . o g " A Instalagdes de Processamento de Peixe: 1
Alto Giro incluindo: Arroz, Feijdo e Agucar - A Instalacdes de Embalagem de Actcar: 1
Alto Valor incluindo: Pescados, Massas, Café Uruguai @ Instalagdes de processamento de massas: 1
e Biscoitos InstalagGes de processamento de café: 1
instalagdes de processamento de biscoitos: 2

Internacional incluindo: OperagGes no @ Centros de Distribuigdo: 23
Uruguai, Chile, Peru e Equador ./ RegiGes produtoras de arroz

A (_Regibes produtoras de feijdo

4

Nota:
(1)  volumes de 2022. Inclui o volume da Mabel a partir da data de concluséo da aquisicdo em nov/2022.
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Linha do Tempo Camil

(S camil

Aquisicdo da planta
de Rio Grande (Brasil)

Fundacgdio na
1963 cidade de Itaqui-

Aquisicao da SAMAN
RS

Brasil em Pernambuco

Expansdo logistica: novas
filiais nas regiGes Norte e
Nordeste

Inauguragdo do centro
de distribuicdo em SP

IIIIIIIIIIII EEEEEEEEEEEEEEESR EEEEEEESR Illl....
L
L . Aquisicdo da planta de Aquisi¢do da '0.
Pioneira na distribuicdo Camaqua no Rio Saman no Uruguai Aquisicdo da
de arroz embalado Comercializagdo de Grande do Sul Tucapel (Chile)
(migracdo do arroz a Feijdo P
granel) . g= 'I_'l_ll'.ﬁl’[lu
: .
‘0
“‘-I-IIIIIIIIIIIIIIIIII EEEEEEEEEEE NN EEEEEEEEEEEEEEEETSR EEEEEEEEEEEEEE NN EEEEEEEEEEEEESN *
.
*
*

o Aquisi¢do da Carreteiro

Aquisicdo da categoria de
(Brasil) e La Loma

¢ ! Aquisicdo de peixe
agucar (Brasil) enlatado (Brasil) e

.: (Argentina) e Costefio (Peru)

: WUNido) gt P ;

D .- EremB ()
O®".

Aquisicdo da
Paisana (Peru)

Aquisicao da Bom
Maranhense (Brasil)

L 4
L
.... EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEER

IPO da Camil (B3)

Aquisicdo da SLC Desmvestlmento %‘I/ 2022 -
Alimentos o, e ni
& Venda da La Loma Warburg Pincus . _ —_— w
B3 LISTLD MM (Argentina) (Buyback) i W
S .., e mabel
(il Lancamento:
A LiLoma * Santa Amédlia (Bra5|.l - Mas{sa) Negéiio de Café
* Marca Seleto (Brasil - Café) (Marca Uni3o)
* Café Bom Dia (Brasil - Café) bel ddv Cooki
* Dajahu (Equador) Mabel e Toddy Cookie

e Silcom S.A. (Uruguai)

I 60’s: Fundacio [ 80’s: Profissionalizac3o e crescimento organico Il 2000’s: Aquisigdes / Expansdo internacional

Il 2017-2022: IPO + Transagdes Recentes
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Portfélio de Produtos e Reconhecimento da Marca @Camil

Alto Giro Alto Valor

- Brasil
Pescados

Graos

Opeciale

Massa

Aglicar

(categoria langada em
margo de 2022)

§elef6

Café

Internacional

Biscoitos
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Portfélio de Produtos e Reconhecimento da Marca

“Brand Health Tracking”’

“Bought the
product before” 86 vs.47(30) 78 vs 52200 95 vs 60200 95 vs 780200 75 vs s (19)

Reconhecimento 98 s 75(30) 74 vs.029) 99 vs.0029) 98 vs.96(29) 93 vs. 99 (19)
Reconhecimento das Marcas Market Share 2
= *Folha de Sdo Paulo Top of Mind Award: 12 Lugar na categoria
\uNido) P ¢ 8

“ @ ‘:: d;l
Aclcar + titulo de marca mais “lembrada” da regido Sudeste ardmh M -

* Registrada como marca de “Alto Renome” \ _19'_ ) \@ \Q { 2°Y) \@ \Q 2% sBrasi;

14% 9% 41% 41% 23% 7%) Brasi. 5% GSP/GRI
o . a . 40% wc
: *Folha de S3do Paulo Top of Mind Award: 12 Lugar na categoria
- e - , -
Feijfio =@ e (D

Notas: { oY)\ o\ f oYW\
(1) BHT-de 0a 100; Graos: 300 pessoas em Sdo Paulo — SP; Agticar: 200 pessoas em SP e RJ; Sardinha: Pernambuco; Atum: S&o Paulo — SP; Considera um NPS de 0 a 100 de \ 1_ | \ 1 ! \ 2_ !

consumidores que contataram a Camil através de algum dos canais disponiveis: 0800, Fale Conosco, Reclame Aqui, Redes Sociais, Consumidor.gov.; e, 8
(2)  indice Nielsen para Arroz (INA+C&C); Indice Nielsen para Feijdo (AS+C&C); indice Nielsen para Acticar (INA+C&C 1kg — representa 90% do mercado de agucar refinado); indice 48¢y 33(y 37¢y

Nielsen para Sardinha e Atum (INA+C&C); Indice Nielsen para Massa (INA+C&C); Uruguai: Consecha Comision Sectorial del Arroz; Chile: Nielsen Scantrack; Peru: Kantar 0 0 0

Worldpanel.
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Governanca e Estrutura Aciondria

A Camil esta listada no Novo Mercado, segmento da B3 com a mais alta vertente de Governanga Corporativa

Somente acoes ordindrias, com 100% de tag along, podem votar em deliberagées

Conselhos e Comités Financeiros Conselho de Administragao Diretores Estatutarios

v" Conselho Fiscal
v Comité de Auditoria
v Comité de Finangas, Investimentos e Riscos

v Comité de Estratégia, Inovagédo, Marcas e Mercado

Comités ESG/Gente & Gestao

v Comité de Gente e Gestdo
V' Comité de ESG e Etica
v’ Comité ESG Operacional

Membros Independentes (6) - Familia Controladora (3)

Sandra Montes
(Ex CMO da Rappi,
OLX e Electrolux)

Jacques Thiago
Quartiero Quartiero

Jairo Quartiero Piero

Presidente [ - Minardi
( ) O O r L (Warburg Pincus)
. 9

%.Q

Rodrigo
Colmonero
(Fundador/CEO da Gringo)

()

Claudia Soares
(Ex membra do
conselho da Arezzo
&Co, Totvs, IBGC,
Rold3o)

O U

José Fay
(Ex membro do
conselho da J.Macedo
& ex CEO of BRF)

Carlos Julio
(Ex-CEO da Tecnisa
e HSM do Brasil)

(1) Inclui a posigdo de Controladores (posig8es individuais), Diretores Estatutarios, Membros do Conselho de Administragdo, Conselho Fiscal e Comités de Gest&o;

Luciano Quartiero
CEO

Formagao

= B

Experiéncia

@Camil

Flavio Vargas, CFA
CFO e Diretor IR

Formacgao

@ Einvu

Experiéncia

Swies: ().

. Anos de Experiéncia na Camil

Anos de Experiéncia Profissional
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Destaques ESG

Pilares
Estratégicos
é;g‘?% Propésito e
Pessoas
Eficiéncia e

Crescimento

Qualidade e
Vendas

Participante @ %
do - fap) -
Pacto Global (ONU) 5{ 'j}

Selo
Women on Board

4
4

1

’
4

(S camil

-

Governanga Sustentavel

v Remuneracio variavel de todos os diretores atreladas a
metas ESG

v +80 pessoas nos GTs ESG Brasil, Uruguai, Chile, Peru e
Equador, com iniciativas atreladas aos temas materiais e
monitoradas pelo Comité de ESG e Etica

v 66% membros independentes no Conselho de
Administracao

Etica e Integridade

v’ Programa de Integridade e novos treinamentos atingindo
+98% do publico-alvo da Companhia

v/ Gestdo de Riscos Integrada LatAm
Saude, Seguranca e Desenvolvimento de Colaboradores

v/ +50% das plantas no Brasil com zero acidentes com
afastamento no exercicio encerrado em fevereiro de 2023

v/ Capacitag¢do no projeto Escola de Formagdo na comunidade
de Itaqui em cursos profissionalizantes

Ecoeficiéncia
v/ 99% das unidades do Brasil operando com energia renovavel

v +40% da energia consumida gerada pela Camil, através do
consumo de 97k ton de casca de arroz no exercicio encerrado
em fevereiro de 2023

v’ Projeto Nova Termo: consumo de até 100% da casca gerada
em Cambai/ltaqui (RS) para energia

v Primeiro inventario de emissdes GEE e Score C no CDP
(Climate Change; Water Security)

Suprimentos

v’ Coleta da Declaracdo de Responsabilidade Socioambiental e
Etica dos fornecedores criticos das novas categorias

Investimento Social

v’ Escola de Confeitaria e Negdcios Doce Futuro Uni3o 2.0, com
mais de 600 pessoas formadas

v Novas parcerias, com +50k familias e +79 toneladas de
doacdes no exercicio encerrado em fevereiro de 2023
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Setor e Resultados Financeiros | Consolidado @Camil

Brasil: PIB e Varejo (% crescimento, termos reais) ' Volume de vendas e Crescimento Camil (mn ton, %)

s \Volume Taxa de Crescimento

———————— —_————

51%  53%

———————— —_—
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|
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1.300 ! 0% o 4%l !
852 | B
i ! i
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454 473 505 | ! i
111l ’ n
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| [ |
| |
|

/
|
|
|
|
|
|

0,
20% 23% g3 |
g 1,1% 1,1% 1.2%

So___63%/ o
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 | 2015 2016 | 2017 2018 2019 |2020 | 2021 2022
\
m Vendas Varejo = Total PIB S ’ i
Receita Liquida de Vendas e Servigos (R$ milhées) EBITDA (A, Margem Bruta () e Margem EBITDA (©) (R$ milhdes, exceto %s)
25,7% 23,2% 22,2% 19,7% 20,8%
10.205 10,2% 8,2% 10,5% 9,0% 9,0%
9.016
2
7.466 920
787 810
4.749
483 442
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
I Brasil == Internacional Total N EBITDA Margem Bruta === Margem EBITDA

Notas:
O exerecicio social da Companhia comega em margo e termina em fevereiro do ano seguinte (inclusive); (1) BCB, Focus
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Perfil de Endividamento e Lucro | Consolidado @Camil

Evolugdo da Divida e Alavancagem (RS milhdes, x)

6.500 Covenant atual: 3,5x! 3 5x 34 4,0 W2T23 mA4T22 (C)
’ ,4x
77 s P — —— T T 35
2 7x 2’8)( W
4.500 ' 3,0
3.097 2.983 2,5
2.346 2,0
2.500 15 N
1.500 941 - 9.7&
1,0
500 637 453
0,5 382 ' l 382
149
-500 2122 3122 4122 1723 2123 0,0 85 l 378 ' .
[ -
. Divida quuida{A) === Divida Liquida/EBITDA Caixa 2023 2024 2025 2026 2027 Apds 2027

Perfil da Divida Lucro Liquido e Margem Liquida (B (RS milhdes, exceto %s)

EE | ucro Liquido  esss==Margem Liquida

o e Variagao
Endividamento (em R$ milhdes) 2722 2723 2723 vs. 2122 500 y
0,
(D) 180 6,3% 6,3% 7,2% 6,5% 46% 4,8% 4,8% 53% 63% 4,0% 3,5% 5,7% 06% 24% 16%
Endividamento Total 3.820 5.062 32,5% 160 —— 70 ’
Empréstimos e Financiamentos 1.523 2.392 57,1% 140 130 121
Debéntures 2.298 2.670 16,2% 120 109 109 108 107 7 o
100 85

Curto Prazo 1.139 1.760 54,5%

80 64
Longo Prazo 2.681 3.302 23,1% 60 47
Caixa disponivel (E) 1.474 2.079 41,0% 40 ”

20
Endividamento Liquido (F) 2.346 2.983 27,1% 0 -
ijs; A partir de 15 de abril de 2025, o covenant de todas as emissées da Camil serd alterado para DFL/EBITDA <= 4,0x; 1Q20 1Q20 ZQZO 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q2 1 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23

(2) Recurso bruto da operagdo, ndo contempla custos da operagdo com prestadores e Fee’s
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CAPEX e Capital de Giro| Consolidado @Camil

Evolugdo CAPEX (RSmn, %) Evolugdo Capital de Giro Trimestral (RSmn)

== Contas a Receber e Estoques == Adiant. A Fornecedores

N Capex Wl M&A = Capex (% da Receita ex M&A)

Fornecedores == Capital de Giro

3.000

2.500

1,6% 2% o
e 1,0%

2.000
231
1.500
1.000
99
73
500
42
29
. 0
2722 3T22 4722 1723 2723
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Termos e Condi¢oes da Oferta @Camil

Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. (“Ecoagro”)

Camil Alimentos S.A. (“Camil” ou “Devedora”)

_19, 22 e 32 séries, da 2922 (ducentésima nonagésima segunda) emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da Ecoagro
Os direitos creditorios, principais e acessoérios, decorrentes de debéntures emitidas pela Camil de forma privada, caracterizados como direitos creditérios do agronegdcio

Inicialmente, R$ 650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de reais).

Volume da Oferta O Volume da Oferta podera ser aumentado em até 25% (vinte e cinco por cento) em virtude do exercicio, total ou parcial, da Opgdo de Lote Adicional, podendo chegar, neste caso, ao valor
total de até RS 812.500.000,00 (oitocentos e doze milhdes e quinhentos mil reais), de acordo com a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding (“Lote Adicional”).

Valor Nominal Unitario R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo

CRA da 12 Série: CDI + 0,65% a.a.
CRA da 22 Série: NTNB30+75bps ou IPCA+5,70%, dos dois o maior
CRA da 32 Série: NTNB33+80bps ou IPCA+5,95%, dos dois o maior

Quantidade de CRA Inicialmente, 650.000 (seiscentos e cinquenta mil) CRA, podendo esta quantidade ser aumentada em virtude do exercicio total ou parcial de Lote Adicional
CRA da 12 Série: 5 anos
CRA da 22 Série: 7 anos
CRA da 32 Série: 10 anos

CRA da 12 Série: bullet
CRA da 22 Série: Anual, em novembro de 2029 e novembro de 2030
CRA da 32 Série: Anual, em novembro de 2031, novembro de 2032 e novembro de 2033

Pagamento de juros Semestral, sem caréncia, a partir da Data de Emissdo
Classificagao de risco “brAAA” em escala local pela S&P
Tratamento fiscal Para os investidores pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo isentos de imposto de renda, na data de elaboragdo e apresentagdo do presente material publicitario.
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Termos e Condi¢oes da Oferta

Negociagao

Regime de colocagao

Garantias

Destinagao dos recursos

Resgate antecipado facultativo

Covenants

Coordenador Lider

Agente fiduciario

Custodiante, Escriturador & Registrador

Periodo de Reservas

Data Estimada de Bookbuilding

Data Estimada de liquidagao

(S camil

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcado

Garantia Firme de colocagdo, prestada pelos Coordenadores da Oferta e limitada ao montante de R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de reais)

Clean (sem garantias)

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora com a Emissdo (“Recursos”) serdo destinados integral e exclusivamente na aquisi¢cdo de produtos agropecuarios, considerados agropecuarios in
natura ou transformados, no ambito de relagdes comerciais mantidas pela Emissora com produtores rurais, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076, e do artigo 2°, paragrafo 49,
inciso 1l do Anexo Il da Resolugdo CVM 60 e artigo 28, inciso lll, alinea “b”, e artigo 146, inciso |, alinea “b.2” da Instrug¢do Normativa da Receita Federal do Brasil n° 2.110, de 17 de outubro de
2022.

Conforme estabelecido na Escritura de Emissdao e Termo de Securitizagao.

(i) Divida Liquida/EBITDA inferior ou igual a 3,50x (trés inteiros e cinquenta centésimos), até a data de vencimento dos Certificados de Recebimento do Agronegdcio da 12 e 22 séries da 82
emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. (“CRAs Covenant”), qual seja, 15 de abril de 2025, ou até a liquidagdo antecipada integral dos CRAs Covenant, por
qualquer motivo (exceto no caso de referida liquidagdo antecipada integral decorrer de um vencimento antecipado dos CRAs Covenant), o que ocorrer primeiro; e

(i) Divida Liquida/EBITDA inferior ou igual a 4,00x (quatro inteiros), apds a quitacdo integral dos CRAs Covenant (exceto na hipdtese de liquidacdo antecipada integral dos CRAs Covenant
decorrente de vencimento antecipado, hipétese na qual sera mantido o indice previsto no item (i) acima.

Banco Bradesco BBI S.A.

A Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

A partir de 17 de novembro de 2023

24 de novembro de 2023

01 de dezembro de 2023
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Contato do time de Distribuicao @Camil

@ bradesco bbi & Santander a @oactual

Coordenador Lider Coordenador Coordenador Coordenador
Denise Chicuta VtiEs Anerie B Getulio Lobo Rafael Cotta
Diogo Mileski Boanerges Pereira Carlos Antonelli Bruno Korkes
Camila Sao Julido Jodo Vicente Abrio da Silva Lucas Sacramone Victor Batista
Abel Sader Bruna Earia Zanini Fernando Leite Tiago Daer
Jodao Pedro Lobo Pablo Bale Guilherme Pescaroli Jonathan Afrisio

Camila Cafalcante Roberto Basaglia Gustavo Padrao

Guilherme Pontes ol-distribuicao-dem@btgpactual.com

Pedro Toledo

. Lara Anatriello
Julia Tamanaha

bbifisales@bradescobbi.com.br Raphaela Oliveira

. Vitor Amati
distribuicaorf@santander.com.br

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br
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Fatores de Risco @ Camil

Em ordem decrescente de relevéncia, os principais fatores de risco associados a oferta e a securitizadora, incluindo:
a) riscos associados ao nivel de subordinagdo, caso aplicdvel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, poderd afetar negativamente
a capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio e certificados de recebiveis imobiliarios, e quaisquer outros titulos e valores mobilidrios representativos de operagdes de securitizagdo bem como de outros titulos e valores mobiliarios no mercado
financeiro e de capitais, tais como, mas ndo se limitando a debéntures, notas comerciais, etc, tendo como objeto social a aquisi¢do e securitizagdo de créditos do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e demais valores mobilidrios
conforme acima, cujos patrimonios sdo administrados separadamente do patrimonio da Emissora, nos termos da Lei 14.430 e da Lei 11.076. O Patrimonio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Dessa forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigages decorrentes dos respectivos CRA, sendo que, caso os pagamentos dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na Escritura de Emissdo, a Devedora n3o terd qualquer obrigagdo de realizar novamente tais pagamentos e/ou transferéncias.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Uma vez que o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a capacidade de pagamento da Devedora poderd ser afetada em fungdo de sua situagdo econdmico-financeira, em decorréncia de
fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA, que ndo contam com nenhum tipo de seguro para cobrir eventuais inadimplemento das Debéntures, impactando de maneira adversa os Titulares de CRA.

Risco decorrente da Auséncia de Garantias nos CRA

Além da constituicdo do Regime Fiduciario sobre os Créditos dos Patrim&nios Separados, ndo foi e nem sera constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento dos CRA, cuja execugdo podera requerer eventual envio de notificagdes a Devedora. Assim, o ndo
pagamento pela Emissora do valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagdo, e/ou a ndo adogdo das referidas medidas poderdo gerar um efeito material adverso aos Titulares de CRA.

Risco de concentracdio e efeitos adversos na Remuneracéo e Amortizacdo

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA estd concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco de crédito a ela aplicaveis sdo potencialmente capazes de
influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, a Amortizagdo e a Remuneragdo. Uma vez que os pagamentos de Remuneragdo e Amortizagdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operagGes e situagdo econdmico-financeira, as quais, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execugdo das Debéntures podem n3o ser suficientes para satisfazer
o pagamento integral da divida decorrente das Debéntures. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Ndo realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditdérios do Agronegdcio, e o Agente Fiducidrio, caso a Emissora ndo o faga, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e do artigo 29, §19, Il da Lei 14.430, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de
execugdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares de CRA.

A ndo realizagdo ou realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiducidrio, conforme o caso, em desacordo com a legislagdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo
de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos da Oferta e/ou Documentos Comprobatdrios Destinagdo de Recursos, a capacidade de satisfacdo do
crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.
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Fatores de Risco @ Camil

Risco da originagdo e formalizacdo do lastro dos CRA

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas ou erros na elaboragdo e formalizagdo da Escritura de Emissdo, de acordo com a legislagdo aplicavel, poderdo afetar o lastro do CRA e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e causar
prejuizo aos Titulares de CRA.

Eventuais mudancas na interpretagdo ou aplicacdo da legislagdo aplicavel as emisses de debéntures e aos certificados de recebiveis do agronegdcio por parte dos tribunais ou autoridades governamentais de forma a considerar a descaracterizagdo das Debéntures como
lastro dos CRA, podem causar impactos negativos aos Titulares de CRA. Além disso, mudangas na interpretacdo ou aplicagdo da legislagdo tributéria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais, ou outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a
estruturagdo, emissdo, colocagdo, custddia dos CRA para seus titulares podem afetar negativamente os pagamentos a serem realizados aos Titulares de CRA, uma vez que, de acordo com o Termo de Securitizagdo, esses tributos constituirdo despesas de responsabilidade
dos Titulares de CRA, e ndo incidirdo no Patrimonio Separado.

Riscos do Regime Fiducidrio

N&o obstante o disposto no paragrafo 4° do artigo 27 da lei 14.430, a Medida Proviséria n2 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetagdo ou a separagao, a qualquer titulo, de patriménio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que
“permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afetagdo”.

Embora a Lei 14.430, seja posterior a Medida Proviséria 2.158-35, de 2001, e especifica no que se refere a lastros de Certificados de Recebiveis, como os de CRA, ndo houve revogacgdo expressa desta. Nesse sentido, caso o dispositivo acima da Medida Proviséria 2.158-35
seja aplicado, as Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegdcio delas decorrentes poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas fisicas e juridicas
pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os
Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo dos créditos do Patriménio Separado. Nesta hipdtese, é possivel que créditos do Patriménio Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das
obrigagdes da Emissora perante aqueles credores.

b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador para concesséo de crédito

N3o aplicavel, tendo em vista que os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditdrios do Agronegdcio que sdo representados pelas Debéntures.

c) eventuais restri¢des de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constitui¢cdo da cessdo dos direitos creditorios para a securitizadora, bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditorios cedidos e os fluxos de caixa
a serem gerados

N3o aplicavel, tendo em vista que os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditdrios do Agronegdcio que sdo representados pelas Debéntures, as quais serdo subscritas diretamente pela Securitizadora.

d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia
N3o aplicavel.

e) riscos da Oferta

Manutencdo do registro de companhia aberta

A atuacdo da Emissora como Emissora de direitos creditérios do agronegdcio e de créditos imobiliarios por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobiliarios, e quaisquer outros titulos e valores mobiliarios
representativos de operagdes de securitizagdo bem como de outros titulos e valores mobilidrios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas ndo se limitando a debéntures, notas comerciais, etc., depende da manutengdo de seu registro de companhia aberta junto
a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo dos CRA.
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O objeto da Emissora e o Patriménio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora, tendo como objeto social a aquisigdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditdrios do agronegdcio e créditos imobilidrios passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e
certificados de recebiveis imobilidrios e quaisquer outros titulos e valores mobilidrios representativos de operagdes de securitizagdo bem como de outros titulos e valores mobilidrios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas ndo se limitando a certificado de
recebiveis, debéntures, notas comerciais, etc., nos termos das Leis n2 11.076 e 9.514 e da Lei 14.430, cujos patrimonios serdo administrados separadamente. O patriménio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos direitos creditorios e
suas garantias.

Riscos Relativos a responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patriménio Separado

A totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposigdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temerdria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patriménio Separado, desde que
devidamente apurado e comprovados em sentenga judicial transitada em julgado. Caso a Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos ao Patrimonio Separado, o patriménio da Emissora podera ndo ser suficiente para indenizar os Titulares de CRA.

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o Patriménio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora, tendo como objeto social a aquisigdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio e créditos imobilidrios passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e
certificados de recebiveis imobilidrios e quaisquer outros titulos e valores mobilidrios representativos de operagdes de securitizagdo bem como de outros titulos e valores mobiliarios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas ndo se limitando a certificado de
recebiveis, debéntures, notas comerciais, etc., nos termos das Leis n2 11.076 e 9.514 e da Lei 14.430, cujos patrimonios serdo administrados separadamente. O patriménio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos direitos creditorios e
suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos direitos creditérios do agronegdcio por parte dos devedores ou coobrigados, poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagSes assumidas junto aos Titulares de
certificados de recebiveis do agronegdcio, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operagdes de que participa, o patriménio da Emissora ndo responde, de acordo com os respectivos termos de securitizagdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que disp&e o paragrafo Unico do artigo 28, da Lei 14.430, em que se estipula que a totalidade do patrimoénio da Emissora (e ndo o patriménio separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento
de disposigdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio separado, desde que ap6s decisdo judicial transitada em julgado.

O patrimdnio liquido da Emissora, em 30 de junho de 2023 era de R$ 5.105.000,00 (cinco milh3es e cento e cinco mil reais) e, portanto, inferior ao Valor Total da Emissdo. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos
decorrentes da responsabilidade pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposigdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temerdria ou, ainda, por desvio da finalidade dos patrimdnios separados, conforme previsto no artigo 28 da Lei
14.430.

Crescimento da Emissora e de seu capital

O capital atual da Emissora podera ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e manutengdo do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte de financiamento externo. Ndo se pode assegurar que haverd disponibilidade de
capital no momento em que a Emissora necessitar e, caso haja, as condigdes desta captagdo poderiam afetar o desempenho da Emissora.

Importdncia de uma equipe qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém
basicamente da securitizagdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originagdo, estruturagdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico destes produtos. Assim, a eventual perda de componentes
relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa capacidade de geragdo de resultado.
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Originacdo de novos negdcios ou reducdo de demanda por CRA

A Emissora depende de originagdo de novos negdcios de securitizagdo do agronegdcio, bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos CRA de sua emissdo. No que se refere a originagdo, a Emissora busca sempre identificar oportunidades de negécios que
podem ser objeto de securitizagdo do agronegdcio. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores, iniUmeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisicdo de CRA. Por exemplo, alteragdes na legislagdo tributaria que resultem na redugdo dos
incentivos fiscais para os investidores poderdo reduzir a demanda dos investidores pela aquisicdo de CRA. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizagdo atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicdo de CRA venha a ser reduzida, a
Emissora podera ser afetada.

A Emissora poderd estar sujeita a faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora poderd estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os créditos que compdem o
Patriménio Separado, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficdcia da afetagdo de patrimoénio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Risco de ndo cumprimento de Condicbes Precedentes e o consequente cancelamento da Oferta

O Contrato de Distribuigdo prevé diversas Condi¢des Precedentes que devem ser satisfeitas anteriormente a liquidagdo dos CRA. Na hipdtese do n3o atendimento das Condigdes Precedentes, nos termos do Contrato de Distribui¢do, os Coordenadores poderdo decidir pela
ndo continuidade da Oferta.

Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo serd realizada e ndo produzira efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 70 da Resolugdo CVM 160. Em caso de
cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de Reserva (conforme definido neste Prospecto) e intengbes de investimentos serdo automaticamente cancelados e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos
pelos potenciais investidores.

Auséncia de manifestacdo dos Auditores Independentes da Devedora com relagéo as informacdes do Formuldrio de Referéncia da Devedora

As demonstrages financeiras da Devedora, referentes aos exercicios sociais encerrados em 28 de fevereiro de 2023, 2022 e 2021, bem como as Informagdes Trimestrais — ITR, referentes ao periodo de 6 (seis) meses encerrado em 31 de agosto de 2023, incorporadas por
referéncia a este Prospecto, foram, respectivamente, objeto de auditoria e revisdo por parte dos Auditores Independentes da Devedora.

O Formulario de Referéncia da Devedora, incorporado por referéncia a este Prospecto, ndo é um documento que acompanha as demonstragGes financeiras auditadas ou as Informagdes Trimestrais — ITR revisadas da Devedora de acordo com a NBC TA 720 —
“Responsabilidade do auditor em relagdo a outras informagdes” e, desta forma, ndo foi objeto de procedimentos de auditoria, revisdo ou qualquer outro tipo de procedimento previamente acordado no ambito da presente Oferta. Consequentemente, as informagdes

fornecidas no Formulario de Referéncia da Devedora podem conter imprecisGes que podem impactar negativamente o retorno esperado pelos investidores em razdo da aquisi¢do dos CRA.

Auséncia de diligéncia legal das informagées do Formuldrio de Referéncia da Emissora e da Devedora e auséncia de opinido legal relativa ds informacées do Formuldrio de Referéncia da Emissora e da Devedora

As informagdes do Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora ndo foram objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informagdes, obrigages e/ou contingéncias constantes do
Formuldrio de Referéncia da Emissora e da Devedora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal do assessor juridico da Oferta sobre a consisténcia das informag&es fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora com aquelas analisadas durante o
procedimento de diligéncia legal na Emissora e na Devedora. Consequentemente, as informagdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora da Devedora podem conter imprecisGes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo.

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZAGAO, O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE

ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco @ Camil

Alteracées na legislacdo tributdria aplicdvel aos CRA ou na interpretacéo das normas tributdrias podem afetar o rendimento dos CRA.

Poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i) eventuais alteragdes na legislagdo tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA,; (ii) a criagdo de novos tributos; (iii) mudangas na interpretacdo
ou aplicacdo da legislagdo tributéria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais; (iv) a interpretagdo desses tribunais ou autoridades sobre a estrutura de outras emissdes semelhantes a emissdo dos CRA anteriormente realizadas de acordo com a qual a
Emissora, os Titulares de CRA ou terceiros responsaveis pela retengdo de tributos fiquem obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operagBes anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturagdo, emissdo,
colocagdo, custddia ou liquidagdo dos CRA e que podem ser impostas até o final do quinto ano contado da data de liquidagdo dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizagdo, os impostos diretos e indiretos aplicaveis conforme legislagdo tributdria vigente constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA, e ndo incidirdo no Patrimonios Separado.

Dessa forma, a auséncia de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos podera afetar o retorno dos CRA planejado pelos investidores. A Emissora e os Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributdrios e financeiros
antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento tributério especifico a que estardo sujeitos com relagdo aos investimentos em CRA.

Falta de liquidez dos CRA no mercado secunddrio

O mercado secundario de CRA apresenta baixa liquidez e ndo had nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRA que permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa
forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA poderd encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento dos CRA. Portanto, ndo ha qualquer
garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posi¢des ou negociar seus CRA pelo prego e no momento desejado e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

Riscos inerentes as Aplicacbes Financeiras Permitidas

Todos os recursos oriundos dos direitos creditdrios do Patrimonio Separado que estejam depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em aplicagBes financeiras permitidas.

Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os (i) fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco, com liquidez didria, que tenham seu patrimoénio representado por titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pds-fixados,
emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN; (ii) certificados de depdsito bancario com liquidez didria ou operagdes compromissadas emitidos por instituicdes financeiras de primeira linha; ou (iii) titulos publicos federais, passiveis de investimento pela Emissora junto
as instituicdes autorizadas e/ou suas partes relacionadas, estdo sujeitos a perdas decorrentes da variagdo em sua liquidez diaria, rebaixamentos da classificagdo de investimento, fatores econdémicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total, Indisponibilidade do DI e Ocorréncia de Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado podem gerar efeitos adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA

Caso se verifique a ocorréncia de Hipdteses de Vencimento Antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na Escritura de Emissdo, as Debéntures deverdo ser pagas antecipadamente, o que poderd causar perdas financeiras aos Titulares de CRA que poderdo sofrer
prejuizos em razdo de eventual tributagdo, inclusive, conforme o caso, em razdo da eventual aplicagdo de aliquota do imposto de renda menos favoravel aquela inicialmente esperada pelos Titulares de CRA, decorrente da redugdo do prazo de investimento nos CRA.

A qualquer momento e a seu exclusivo critério, a Devedora podera notificar por escrito a Emissora informando que deseja realizar o pagamento antecipado das Debéntures. Referido pré-pagamento estara condicionado a aceitagdo, pelo respectivo Titular de CRA, da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado prevista no Termo de Securitizagdo. Nesta hipdtese, os Titulares de CRA resgatados deverdo receber, no minimo, o Valor Nominal Unitério, acrescido pro rata temporis por sua remuneragdo. O Titular de CRA que concordar com a
eventual Oferta Facultativa de Resgate Antecipado tera seus CRA resgatados e, assim, terd seu horizonte original de investimento reduzido e podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelos CRA, ndo sendo devida pela
Emissora ou Devedora, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Exclusivamente na hipdtese de a Devedora optar, a seu exclusivo critério, por realizar o resgate antecipado total facultativo das Debéntures, sem a necessidade de anuéncia prévia da Emissora ou dos titulares de CRA, com o consequente cancelamento de tais Debéntures,
a Emissora deverad realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total dos CRA. Nesta hipdtese, os Titulares de CRA resgatados deverdo receber, no minimo, o Valor Nominal Unitario, acrescidos pro rata temporis por sua remuneragdo. O Titular de CRA tera seus CRA
resgatados e, assim, tera seu horizonte original de investimento reduzido e podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelos CRA, ndo sendo devida pela Emissora ou Devedora, qualquer multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato.
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Além disso, caso ocorra a incorporagdo da Devedora por companhia que ndo possua registro de companhia aberta perante a CVM e/ou na hipdtese Fechamento de Capital da Devedora, a Devedora devera realizar o resgate antecipado obrigatdrio da totalidade das
Debéntures de todas as séries, a qualquer tempo, sem a necessidade de anuéncia prévia da Debenturista ou dos titulares de CRA, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, e, em fungdo disso, a Emissora devera realizar o resgate antecipado da totalidade dos
CRA, com o consequente cancelamento de tais CRA. Os Titulares de CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual resgate obrigatério, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate obrigatdrio, outros ativos no mercado
de risco e retorno semelhantes aos CRA.

Na hipotese de indisponibilidade ou auséncia de apuragdo ou divulgagdo da Taxa DI sem que a Emissora, mediante aprovagdo dos Titulares de CRA, e a Devedora cheguem a um consenso sobre o indice que devera substitui-lo, as Debéntures de deverdo ser resgatadas
antecipadamente pela Devedora, o que podera causar perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Por fim, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado, podera ndo haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura
existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagdo e realizagdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA que deliberara sobre os Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo
acerca da eventual liquidagdo do Patrimonio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA e/ou na classificacdo de risco da Devedora poderd dificultar a captacdo de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducdo de liquidez dos CRA para negociacéo no mercado secunddrio e impacto negativo
relevante na Devedora

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora e/ou, a Devedora sdo levados em consideragdo, tais como sua condi¢do financeira, administragdo e desempenho. S3o analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as
obrigagcdes assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora e/ou da Devedora. Adicionalmente, pode afetar tal classificagdo de risco a eventual redugdo de rating soberano do Brasil.

Dessa forma, as classificagdes de risco representam uma opinido quanto as condi¢des da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado relativos a amortizacdo e Remuneragdo dos CRA, sendo que, caso
a classificagdo de risco originalmente atribuida seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissGes de titulos e valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagGes da
Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigacGes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em valores

mobilidrios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagcGes de risco obtidas com relagdo aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRA e sua
negociagdo no mercado secundario.

Risco de qudrum e titulares com pequena quantidade de CRA. O Titular de CRA poderd ser obrigado a acatar as decisbes deliberadas em Assembleia Especial de Titulares de CRA

Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Especiais de Titulares de CRA sdo aprovadas por 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos presentes nas respectivas Assembleias Especiais de Titulares de CRA, em qualquer convocagdo subsequente a primeira,
desde que estejam presentes na assembleia ao menos 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagdo, e, em certos casos, ha a exigéncia de quérum qualificado, nos termos do Termo de Securitizagdo e da legislagdo pertinente. O titular de pequena quantidade de CRA pode
ser obrigado a acatar determinadas decisdes contrdrias ao seu interesse, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular de CRA em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Especial de Titulares de CRA. Além
disso, a operacionalizagdo de convocagdo e realizagdo de Assembleias Especiais de Titulares de CRA poderdo ser afetadas negativamente em razdo da grande pulverizagdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os Titulares de CRA que terdo que acatar
determinadas decisdes contrarias ao seu interesse.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante

A Emissora contratard a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., instituicdo financeira, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n? 215, 42 Andar, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n? 22.610.500/0001-88
(“Custodiante”), que sera responsavel pela custédia dos Documentos Comprobatdrios Destinacdo dos Recursos que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. A perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatdrios Destinagdo de Recursos
podera resultar em perdas para os Titulares de CRA.
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f) riscos relacionados a Devedora

A Devedora poderd ndo ser capaz de implementar com sucesso sua estratégia de negdcios, o que poderd afetar adversamente seus resultados

A Devedora pode ndo conseguir implementar totalmente sua estratégia de crescimento e suas operagdes poderdo ser adversamente afetadas. A capacidade da Devedora de implementar as principais iniciativas de crescimento que fazem parte de sua estratégia depende
de uma série de fatores, dentre os quais:

= implementar, difundir e gerir sua cultura e o valor de suas marcas (“brand equity”);
= alavancar vendas e aumentar a rentabilidade de suas operagdes; e
= expandir seus negdcios por meio de crescimento orgdnico e/ou aquisi¢des estratégicas, inclusive em categorias de produtos, regides e paises diferentes daqueles em que atua.

A Devedora ndo pode assegurar que quaisquer destes objetivos serdo realizados com éxito e por completo. O insucesso em implementar sua estratégia pode impactar adversa e materialmente os negécios da Devedora e o consequente pagamento das Debéntures, as
quais formam o Unico fluxo de pagamento dos CRA.

A Devedora pode ndo consequir manter a reputacdo e o reconhecimento das suas marcas ou desenvolver novas marcas com sucesso, o que poderd afetd-la adversamente

Os negdcios da Devedora e sua estratégia de crescimento dependem, em grande parte, da reputacdo e reconhecimento das suas marcas. Para manter e desenvolver marcas bem posicionadas nos mercados em que atua, a Devedora depende significativamente da sua
capacidade de desenvolver seus negdcios de forma eficiente e rentavel, sem prejudicar a qualidade e competitividade dos seus produtos. A Devedora pode ser adversamente afetada caso ndo tenha sucesso em atingir esses objetivos, ou caso sua reputacdo e/ou a
qualidade dos seus produtos, de alguma forma, sejam prejudicados. Quaisquer desses eventos podem resultar na redugdo do volume das vendas da Devedora e, consequentemente, na sua capacidade de pagar as Debéntures, Unico fluxo de pagamento dos CRA.

As recentes fusdes, aquisicdes e aliancas estratégicas feitas pela Devedora poderdo produzir beneficios menores do que previsto

Recentemente, a Devedora expandiu seus negdcios através de crescimento organico e de aquisigdes estratégicas. Ndo ha como assegurar que tais expansdes serdo bem-sucedidas a longo prazo, podendo apresentar diversos riscos operacionais, financeiros e de gestdo,
inclusive:

e custo de integragdo mais elevado do que previsto de negdcios adquiridos, inclusive a integragdo de informagdes de gestdo e de sistemas de controle financeiros, marketing, atendimento ao cliente, logistica e oferta de produtos;
¢ desafios com a implementagdo de estratégia de negdcios da Devedora na sociedade resultante da operagdo;

¢ problemas legais, de propriedade intelectual, regulatérios, contratuais, trabalhistas, financeiros, ou outros inesperados, provenientes das aquisi¢oes;

» descoberta de passivos nas empresas adquiridas, incluindo eventuais dividas em potencial ou ndo divulgadas;

e despesas de capital ndo previstas;

e desafios na integracdo de empresas, novas linhas de negdcios e culturas de gestdo diferentes;

» funcionamento diferente do esperado em novos mercados e areas geograficas;

¢ problemas relacionados as novas matérias-primas, fornecedores e clientes; e
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¢ outras mudangas inesperadas nas condi¢des econdmicas e regulatorias.

O insucesso na consolidagdo dessas fusdes e/ou aquisicdes da Devedora podera causar impacto negativo em sua situagdo financeira e, possivelmente, na sua capacidade de pagar as Debéntures, fluxo Gnico de pagamento dos CRA.

Os contratos de empréstimos, financiamentos, titulos e valores mobilidrios da Devedora contém ou podem vir a conter cldusulas restritivas, inclusive mais restritivas que aquelas previstas nas Debéntures, que sdo lastro dos CRA, que podem limitar a capacidade da
Devedora de cumprir suas obrigacées, reagir a mudancas nas condicées de mercado ou buscar oportunidades de negdcio

Os contratos de empréstimos, financiamentos, titulos e valores mobiliarios da Devedora contém ou podem vir a conter clausulas restritivas, inclusive mais restritivas que aquelas previstas nas Debéntures que sdo lastro dos CRA, que limitam a sua capacidade e a
capacidade de suas controladas para, por exemplo, contrair ou garantir dividas adicionais, por meio de limitagdes expressas ou indicadas por indices financeiros, criar ou permitir a existéncia de gravames ou outros 6nus sobre seus ativos, distribuir dividendos ou efetuar
outros pagamentos, firmar determinados tipos de transagdes entre empresas do grupo, emitir ou vender participagdes aciondrias em empresas controladas, vender ativos, incorporar ou fundir com outra empresa.

Cumprir as restrigdes contidas em algumas dessas cldusulas exige a manutenc¢do de certos indices e testes financeiros, que sdo, em alguns casos, mais restritivos do que aqueles previstos nas Debéntures que sdo lastro dos CRA. Eventos fora do controle da Devedora
podem afetar a sua capacidade de cumprir essas disposi¢des, indices e verificagdes.

A infragdo de qualquer dessas clausulas resultaria em inadimpléncia de contratos financeiros e os respectivos credores poderiam optar por declarar a divida vencida, juntamente com os juros decorridos e outros valores complementares e executar suas eventuais
garantias. Estes credores poderiam ainda obter vantagens adicionais, inclusive financeiras, para renunciar ao seu direito de declarar as dividas vencidas, o que ndo seria compartilhado com a Emissora ou os titulares de CRA. O vencimento antecipado de uma divida podera

gerar o vencimento antecipado automatico das Debéntures que sdo lastro dos CRA, sem que a Emissora ou os titulares de CRA participem deste processo decisorio.

Além disso, ainda que ndo ocorra o vencimento antecipado das Debéntures, o vencimento antecipado de uma divida podera causar impacto negativo na situagdo financeira da Devedora, e, possivelmente, na sua capacidade de pagar as Debéntures que sdo lastro dos CRA.

A Devedora estd sujeita a riscos de conduta antiética, fraude, ndo aderéncia as regras e corrupgdo

A Devedora, assim como outras empresas de mesmo porte e com uma grande quantidade de profissionais, esta sujeita a riscos relacionados a conduta antiética, fraude e ndo aderéncia as regras. Existem limitagGes inerentes ao se considerar a eficcia de qualquer
ambiente de controle, tais como a possibilidade de ocorréncia da falha humana, interpretagdo errénea de instrugGes, negligéncia, conluio, etc. Desta forma, pode ser que o sistema de gerenciamento e controle de riscos da Devedora ndo seja suficiente para detectar e
prevenir algumas dessas situagdes.

Além disso, atos ilicitos definidos pela Lei n2 12.846/2013 ("Lei Anticorrupgdo”) podem ser praticados isoladamente por qualquer administrador, colaborador, terceiros, prestadores de servigos, dentre outros vinculados a Devedora, ainda que sem o consentimento ou

conhecimento da administragdo da Devedora (ou demais administradores, conforme o caso). A pratica desses atos ilicitos pode sujeitar a Devedora as hipéteses de punibilidade previstas na Lei Anticorrupgdo, incluindo o pagamento de multas relevantes. No caso de
violagdes a tal lei, a Devedora ndo pode prever o impacto em seus negdcios e, via de consequéncia, na possibilidade de pagamento das Debéntures que servem de lastro Unico aos CRA.

Falhas no funcionamento dos sistemas de tecnologia da informacédo da Devedora podem comprometer as suas operacbes

Os sistemas de tecnologia da informagdo da Devedora sdo importantes ferramentas para manter suas plataformas de produgdo, distribuicdo e logistica integradas e, consequentemente, garantir a agilidade e flexibilidade dos seus negécios, bem como para controlar as
necessidades de matéria-prima e o estoque. O regular funcionamento dos sistemas de tecnologia da informagdo da Devedora pode ser comprometido em decorréncia de falhas humanas, de programagdo, na infraestrutura de telecomunicacdo da Devedora e/ou na dos
seus fornecedores e na prestacdo de servicos de datacenter, assim como em decorréncia de incéndio, explosdes, violagdo dos seus sistemas de tecnologia da informagdo por hackers, outros desastres e fatores ou incidentes alheios ao seu controle. Uma interrupgdo
prolongada no funcionamento desses datacenters, em conjunto ou isoladamente, pode prejudicar o continuo funcionamento das operagdes da Devedora no Brasil e nos demais paises em que atua, conforme o caso, e afetd-la adversamente.

Além disso, caso ndo seja capaz de impedir falhas de seguranga, a Devedora poderd sofrer danos financeiros e a sua reputagdo ou, ainda, multas em razdo da divulgagdo ndo autorizada de informagdes confidenciais pertencentes aos seus parceiros, clientes, consumidores
ou fornecedores.
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A paralisacdo significativa da forca de trabalho poderd afetar a Devedora de forma adversa

Em fevereiro de 2023, a Devedora possuia 8.017 funciondrios permanentes. Em determinadas circunstancias, que podem estar além do controle da Devedora, poderdo ocorrer disputas trabalhistas e paralisagdo do trabalho em uma ou mais das instalagdes da Devedora,
que tenham um efeito material adverso sobre suas operagées e, potencialmente, sobre seus negdcios.

As apdlices de sequros que a Devedora mantém podem ndo ser suficientes para cobrir eventuais sinistros

No curso de seus negdcios, desastres naturais, condigdes meteoroldgicas adversas, falhas humanas e outros eventos podem causar danos fisicos e perda da vida, interrupgdo de seus negécios, danos a equipamentos, poluigdo, dano ao meio ambiente, dentre outros. A
Devedora ndo pode garantir que as apdlices de seguro que mantém serdo adequadas e/ou suficientes em todas as circunstancias ou contra todos os riscos aos quais esta exposta. A ocorréncia de um sinistro significativo ndo segurado ou indenizavel, parcial ou
integralmente, pode afetar adversamente suas receitas, despesas e seus negdcios. Além disso, a Devedora ndo pode garantir que no futuro conseguird manter suas apodlices de seguro a taxas comerciais razoaveis ou em termos aceitdveis, ou contratadas com as mesmas
companhias seguradoras ou com companhias seguradoras similares, o que podera gerar maiores custos a Devedora, e, consequentemente, afetar suas condigdes financeiras.

A interrupcdo dos transportes e servicos de logistica, ou investimentos insuficientes em infraestrutura publica, podem afetar negativamente os resultados operacionais da Devedora

As operagBes da Devedora dependem do funcionamento continuo de infraestrutura logistica, incluindo portos, armazéns, rodovias e todos os meios de transporte operados pela Devedora, seus provedores de servigos, fornecedores e clientes. Qualquer interrupgdo
significativa nessas instalagdes ou qualquer incapacidade de transportar produtos entre essas instalag@es, ou entre a Devedora e seus fornecedores ou clientes, por qualquer razdo, podera afetar negativamente os resultados de operagdes e fluxos de caixa da Devedora. A
Devedora celebra contratos com terceiros para prestar os servigos de transporte e logistica necessarios para a continuidade de suas operagdes. Por consequéncia, a rescisdo ou término desses contratos ou a incapacidade de renové-los ou negociar novos contratos com
outros prestadores de servigos em condigdes semelhantes ou, ainda, a prestagdo de servigos em padrdes inadequados, da mesma forma, podera afetar negativamente os resultados de operagdes e fluxos de caixa da Devedora.

No Brasil, sdo necessarios investimentos substanciais em infraestrutura logistica para permitir o acesso aos terminais de exportagcdo a custos competitivos. Uma grande parcela da produgdo agricola brasileira ainda é transportada por caminh@es, o que é significativamente

mais dispendioso do que outros meios de transporte disponiveis a outros produtores internacionais. Futuros investimentos ou melhorias na infraestrutura do Brasil podem ndo ser feitas ou ndo ocorrerem no momento oportuno, o que pode prejudicar a demanda ou os
pregos dos produtos da Devedora, impedir sua entrega, impor custos adicionais ou ter outros efeitos materiais adversos sobre os seus negécios, condigdo financeira e resultados de operagdes.

A Devedora depende de membros da sua alta administracdo e da sua capacidade de atrair e reter profissionais qualificados para implementar suas estratégias

A Devedora depende, em grande parte, da experiéncia e know-how de membros da sua alta administragdo, formada por experientes executivos e empregados-chave. Seu sucesso e crescimento futuros dependem da capacidade de manter os atuais membros da alta
administragdo, assim como atrair e reter novos profissionais qualificados. A Devedora ndo pode garantir que conseguird atrair e reter administradores qualificados. A perda de qualquer membro da sua alta administragdo ou a sua incapacidade de atrair e reter outros
profissionais qualificados pode afetar a capacidade da Devedora de implementar suas estratégias e, consequentemente, seus resultados.

Processos judiciais, investigacées e procedimentos administrativos poderdo afetar negativamente a liquidez da Devedora

A Devedora esta sujeita a investigagGes, processos judiciais e procedimentos administrativos em matérias civel, tributdria, trabalhista, ambiental, regulatdria e de direito do consumidor, dentre outras. A Devedora podera sofrer prejuizos, independentemente do resultado
final. Esse é o caso, por exemplo, de eventuais processos judiciais que questionem a qualidade dos seus produtos, e que envolvam quantias substanciais a titulo de indenizagdo.

Adicionalmente, a Devedora é periodicamente fiscalizada por diferentes autoridades, incluindo trabalhistas, previdenciarias, ambientais, de vigilancia sanitaria e fiscais. Ndo se pode assegurar que tais fiscalizagdes ndo resultardo na aplicagdo de sang¢des ou penalidades
que possam, em alguma medida, afetar os negdcios e atividades da Devedora.

Sociedades terceirizadas prestam servigos diversos para a Devedora, dentre os quais, servigos de consultoria, transporte e segurancga. A Devedora podera ser considerada subsididria ou solidariamente responsavel pelos débitos trabalhistas devidos por essas sociedades

terceirizadas, incluindo horas extras, férias e 132 saldrio. Caso os tribunais brasileiros entendam que a Devedora mantinha ou mantém vinculo empregaticio com os empregados dessas sociedades, a Devedora podera ser obrigada a realizar desembolsos relativos a
encargos, beneficios e contribuigdes previdencidrias que os tribunais brasileiros entendam serem devidos, inclusive retroativamente, o que podera afetar a liquidez da Devedora.
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A Devedora ainda é parte em processos judiciais e procedimentos administrativos proprios e de sociedades por ela adquiridas, incluindo a celebragdo de Termos de Ajustamento de Conduta no dmbito de inquéritos civis conduzidos pelo Ministério Publico. Caso esses
processos e procedimentos sejam julgados de forma desfavoravel e/ou em montantes superiores ao valor provisionado, as condi¢des financeiras e a continuidade regular das atividades da Devedora poderdo ser negativamente afetadas.

A condenagdo em processos judiciais ou administrativos, incluindo, sem limitagdo, aqueles de natureza tributaria, podera afetar negativamente as condigdes financeiras da Devedora, o que podera afetar o pagamento das Debéntures e, portanto, dos Titulares de CRA.

A suspenséo, o cancelamento ou a ndo renovacéo dos beneficios fiscais de que a Devedora é titular podem afetar neqgativamente sua lucratividade

A Devedora é titular de beneficios fiscais concedidos por diversos estados, que garantem a Devedora, dentre outros, diferimento de ICMS na aquisigdo e importagdo de insumos e bens do ativo fixo, bem como diferimento ou crédito presumido do tributo na saida de seus
produtos. Caso a Devedora deixe de cumprir determinadas obrigagdes a que estd sujeita em decorréncia da concessdo desses beneficios fiscais, incluindo a implantagdo de projetos industriais, geragcdo de determinado nimero de empregos e contribuicdo de um
percentual do tributo devido a fundos de desenvolvimento dos estados, seus beneficios poderdo ser suspensos ou cancelados, e a Devedora poderd ser obrigada a pagar integralmente o valor dos tributos devidos, sem considerar os beneficios, acrescidos de encargos, o
que podera ter um efeito negativo na lucratividade da Devedora. O mesmo pode ocorrer caso os beneficios fiscais sejam questionados judicialmente por terceiros e a decisdo final seja desfavoravel a Devedora, determinando a cassagdo dos beneficios. A Devedora ndo
pode garantir que terd sucesso com relagdo a referidos questionamento ou que seus atuais beneficios serdo renovados ou, ainda, que conseguira obter novos beneficios fiscais.

Os acionistas controladores da Devedora poderdo ter interesses que sejam divergentes dos interesses dos demais acionistas

Os acionistas controladores da Devedora tém, direta e indiretamente, poderes para, entre outras matérias, eleger a maioria dos membros do conselho de administragdo e determinar o resultado final das matérias cuja deliberagdo seja de competéncia dos acionistas,
incluindo operagbes com partes relacionadas, reorganizagdes societdrias, aquisi¢des e alienagBes de ativos e 0 montante e a ocasido para distribuigdo de dividendos ou remuneragBes de capital similares, ressalvadas as exigéncias de distribuigdo de dividendo minimo
obrigatorio, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes. Os acionistas controladores da Devedora poderdo ter interesse em realizar aquisigdes, alienagbes, buscar financiamentos ou operagdes similares contrarias a vontade dos demais acionistas da Devedora, podendo
gerar um conflito de interesses e prejudicar a tomada de decisGes pela Devedora.

Dependéncia de fornecedores estratégicos de matérias primas e produtos semi-beneficiados

A Devedora depende de alguns fornecedores estratégicos de matérias-primas, e, para alguns produtos, fornecedores exclusivos, com dependéncia ndo sé do fornecimento do produto in natura mas também de seu beneficiamento, refino, ou processo de industrializagdo
correspondente. Alguns fornecedores estratégicos concentram grande parte do fornecimento relevante da Devedora. A Devedora ndo pode assegurar que conseguird manter os atuais contratos com tais fornecedores, bem como seus respectivos termos e condigdes.
Qualquer alteragdo nesses contratos poderd acarretar um aumento do preco e/ou a interrupgdo no seu fornecimento, com consequente interrupgdo de sua comercializagdo, de forma que a Devedora podera ter sua receita negativamente afetada. Isso poderd afetar o
pagamento das Debéntures e, por consequéncia, dos CRA.

Parcela relevante da receita liquida de vendas e servicos da Devedora decorre da receita gerada por um nimero limitado de grandes redes varejistas

O resultado das operagdes da Devedora depende de maneira relevante de algumas grandes redes varejistas. O porte desses clientes permite que eles estejam em uma posigdo privilegiada nas negociagdes, com relagdo aos pregos dos produtos da Devedora. Caso a
Devedora ndo seja capaz de suportar as pressdes que vier a sofrer dos seus clientes para reduzir ou ndo reajustar os pregos dos seus produtos, ou reajusta-los de maneira que ndo seja compativel com o incremento de seus custos, a Devedora podera ter sua lucratividade
afetada. Ademais, caso a Devedora ndo seja capaz de manter o relacionamento comercial com esses clientes, ou substitui-los por clientes do mesmo porte, a Devedora podera ter sua receita negativamente afetada.

A Devedora atua em um setor competitivo e sua consolidacdo poderd intensificar a concorréncia

O setor de alimentos brasileiro e da América Latina é altamente competitivo. A Devedora enfrenta a concorréncia de empresas de portes variados, inclusive maiores e com mais recursos que a Devedora. Em geral, a competi¢do no setor de alimentos brasileiro e da
América Latina é determinada, dentre outros, pela qualidade dos produtos, reconhecimento da marca, agilidade e prego dos servicos de entrega e relacionamento com clientes. Em razdo do processo de consolidagdo do mercado, a Devedora ndo pode garantir que novos
competidores ndo ingressardo no setor de alimentos ou que os atuais ndo se tornardo mais competitivos. Da mesma forma, a Devedora ndo pode garantir que conseguird manter a sua participacdo de mercado no setor de alimentos brasileiro e da América Latina,
tampouco que os atuais e novos competidores ndo adquirirdo experiéncia e know-how para desenvolver produtos de qualidade a pregos competitivos. Caso a Devedora ndo seja bem sucedida em se posicionar em relagdo a sua concorréncia, podera ter sua capacidade
financeira afetada e diminuigdo da sua receita.
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Os negdcios da Devedora poderdo ser afetados por flutuacdes nos precos de matérias primas

O custo da Devedora com as suas principais matérias primas (arroz, feijdo, aglicar e pescados) representa uma parcela significativa de seu custo de vendas. A Devedora adquire tais matérias primas de diversos produtores e fornecedores independentes, em volumes
necessarios para suprir as suas necessidades operacionais. Os pregos destes produtos sdo ciclicos e estdo sujeitos a volatilidade do mercado (e.g., oferta e demanda global e, no caso do agticar, com base na cotagdo da bolsa de Nova lorque) bem como a cotagdo do dolar.
Nesse sentido, os pregos destas matérias primas podem ser impactados por diversos fatores que estdo fora do controle da Devedora, incluindo condigdes climaticas, pragas, disponibilidade e adequagdo do fornecimento destas matérias prima as suas necessidades,
utilizagdo de cultivos para gerar energia alternativa, legislagdo, regulamentagdo e politica governamentais e condigdes econdmicas gerais. Caso ocorram aumentos significativos nos pregos destas matérias primas e a Devedora ndo tenha sucesso em repassa-los aos seus
clientes e consumidores, a Devedora poderd ter sua receita e lucratividade afetadas.

A Devedora estd sujeita a normas ambientais, alimentares e sanitdrias

As sociedades que realizam o beneficiamento de alimentos, como a Devedora, estdo sujeitas a regulamentagdo ambiental prevista na legislagdo e a fiscalizagdo de diversas autoridades federais, estaduais, municipais e do Distrito Federal, no Brasil e nos paises onde
operam. A regulamentagdo ambiental dispde, entre outros temas, sobre (1) mitigagdo dos impactos gerados através do licenciamento ambiental, (2) manuseio, tratamento, transporte e descarte de residuos, (3) descargas de poluentes na dgua, ar e solo, e (4) utilizagdo de
substancias controladas para limpeza de equipamentos. Além disso, empresas que a Devedora contrata para realizar a coleta, tratamento, transporte e descarte final de residuos que gera também devem estar em conformidade com a legislagdo e regulamentagdo
ambiental aplicavel. A coleta, transporte, tratamento e destinagdo final adequados dos residuos gerados pressupde prévia aprovagdo dos érgdos ambientais competentes.

A Devedora ndo pode garantir que a legislagdo e regulamentagdo aplicaveis as suas operagdes ndo se tornardo mais severas ou sujeitardo a Devedora a encargos mais onerosos no futuro, inclusive em decorréncia de acordos internacionais. A Devedora também ndo pode
garantir que as autoridades ou agéncias reguladoras competentes ndo adotardo interpretagdes mais restritivas ou mais rigorosas sobre essa legislagdo e regulamentagdo. Nessas circunstancias, os investimentos e despesas necessarias para o cumprimento da legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis as operagdes da Devedora podem aumentar substancialmente, afetando negativamente as condigGes financeiras da Devedora.

Caso a Devedora, seus administradores ou terceiros que venham a ser contratados pela Devedora ndo observem a legislagdo e regulamentagdo ambiental aplicaveis as suas operagdes, ou ainda, caso ocorram eventuais acidentes que decorram, direta ou indiretamente de
suas operagdes, a Devedora estara sujeita a imposi¢do de san¢gdes administrativas e penais, incluindo detengdo ou reclusdo de pessoas fisicas responsdveis, a obrigacdo pecuniaria de reparar os danos ambientais causados, a suspensdo parcial ou total das atividades, a
perda ou restricdo de incentivos fiscais e programas de parcelamento e ao cancelamento, a suspensdo de linhas de financiamento de estabelecimentos oficiais de crédito, a obrigagdo de realizar investimentos adicionais para o beneficiamento dos produtos da Devedora
ou destruigdo total ou parcial de determinado lote que tiver sido beneficiado. Ainda, referidas penalidades sdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a degradagdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, por exemplo, os danos ambientais implicam
responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigagdo de reparar a degradagdo causada pode afetar a todos os envolvidos, direta ou indiretamente, independentemente da comprovacdo de culpa. Como consequéncia, quando a Devedora
contrata terceiros para proceder qualquer intervengdo nas suas operagdes, como a disposi¢do final de residuos, a Devedora ndo esta isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. A Devedora pode ser considerada
responsavel por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposigdo de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais.

Os custos para cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada a prote¢do do meio ambiente, salde e seguranga, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negdcios da Devedora, seus resultados
operacionais e sua situagdo financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagar as Debéntures e, por consequéncia, os CRA.

Falta ou atrasos na obtencdo das necessdrias licencas, autorizacées, alvards e registros pode prejudicar o reqular funcionamento das operacées da Devedora

O funcionamento regular das plantas da Devedora e seus centros de distribuicdo depende da obtengdo e manutengdo, dentre outros, de varias licengas, autorizagdes, alvaras e registros (ou protocolos) de diversas autoridades federais, estaduais, municipais e do Distrito
Federal, no Brasil e nos paises onde a Devedora opera, incluindo, dentre outros, (1) de instalagdo e funcionamento, (2) do corpo de bombeiros, e (3) de vigilancia, controle e fiscalizagdo sanitaria, incluindo processamento, beneficiamento, industrializacdo e embalagem
dos produtos da Devedora. Adicionalmente, a expansdo das opera¢des da Devedora pode exigir que a Devedora obtenha licencas, autorizagdes, alvaras e/ou registros novos, que os ajustem perante as autoridades competentes, ou que a Devedora realize mudangas em
suas operagdes de forma a restringir o impacto atual ou potencial das suas atividades.

A Devedora ndo pode garantir que sera capaz de manter ou renovar as suas licengas, autorizacGes, alvaras e registros, que eles serdo renovados, ou que as autoridades competentes ndo se recusardo a emiti-los ou renova-los ou ndo atrasardo a sua emissdo, ajuste ou
renovagdo. Da mesma forma, a Devedora ndo pode garantir que (i) os processos para obtengdo, ajuste ou renovagdo dessas licengas, autorizagdes, alvaras e registros ndo se tornardo mais dificultosos, a exemplo da exigéncia da compra e instalagdo de equipamentos de
custo mais elevado para o controle da polui¢do ou a execugdo de mudangas operacionais, a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a saide dos empregados e colaboradores da Devedora, ou (ii) que ndo serdo impostas licengas,
autorizagGes, alvaras e registros adicionais pelas autoridades competentes.
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Qualquer desses fatores pode fazer com que a Devedora incorra em custos adicionais, o que pode obriga-la a desviar recursos destinados a sua estratégia de expansdo para o cumprimento de eventuais encargos adicionais, ou comprometer o regular funcionamento das
suas plantas e centros de distribui¢do. Ainda, o desenvolvimento de atividades sem as devidas licengas ou em desconformidade com as licengas e suas exigéncias técnicas pode resultar em multas elevadas, san¢des criminais, revogagdo de licengas de operagdo e/ou na
proibigdo de exercicio das atividades pela Devedora, o que podera afetar a capacidade de a Devedora pagar as Debéntures e, por consequéncia, os CRA.

Riscos sanitdrios relativos ao setor de alimentos podem prejudicar o reqular funcionamento das plantas e dos centros de distribuicdo e as vendas dos produtos da Devedora

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam o setor de alimentos em geral, incluindo riscos causados por contaminagdo ou deterioracdo de alimentos, quest8es relativas a nutricdo e saude, reclamacgGes de responsabilidade de produto, adulteragdo de produto, e
indisponibilidade e transtorno de um recall de produto.

Qualquer risco relacionado a aspectos sanitarios, real ou possivel, associado aos produtos da Devedora, suas plantas e seus centros de distribui¢do, inclusive publicidade negativa referente a estes riscos, podem também causar a perda de confianga dos seus clientes e/ou
dos consumidores dos seus produtos na seguranga e qualidade de seus produtos e afetar o regular funcionamento de suas plantas, centros de produgdo e, consequentemente, as vendas de produtos.

Os sistemas adotados pela Devedora para cumprimento das normas governamentais e sanitarias podem n3o ser totalmente eficientes para minimizar os riscos relativos a seguranga alimentar e, portanto, a Devedora podera ser demandada a indenizar consumidores em
caso de contaminagdo ou deterioragdo de seus produtos, o que pode afetar adversamente a Devedora e as obrigagdes relativas aos CRA.

A Devedora estd sujeita a riscos relacionados a paises onde opera e para os quais exporta

No exercicio social encerrado em 28 de fevereiro de 2023, a receita liquida de vendas e servigos da Devedora do Segmento Alimenticio Internacional atingiu R$2.614,3 bilhdes, representando 25,6% do total da sua receita liquida de vendas. Ademais, a Devedora possui
controladas no Uruguai, Chile, Peru e Equador e pode expandir suas operagdes para outros paises da América Latina. A Devedora esta sujeita a riscos relativos as condigBes econdmicas, politicas e sociais nos paises da América Latina nos quais atua ou venha a atuar e nos
paises para os quais exporta ou venha a exportar. Sendo assim, a Devedora podera ser adversamente afetada por fatores que estdo além do seu controle, principalmente:

e interferéncia dos governos locais nas politicas econdmicas;

e instabilidade politica, econémica, cambial e desvalorizagdo das moedas locais;

e deterioragdo das condigGes econdmicas;

e inflagdo e taxas de juros;

e controle no cdmbio e restricbes a remessas ao exterior e/ou repatriacdo de recursos;

e politica fiscal e regime tributario;

e liquidez no mercado financeiro e de capitais e mercado de empréstimos;

e aumentos de barreiras comerciais para importagcdo e exportagdo de produtos do setor alimenticio, tais como aumento de impostos e tarifas de importagdo sobre os seus produtos, subsidios governamentais e proibi¢des ou imposi¢cdo de restrigdes para exportar seus
produtos a determinados mercados;

e alteragdes no entendimento ou no texto da legislagdo e regulamentagdo aplicavel aos mercados nos quais atua, incluindo as de natureza tributaria, trabalhista, ambiental e de vigilancia sanitaria, ou inconsisténcias entre legislacdes e regulamentag¢des dos diferentes
mercados nos quais atua;

e falhas ou atrasos na obtengdo ou manutengdo de licengas e autorizages necessarias ao regular funcionamento das suas operagdes nos diferentes mercados nos quais atua ou venha a atuar
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e greves nos portos, receita e policia federal e alfandegas e outras interrupgdes no transporte dos seus produtos;
e aumento da participagdo governamental na economia, incluindo por meio de desapropriagdes; e
e terremotos, desastres naturais, guerras, conflitos armados, embargos ou atos de terrorismo.

A ocorréncia de quaisquer dos fatores acima, bem como de qualquer outro fator que afete as condigdes econdmicas, politicas e sociais dos paises da América Latina nos quais a Devedora atua ou que venha a atuar e nos paises para os quais exporta ou venha a exportar,
poderdo afetar o desempenho financeiro da Devedora no mercado.

A emissdo das Debéntures representa uma parcela relevante da divida total da Devedora

A emissdo das Debéntures representa uma parcela relevante da divida total da Devedora e ndo hd garantia de que a Devedora tera recursos suficientes para cumprir com as obrigagdes assumidas na Escritura de Emissdo de Debéntures o que poderd afetar,
consequentemente, o pagamento dos CRA aos Investidores.

Risco de Nédo Pagamento das Despesas pela Devedora

Caso a Devedora ndo realize o pagamento das Despesas dos PatrimoOnios Separados, estas serdo suportadas pelos Patrimdnios Separados e, caso ndo seja suficiente, pelos Titulares de CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares de CRA.

Risco relativo a volatilidade dos precos

A variagdo do prego dos produtos comercializados pela Devedora — quais sejam, agUcar, grdos e pescados — pode exercer um grande impacto nos resultados da Devedora. Tal como ocorre com outras commodities, os produtos estdo sujeitos a flutuagdes em seu prego em
fun¢do da demanda interna e externa, do volume de produgdo e dos estoques mundiais, conforme aplicavel. A flutuagdo do preco pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade da Devedora se a sua receita com a venda estiver abaixo do seu custo e,
consequentemente, comprometer a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Risco no armazenamento dos produtos

A Devedora armazena os produtos fornecidos anteriormente a sua distribuicdo e venda. O armazenamento inadequado desses produtos pode ocasionar perdas de produtos e impacto no prego, inclusive em decorréncia de (i) excesso de umidade; (ii) temperaturas
inadequadas; (iii) contaminagdo; (iv) falha em sistemas operacionais e de controle dos armazéns; (v) perda de qualidade; e (vi) falhas no manuseio dos produtos. Ademais, considerando que a Devedora adquire produtos de outros produtores rurais e fornecedores, pode
haver falhas no controle de qualidade e armazenagem por parte desses fornecedores de produtos, inclusive se esses fornecedores mantiverem seus produtos em bolsdes armazenados em suas fazendas. A redugdo e impacto no prego dos produtos decorrentes do
armazenamento inadequado poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento da Devedora de suas obrigacGes previstas nos CRA.

g) Riscos relacionados a fatores macroeconémicos

Conjuntura econémica

Os negdcios da Devedora poderdo ser prejudicados por alteragdes da conjuntura econémica nacional ou mundial, incluindo inflagdo, taxas de juros, valorizagdo ou desvalorizagdo de moedas, disponibilidade dos mercados de capital, taxas de gastos do consumidor,
disponibilidade de energia e custos (inclusive sobretaxas de combustivel) e efeitos de iniciativas governamentais para administrar a conjuntura econémica. Quaisquer das referidas alterages poderiam prejudicar a demanda de produtos nos mercados doméstico e externo
ou o custo e a disponibilidade das matérias-primas que a Devedora necessita, ingredientes culindrios e materiais de embalagem, prejudicando, dessa forma, os resultados financeiros da Devedor
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As interrupgdes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a deterioragdo da conjuntura econémica nacional e mundial poderdo, entre outras coisas: (i) ter impacto negativo sobre a demanda global por produtos proteicos, o que poderia acarretar a
redugdo de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (ii) fazer com que os clientes ou consumidores finais deixem de consumir os produtos da Devedora em favor de produtos mais baratos; (iii) dificultar ou encarecer a obtengdo de financiamento para as operagdes ou
investimentos ou refinanciamento da divida da Devedora no futuro; (iv) fazer com que os credores modifiquem suas politicas de risco de crédito e dificultem ou encaregcam a concessdo de qualquer renegociagdo ou disputa de obrigagbes de natureza técnica ou de outra
natureza nos termos dos contratos de divida, caso a Devedora venha a pleited-las no futuro; (v) prejudicar a situagdo financeira de alguns clientes ou fornecedores da Devedora; e (vi) diminuir o valor dos investimentos da Devedora.

Risco relativo ao conflito entre Federacdo Russa e Ucrdnia, em relacéo ao preco e ao fornecimento de commodities agricolas no Brasil

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o conflito envolvendo a Federagdo Russa e a Ucrania traz como risco uma nova alta nos pregos do
commodities agricolas, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagdo do ddlar, o que causaria ainda mais pressao inflacionaria e poderia dificultar a retomada econémica brasileira.

Adicionalmente, o conflito impacta também o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do preco dos grdos devido a alta procura, a demanda pela produgdo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de
produgdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos.

Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportagdo e elevam-se os pregos internos, o que gera ainda mais pressdo inflacionaria. Ainda, parcela significativa do agronegdcio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricagdo sdo
importados, principalmente, da Federagdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrussia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanca na politica de exportagdo desses produtos podera impactar negativamente a economia brasileira e, por
consequéncia, o mercado de capitais brasileiro.

Nesse sentido, a incerteza da economia global estd produzindo e/ou podera produzir uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagdes de precos de titulos de empresas cotadas, menor

disponibilidade de crédito, deterioragdo da economia global, flutuagdo em taxas de cdmbio e inflagdo, impactar negativamente a cadeia de fornecimento de suprimentos de matéria-prima primordial as montadoras de caminhdes e maquinarios, com consequente
aumento inflacionarios e de taxas e juros sobre as mercadorias, entre outras, e que podem afetar negativamente a situagdo financeira da Devedora, e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Riscos relacionados as condi¢ées econémicas e politicas do Brasil podem afetar negativamente os negdcios da Emissora e da Devedora

A Devedora tem a maior parte de suas operagdes em territdrio brasileiro e depende das condigdes econdmicas apresentadas no pais. O governo brasileiro exerce e continuara a exercer, influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essas influéncias, assim como as
condigdes politicas e econdmicas do pais, poderiam afetar negativamente as atividades da Emissora e da Devedora. As agdes do governo para controlar a inflagdo e outras regulamentagdes e politicas tém envolvido, entre outras medidas, aumentos ou diminui¢do nas
taxas de juros, mudangas na politica fiscal, controle de pregos, desvalorizagdes e valorizagdes cambiais, controle de capitais, limites a importagdes, entre outras agdes. As atividades da Emissora e da Devedora, assim como sua situagdo financeira e resultados operacionais,
podem ser adversamente afetados por mudangas em politicas e regulamentagdes governamentais envolvendo, ou afetando, fatores tais como: (i) politica monetaria e taxas de juros; (ii) controles cambiais e restrigdes a remessas internacionais; (iii) flutuagdes na taxa de
cambio; (iv) mudangas fiscais e tributarias; (v) liquidez do mercado financeiro e de capitais brasileiro; (vi) taxas de juros; (vii) inflagdo; (viii) escassez de energia; e (ix) politica fiscal.

Incertezas relacionadas a possibilidade de o governo brasileiro implementar, no futuro, mudangas politicas e regulamentacGes que envolvam ou afetem os fatores mencionados acima, entre outros, podem contribuir para um cendrio de incerteza econémica no pais e de
alta volatilidade no mercado nacional de valores mobilidrios, assim como em valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras no exterior. Essa incerteza e outros eventos futuros que afetem a economia brasileira, além de outras medidas adotadas pelo governo,

podem afetar negativamente as operagdes da Devedora e seus resultados operacionais.

A Emissora e a Devedora ndo podem prever se, ou quando, novas politicas fiscais, monetdrias e de taxas de cambio serdo adotadas pelo governo brasileiro, ou mesmo se tais politicas irdo de fato afetar a economia do pais, as operagdes, a situagdo financeira e os
resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacdo podem contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-la, combinada com a especulagdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito
negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutengdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de
juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico.
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Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive redugdo das taxas de juros, intervengdo no mercado de cambio e no mercado de titulos e valores mobiliarios para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear aumento de inflagdo. Se o Brasil experimentar inflagdo
elevada no futuro, a Devedora e a Emissora poderdo ndo ser capazes de reajustar os pregos que cobra de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da inflagdo sobre a sua estrutura de custos, o que poderd afetar suas condigdes financeiras.

A instabilidade cambial

A moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagdo ao Ddlar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo
desvalorizagdes repentinas, minidesvalorizagBes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cdmbio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes
significativas da taxa de cdmbio entre o Real e o Ddlar e outras moedas. Ndo se pode assegurar que a desvalorizagdo ou a valorizagdo do Real frente ao Délar e outras moedas ndo tera um efeito adverso nas atividades da Emissora e da Devedora.

As desvalorizagbes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o desempenho financeiro, o prego de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o
acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizagdo do Real frente ao Ddlar pode levar a deterioragdo das contas correntes do pais e da balanga de

pagamentos, bem como a um enfraguecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportagdo.

Alteracées na politica monetdria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetéria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fungdo controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes,
influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira
tem sido instavel, havendo grande variagdo nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessdo, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a redugdo da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a produgdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negécios da Emissora.

Em contrapartida, em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagdo da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as
atividades da Emissora e da Devedora.

Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a Devedora

Uma eventual redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado
internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais desaceleragdes das economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os
patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Emissora e a Devedora.

Acontecimentos e a percepcdo de riscos em outros paises, especialmente os Estados Unidos e paises de economia emergente, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobilidrios brasileiros

O valor de mercado de valores mobiliarios de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes escalas, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo outros paises da América Latina e paises de economia emergente. Embora a conjuntura
econdmica nesses paises possa ser significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de emissores
brasileiros.

A economia brasileira também é afetada por condigdes econdmicas e de mercado internacionais de modo geral, especialmente condigdes econdmicas e de mercado dos Estados Unidos. Os pregos das agdes na B3, por exemplo, historicamente foram sensiveis a flutuages
das taxas de juros dos Estados Unidos, bem como as variagdes dos principais indices de agdes norte-americanos. Ainda, redugdes na oferta de crédito e a deterioragdo das condigdes econdmicas em outros paises, podem prejudicar os precos de mercado dos valores

mobilidrios brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condigdes econdmicas adversas em outros paises de mercados emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e, consequentemente, na redugdo de recursos externos investidos no Brasil. A crise financeira originada nos
Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em uma recessao global, com vdrios efeitos que, direta ou indiretamente, prejudicaram os mercados financeiros e da economia brasileira.
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Qualquer um desses fatores pode afetar negativamente o prego de mercado dos titulos mobilidrios e tornar mais dificil acessar os mercados de capitais e o financiamento de operagdes no futuro em termos aceitaveis.

Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora. A classificagdo de crédito do Brasil enquanto nagdo
(sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch, e pela Standard & Poor’s de BB para BB-, o que pode contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos pela Devedora e pela Emissora. Qualquer
deterioragdo nessas condi¢des pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento, bem como os negdcios da Emissora.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Emissora e da Devedora, seus resultados e operacées

O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente e continua influenciando, o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou a confianga dos investidores e a populagdo em geral, o que resultou na desaceleragdo da economia e aumento da
volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

A recente instabilidade econdmica no Brasil contribuiu para a redugdo da confianga do mercado na economia brasileira e para o agravamento da situacdo do ambiente politico interno.

Além disso, os mercados brasileiros tiveram um aumento na volatilidade devido as incertezas decorrentes de varias investigagdes em andamento sobre acusagées de lavagem de dinheiro e corrupgdo conduzidas pela Policia Federal brasileira e pelo Ministério Publico
Federal, incluindo a maior investigagdo conhecida como “Lava Jato”. Tais investigagBes tiveram um impacto negativo na economia e no ambiente politico do pais. Os efeitos da Lava Jato, assim como outras investigagdes relacionadas a corrupgdo, resultaram em um
impacto adverso na imagem e na reputagdo das empresas envolvidas, bem como na percepgdo geral do mercado sobre a economia brasileira, o ambiente politico e do mercado de capitais.

N&o se pode assegurar que as investigagdes ndo resultardo em uma maior instabilidade politica e econdmica ou que novas acusag¢des contra funciondrios do governo e de empresas estatais ou privadas ndo surgirdo no futuro no ambito destas investiga¢des ou de outras.
Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alegagBes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negdcios, condigdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora e, portanto, em
relagdo a esta, sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Ademais, Luis Inacio Lula da Silva foi eleito presidente em outubro de 2022, para o mandato de quatro anos iniciado em 2023. As incertezas em relagdo a implementacdo, pelo novo governo, principalmente considerando que a maioria eleita para o legislativo federal é de
partido de oposi¢do do presidente eleito, de mudangas relativas as politicas monetaria, fiscal e previdencidria, bem como o clima politico instaurado ap06s as eleigdes, podem contribuir para a instabilidade econdmica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a
volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

O presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais relativos a condugdo da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operagdes e o desempenho financeiro das empresas, incluindo os da Emissora e os da Devedora.

A Emissora e a Devedora ndo podem prever quais politicas o presidente ird adotar, muito menos se tais politicas ou mudangas nas politicas atuais poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e a Devedora ou sobre a economia brasileira. Tais acontecimentos podem

ter um efeito adverso relevante sobre os negécios, resultados operacionais, situagdo financeira e perspectivas da Emissora e a Devedora. Historicamente, o cenario politico no Brasil influenciou o desempenho da economia brasileira. Em particular, crises politicas afetaram
a confianga dos investidores e do publico em geral, o que afetou adversamente o desenvolvimento econémico no Brasil, o que, consequentemente, pode impactar os CRA.

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZAGAO, O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE

ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO
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LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZACAO, O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE
ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO
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