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Este material publicitario (“Material Publicitario”) foi preparado exclusivamente como material de suporte as apresentacdes a potenciais Investidores (conforme definido abaixo) relacionadas a divulgacdo da oferta
publica de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em duas séries, da 22(segunda) emissdo da Rio+ Saneamento BL3 S.A. (“Emissora” e
“Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo publica, sob o rito automatico, nos termos da Resolu¢do da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160" e
“Oferta”, respectivamente), com base em informacGes prestadas pela Emissora ou oriundas de fontes publicas.

As Debéntures serdo depositadas (i) para distribuicdo primaria através do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo e
custddia eletrénica no mercado secundario por meio do CETIP21, sendo a liquidacdo financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletrénica das Debéntures realizada por meio da B3.

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da emissdo das Debéntures serdo destinados exclusivamente (i) em relagdo as Debéntures da 12 (primeira) Série (“Debéntures da 12 Série”), para o pagamento futuro e/ou
reembolso de gastos, despesas, outorgas e/ou dividas relacionadas a implantacdo do Projeto (conforme definido no Prospecto) nos municipios do Rio de Janeiro (bairros da AP-5), ltaguai e Seropédica; e (ii) em
relagdo as Debéntures da 22 (segunda) Série (“Debéntures da 22 Série”), para o reembolso de parcelas de outorga no dmbito do Contrato de Concessdo (conforme definido no Prospecto), em qualquer caso, desde
que o pagamento dos referidos gastos, despesas e/ou dividas passiveis de reembolso tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da Oferta, conforme
enquadrado como projeto prioritario pelo Ministério das Cidades, por meio da Portaria n2 790, de 26 de junho de 2023, publicada no Diario Oficial da Unido (“DOU”) em 28 de junho de 2023.

As Debéntures serdo caracterizadas como “debéntures sustentdveis e azuis”, com base no compromisso da Emissora em destinar os recursos a serem captados na Emissdo para o Projeto, alinhado com o Framework
de Financiamento Sustentavel e Azul elaborado pela Emissora em agosto de 2023 e disponivel na pagina da rede mundial de computadores da Emissora (https://ri.riomaissaneamento.com.br/).

Este Material Publicitario estd sendo disponibilizado no ambito da Oferta. As Debéntures da 12 Série sdo destinadas exclusivamente a investidores qualificados, assim definidos no artigo 12 da Resolugao da CVM n?
30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM 30” e “Investidores Qualificados”, respectivamente), e as Debéntures da 22 Série sdo destinadas exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos no artigo 11
da Resolugdo CVM 30 (“Investidores Profissionais”), capazes de entender e assumir os riscos envolvidos nesse tipo de operagdo. Este Material Publicitario foi preparado com finalidade exclusivamente informativa. O
recebimento deste Material Publicitdrio ndo representa oferta, convite, solicitacdo ou recomendagdo de aquisicao das Debéntures da Oferta, ou compra ou venda de quaisquer titulos ou valores mobiliarios, ou para
que seja realizada qualquer outra forma de investimento. Nos termos da regulamentagdo aplicdvel, a Oferta (i) sera registrada por meio do rito de registro automatico de distribuigdo, previsto no artigo 26 da
Resolugdo CVM 160, ndo estando sujeita a analise prévia da CVM; (ii) ndo foi precedida de qualquer autorizagdo por parte de qualquer entidade reguladora ou autorreguladora; e (iii) apresenta as restrigbes para
negociacdo das Debéntures da Oferta no mercado secundario, na forma estabelecida na Resolugdo CVM 160. Nesse sentido, os documentos relativos as Debéntures da Oferta ndo foram objeto de andlise prévia por
parte da CVM ou da ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”).

Este Material Publicitario nao é direcionado para objetivos de investimento, situagdes financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Este Material Publicitario ndo tem a intengdo de fornecer bases
de avaliagdo para terceiros de quaisquer valores. Este Material Publicitario ndo contém todas as informagdes que um potencial investidor deve considerar antes de tomar sua decisdo de investimento nas Debéntures.
A aquisi¢do das Debéntures no ambito da Oferta podera ser feita apenas por Investidores, capazes de entender e assumir os riscos envolvidos nesse tipo de operagao.

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE: (1) NAO TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OPERACAO OU QUE NAO TENHAM ACESSO A
CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (11) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELACAO AS DEBENTURES A SEREM SUBSCRITAS, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES
DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (m) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER O RISCO DE CREDITO DE EMPRESA DO SETOR PRIVADOE/OU DOS SETORES EM QUE A EMISSORA ATUA.

A decisdo de investimento dos potenciais Investidores nas Debéntures é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao
investimento. Os potenciais Investidores devem realizar suas préprias analises, bem como consultar seus proprios assessores legais ou consultores financeiros, para a tomada de decisdo de investimento nas
Debéntures considerando sua situacdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagdo e perfil de risco (suitability). Para tanto, deverdo obter por conta prépria todas as informagGes que julgarem
necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Debéntures. Adicionalmente, os Investidores deverdo realizar sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigagdo independentes sobre a Emissora e as sociedades de
seu grupo econdmico, suas respectivas atividades e situagao financeira para tomar a decisdo de prosseguir com o investimento nas Debéntures.
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Este material publicitario (“Material Publicitario”) foi preparado exclusivamente como material de suporte as apresentacdes a potenciais Investidores (conforme definido abaixo) relacionadas a divulgacdo da oferta
publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussdria, em duas séries, da 23(segunda) emissdo da Rio+ Saneamento BL3 S.A. (“Emissora” e
“Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo publica, sob o rito automatico, nos termos da Resolucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM”) n? 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160" e “Oferta”,
respectivamente), com base em informacdes prestadas pela Emissora ou oriundas de fontes publicas.

As Debéntures serdo depositadas (i) para distribuicdo primaria através do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacdo e custddia
eletrénica no mercado secunddrio por meio do CETIP21, sendo a liquidacgdo financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletrénica das Debéntures realizada por meio da B3.

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da emissdo das Debéntures serdo destinados exclusivamente (i) em relagdo as Debéntures da 12 (primeira) Série (“Debéntures da 12 Série”), para o pagamento futuro e/ou
reembolso de gastos, despesas, outorgas e/ou dividas relacionadas a implantacdo do Projeto (conforme definido no Prospecto) nos municipios do Rio de Janeiro (bairros da AP-5), Itaguai e Seropédica; e (ii) em relagdo
as Debéntures da 22 (segunda) Série (“Debéntures da 22 Série”), para o reembolso de parcelas de outorga no ambito do Contrato de Concessdo (conforme definido no Prospecto), em qualquer caso, desde que o
pagamento dos referidos gastos, despesas e/ou dividas passiveis de reembolso tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da Oferta, conforme enquadrado como
projeto prioritario pelo Ministério das Cidades, por meio da Portaria n2 790, de 26 de junho de 2023, publicada no Diario Oficial da Unido (“DOU”) em 28 de junho de 2023.

As Debéntures serdo caracterizadas como “debéntures sustentaveis e azuis”, com base no compromisso da Emissora em destinar os recursos a serem captados na Emissdo para o Projeto, alinhado com o Framework de
Financiamento Sustentdavel e Azul elaborado pela Emissora em agosto de 2023 e disponivel na pagina da rede mundial de computadores da Emissora (https://ri.riomaissaneamento.com.br/).

Este Material Publicitario esta sendo disponibilizado no ambito da Oferta. As Debéntures da 12 Série sdo destinadas exclusivamente a investidores qualificados, assim definidos no artigo 12 da Resolugdo da CVM n2 30,
de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM 30” e “Investidores Qualificados”, respectivamente), e as Debéntures da 22 Série sdo destinadas exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos no artigo 11 da
Resolucdo CVM 30 (“Investidores Profissionais”), capazes de entender e assumir os riscos envolvidos nesse tipo de operacgdo. Este Material Publicitario foi preparado com finalidade exclusivamente informativa. O
recebimento deste Material Publicitdrio ndo representa oferta, convite, solicitacdo ou recomendacdo de aquisicdo das Debéntures da Oferta, ou compra ou venda de quaisquer titulos ou valores mobiliarios, ou para que
seja realizada qualquer outra forma de investimento. Nos termos da regulamentagao aplicavel, a Oferta (i) sera registrada por meio do rito de registro automatico de distribuicdo, previsto no artigo 26 da Resolugdo CVM
160, ndo estando sujeita a analise prévia da CVM; (ii) ndo foi precedida de qualquer autorizacdo por parte de qualquer entidade reguladora ou autorreguladora; e (iii) apresenta as restricbes para negociacdo das
Debéntures da Oferta no mercado secunddrio, na forma estabelecida na Resolugdo CVM 160. Nesse sentido, os documentos relativos as Debéntures da Oferta ndo foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da
ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”).

Este Material Publicitario ndo é direcionado para objetivos de investimento, situacées financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Este Material Publicitdrio ndo tem a intencdo de fornecer bases de
avaliacdo para terceiros de quaisquer valores. Este Material Publicitdrio ndo contém todas as informacdes que um potencial investidor deve considerar antes de tomar sua decisdo de investimento nas Debéntures. A
aquisicdo das Debéntures no ambito da Oferta podera ser feita apenas por Investidores, capazes de entender e assumir os riscos envolvidos nesse tipo de operagdo.

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE: (1) NAO TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OPERACAO OU QUE NAO TENHAM ACESSO A
CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELACAO AS DEBENTURES A SEREM SUBSCRITAS, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAC@ES
DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (m) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER O RISCO DE CREDITO DE EMPRESA DO SETOR PRIVADOE/OU DOS SETORES EM QUE A EMISSORA ATUA.

A decisdo de investimento dos potenciais Investidores nas Debéntures é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagao de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento.
Os potenciais Investidores devem realizar suas proprias analises, bem como consultar seus préprios assessores legais ou consultores financeiros, para a tomada de decisdo de investimento nas Debéntures considerando
sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagdo e perfil de risco (suitability). Para tanto, deverdo obter por conta prépria todas as informagdes que julgarem necessarias a tomada da decisdo
de investimento nas Debéntures. Adicionalmente, os Investidores deverdo realizar sua prdpria pesquisa, avaliagdo e investiga¢do independentes sobre a Emissora e as sociedades de seu grupo econémico, suas
respectivas atividades e situagdo financeira para tomar a decisdo de prosseguir com o investimento nas Debéntures.
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Acesso aos Documentos da Oferta -

O Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo (este, quando estiver disponivel), bem como quaisquer comunicados ao mercado relativos a Oferta serdo publicados e divulgados nos termos do artigo 13 da
Resolu¢cdo CVM 160, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, conforme o caso, dos Coordenadores, dos Participantes Especiais (sendo aceita a remissdo a pagina do Coordenador Lider que
contenha as divulgac¢des), da CVM e da B3, nos enderecgos abaixo indicados:

Emissora: https://ri.riomaissaneamento.com.br/ (neste website clicar em “Servicos aos Investidores”, em seguida em “Central de Downloads”, e localizar o documento desejado, e localizar o documento desejado);
Coordenador Lider: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website clicar em “Ver Mais”, identificar “Grupo Aguas do Brasil”, e entdio, na secdo “Rio+ Saneamento” e localizar o documento
desejado);

BTG Pactual: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, selecionar “2023”, em seguida “Debéntures Simples, em 2 (duas) séries, da Rio+ - RIO +
SANEAMENTO BL3 S.A” e, entdo, localizar o documento desejado);

Bradesco BBI: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website clicar em “Ofertas Publicas”, selecionar “Debéntures” em “Escolha o tipo de oferta e encontra na lista abaixo” e,
por fim, acessar “Debéntures Rio+ Saneamento BL3 S.A”, e localizar o documento desejado);

XP: https://www.xpi.com.br/ (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar em “Oferta Publica” e procurar por “Debéntures Rio+ - Oferta Publica de Distribui¢do de Debéntures Simples, com Garantia
Adicional Fidejussdria, em Duas Séries, da 22 (segunda) Emissdo da Rio+ Saneamento BL3 S.A.” e selecionar o documento desejado);

Santander: https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento (neste website, clicar em “Debéntures Rio+ Saneamento 2023”, e assim obter os
documentos desejados)

ABC: https://www.abcbrasil.com.br/abc-corporate/investment-banking/mercado-de-capitais-dcm/ (neste website clicar em ofertas de Renda Fixa, identificar “Rio + Saneamento”, e localizar o documento desejado);
BNDES: https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/mercado-de-capitais/comunicados-avisos-e-prospectos-de-ofertas-publicas (neste website, localizar o documento desejado);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar no menu “Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas CVM”, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta de Documentos de Companhias”. No campo
“1 — Consulta por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas (companhias abertas, estrangeiras e incentivadas)”, nesta ordem, (a) digitar o nome ou CNPJ da Emissora, (b) clicar no nome da Emissora, (c)
selecionar o item “Periodo” e, no campo “Categoria”, selecionar “Documentos de Oferta de Distribui¢do Plblica” e localizar o documento desejado);

B3: www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servi¢os”, no menu, acessar na coluna “Negocia¢do” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na
préxima pagina, na parte superior, selecionar “Debéntures” e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu “Sobre Debéntures”, clicar em “InformagGes, caracteristicas, pre¢os e mais” e selecionar “Prospectos” (em

“Debéntures Balcdo: Caracteristicas e informag6es”) e localizar o documento desejado).
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Termos e CondicOes da Oferta

_ Rio+ Saneamento BL3 S.A.

Debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, emitidos nos moldes da Resolugdo CVM n2.160/22 e da Lei n® 12.431/11.

Rito automatico da Resolugdo CVM 160, nos moldes da Lei 12.431

M Sustentavel e Azul com verificagdo pela Bureau Veritas Certification Brasil

Garantia Firme Garantia Firme

Investidores Profissionais e Qualificados Investidores Profissionais

RS 1.350.000.000,00 (um bilh3o trezentos e cinquenta milhdes de reais) RS 1.150.000.000,00 (um bilhdo cento e cinquenta milhdes de reais)
8 100000 55 1.000,00

14,7 anos | 10,0 anos 23,6 anos | 12,9 anos

Semestral e customizada, sendo a primeira amortizagdo em novembro de 2026

O maior entre: (i) NTN-B45 + 1,81% e (ii) IPCA + 7,45%, sendo que a NTN-B45 sera

. o i o) 1 o ) .
O maior entre: (i) NTN-B35 + 1,60% e (ii) IPCA + 6,95%, sendo que a NTN-B35 serd apurada 1 T e

Remuneragao T s . . .
emuneragao Teto no dia util imediatamente anterior ao bookbuilding
Semestral, sendo o primeiro pagamento em Novembro de 2026.

Pagamento da Remuneragao . . . g ~ o L
s ¢ Os juros incorridos até Maio de 2026 serdo capitalizados ao principal

Rating Preliminar da Emissao brAAA, pela Fitch Ratings

A Emissora podera, desde que se observe o disposto no inciso Il do artigo 1°, § 1°, da Lei 12.431, na Resolugao CMN 4.751 e demais legislagGes ou regulamentagbes aplicaveis, realizar
Resgate Antecipado Facultativo o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, mediante o pagamento do maior entre:

Total i. Valor na curva; e

ii. Valor presente das parcelas remanescentes de pagamento, utilizando como taxa de desconto a NTN-B com vencimento mais proximo a duration remanescente das Debéntures.
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Termos e CondicOes da Oferta

Fianca Corporativa valida até que a Emissora contrate financiamentos que fagam com Fianca Corporativa valida até que o BNDES ateste o Primeiro Completion Parcial,
que o projeto esteja fully funded, nos termos dos Documentos da Operacdo, prestada Segundo Completion Parcial e Completion Total, conforme definidos nos Documentos
nas seguintes proporgdes: da Operacdo, nas seguintes proporgdes:

i Grupo Aguas do Brasil: 60% das obrigaces garantidas; 1. Até o Primeiro Completion Parcial

ii.  Vias ParticipagOes: 40% das obrigacGes garantidas; e i Grupo Aguas do Brasil: 60% das obrigacGes garantidas;

iii.  Rio+ Participacdes: 100% das obrigagdes ii.  Vias Participagdes: 40% das obriga¢des garantidas; e

iii.  Rio+ Participages: 100% das obrigacGes
Garantia Fidejussoria 2. Entre o Primeiro Completion Parcial e o Segundo Completion Parcial

i Grupo Aguas do Brasil: 30% das obrigactes garantidas;
ii.  Vias ParticipagOes: 20% das obrigacGes garantidas; e
iii.  Rio+ ParticipagBes: 50% das obrigacdes

3. Entre o Segundo Completion Parcial e o Completion Total
i Grupo Aguas do Brasil: 15% das obrigacGes garantidas;
ii.  Vias ParticipacOes: 10% das obrigacGes garantidas; e
iii.  Rio+ ParticipagOes: 25% das obrigacdes

= Alienacdo Fiduciaria de 100% das A¢Ges da Emissora;

= Alienagdo Fiduciaria de 100% das Ac¢Ges da Rio+ ParticipagGes;

= Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios da Concessao;

= Cessdo Fiduciaria de Mutuos Subordinados;

= Cessdo Fiduciaria de Conta Reserva com saldo minimo equivalente a parcela imediatamente de juros e principal de cada série
= Cessdo Fiduciaria de Conta Pagamento;

= Cessdo Fiduciaria das Contas Vinculadas de titularidade da Emissora

Garantias Reais

As garantias serdo compartilhadas com os demais financiadores do Projeto na proporgéo do saldo devedor de cada financiador, conforme termos a serem definidos nos
instrumentos da emissao.
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Estrutura e Outorgantes das Garantias

Estrutura de Contas

\ Clientes Rio+ Clientes Rio+

| |

Contas Conta Arrecadag¢ao
Arrecadacao (AP-5) Zona Oeste Mais
[ ]

Repasse Municipios

£ Grupo d i FIP gerido pela Vinci devidos pela Emissora
Aguas do Brasi = Fiang¢a Corporativa

|

|

I » . . . ~ = AF das A¢bes da Subholding

I \\ J Vias Partici PaACOES = cessdo Fiducidria de Mutuos Subordinados
|

|

|

o e e e e M M e M M M e mmm Mmm M e Mmm Mmm M e Mmm M M e M M M e e M e e e

" \ Contas Vinculadas da Concessao (outorga variavel)
I | e em e mm e em mm mm e e e mm mm o em e e e e e e e e Em Em e e e o=
I \ ) R + " AFdas Acdes da Emissora : Contas Vinculadas dos Credores i
1 \y San!tgen s = Cessdo Fiducidria de Mutuos [ c°"::a \gnculada
[ Subordinados devidos pela Emissora I recores
I SUbhOIdlng * Fianca Corporativa : Conta Pagamento 12 Pagamento 22 Pa c:rrr:‘;anto Conta
| Complemento Rl ! g Pagamento
N\ . . —_———— MM M e e M M L Lo / ICSD Série 22 Série 22 Debéntures BNDES FINEM
Emissao Emissao BNDES

/o EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE AT N \ Conta Reserva Conta Reserva Conta Reserva
! 12 Série 22 22 Série 22 Debéntures Conta Reserva
1 = Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios I Emissio Emissio AT BNDES FINEM
I j R da Concess3o; :
: A ’ ’O + = Cessdo Fiduciaria de Conta Reserva I
: Saneamento = Cess3o Fiduciaria de Conta Pagamento; I

= Cessdo Fiduciaria das Contas Vinculadas [
| Conta Retengao
N /

. Conta Livre

Movimento Rio+
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Termos e CondicOes da Oferta

= Até o Primeiro Completion Parcial: Vedac3do de quaisquer distribuicGes aos acionistas

= Entre o Primeiro Completion Parcial e o Segundo Completion Parcial: Pagamento de até 25% do lucro liquido da Emissora, desde que (i) atingido ICSD de 1,20x, (ii) ndo estar
em curso descumprimento de obrigacdo ou hipdtese de vencimento antecipado e (iii) as contas reserva e pagamento estarem devidamente preenchidas

= Apods o Segundo Completion Parcial: Pagamento irrestrito desde que (i) atingido ICSD de 1,20x, (ii) ndo estar em curso descumprimento de obrigagédo ou hipdtese de
vencimento antecipado e (iii) as contas reserva e pagamento estarem devidamente preenchidas

= Entre o Primeiro Completion Parcial e o Completion Total: a Emissora deixar de observar o indice de cobertura do servi¢o da divida equivalente a, no minimo, 1,05x (um
inteiro e cinco centésimos), a ser calculado anualmente. O ICSD também serd considerado cumprido caso esteja abaixo de 1,05 (um inteiro e cinco centésimos), e sejam
depositados na Conta Complementacdo do ICSD recursos decorrentes de aportes dos acionistas da Emissora equivalentes ao valor faltante para que o ICSD atinja 1,10x (um
ICSD inteiro e dez centésimos), sendo certo que sera permitida a cura do ICSD Inicial exclusivamente por até 2 (duas) vezes consecutivas ou 3 (trés) vezes ndo consecutivas
=  Apds o Completion Total: a Emissora deixar de observar o ICSD equivalente a, no minimo, 1,20x (um inteiro e vinte centésimos), a ser calculado anualmente, sendo que o
ICSD também sera considerado como cumprido caso, cumulativamente (i) esteja no intervalo entre 1,00 (um inteiro) e 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), e (ii) sejam
depositados na Conta Complementacgdo do ICSD recursos equivalentes ao valor faltante para que o ICSD atinja 1,20x (um inteiro e vinte centésimos)

R Debéntures Sustentaveis e Azuis” com base no compromisso da Emissora em destinar os recursos a serem captados na Emissdo para o Projeto, alinhado com o Framework de
Caracterizagao . . . ) . , . . .
Financiamento Sustentavel e Azul elaborado pela Emissora em agosto de 2023 e disponivel na pagina da rede mundial de computadores da Emissora
Distribuicao e Negociagao B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo

Agente Fiduciario Vortx DTVM
Banco Depositario Bradesco

CondigGes para Distribuigdes aos
acionistas

investment 7t ABC
@BBA = ggﬁsinrgen éBTGPactual & Santander @ Bradesco BBI Al '.1 BNDES

Coordenadores BRASIL

Coordenador

i Coordenadores
Lider
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Termos e Condigoes DRt

Debénture Sustentavel e Azul

Para potencializar o impacto da atuacao sustentavel da Rio+ Saneamento e dar destaque as questdes ambientais e sociais, a Companhia construiu em
Agosto de 2023, o seu primeiro Framework de Finangas Sustentaveis e Azuis. A estrutura contou com Parecer de Segunda Opinido da Bureau Veritas
Brasil, atestando seu enquadramento ESG e alinhamento as melhores praticas de mercado.

A Emissao estd sob amparo deste documento, sendo enquadrada como uma Debénture Sustentavel e Azul.

Categorias Elegiveis Verdes e Azuis

° Investimentos relacionados a infraestrutura para distribuicdo de

Gestdo de Agua Potavel e Efluentes agua limpa e potavel
° Investimentos relacionados a sistemas de drenagem urbana

N . ° Investimentos relacionados a coleta, tratamento e disposicdo de
Controle e Prevengao da Poluigdo
. . Framework de efluentes
Financiamento : : " : ”»

° Investimentos relacionados a conservagdo de matrizes aqudticas

Sustentavel e Azul Conservacdo da Vida Aquatica . . . o
(tais como rios, lagos e lengdis freaticos)

Categorias Elegiveis Sociais

° Investimentos para construcdo e operacdo de infraestrutura para

Infraestrutura basica - , , L
aumentar a acessibilidade para agua potavel e esgotamento sanitario

B0t

Framework e Parecer de Segunda Opinido estdo disponiveis Contribuicdo com Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel:

no site de Relagdes com Investidores da Rio+ Saneamento. § o
ESANEAMENTD

L
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Cronograma da Emissao R il

Principais Etapas

Ordem dos Eventos Eventos Data Prevista®

Apresentacao de formuldrio eletrdnico de requerimento de registro automatico da Oferta a CVM
1 Disponibilizacdo deste Aviso ao Mercado 31/10/2023
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e das Laminas

2 Inicio da Apresentacdo a Potenciais Investidores (Roadshow) 06/11/2023
3 Inicio do Periodo de Reserva 09/11/2023

Divulgacéo de Comunicado ao Mercado, disponibilizacéo de nova versao atualizada do Prospecto Preliminar em funcdo da divulgagéo das

4 informacdes trimestrais da Emissora referentes ao periodo findo em 31 de setembro de 2023 e abertura do Periodo de Desisténcia ez

5 Encerramento do Periodo de Desisténcia 27/11/2023

6 Encerramento do Periodo de Reserva 29/11/2023
Procedimento de Bookbuilding

! Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento de Bookbuilding 30/11/2023
Concesséo do registro automéatico da Oferta pela CVM
Disponibilizagdo do Anincio de Inicio

E Disponibilizagéo do Prospecto Definitivo LR 207
Realizagcdo do Procedimento de Alocagéo

9 Data de Liquidagdo das Debéntures 05/12/2023

10 Data Méxima para Divulgacdo do Anuncio de Encerramento 29/05/2024

(1) As datas acima indicadas s&o meramente estimativas, estando sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogagdes a critério das Emissoras e dos Coordenadores. Nos termos do artigo 67, $2°, da Resolugdo CVM 160, a modificagdo do cronograma de
distribuicdo nao depende de prévia aprovacdo da CVM.
(2) Os Investidores devem tomar a sua deciséo de investimento nas Debéntures com base na verséo mais atual do Prospecto Preliminar, a qual sera disponibilizada em 17 de novembro de 2023, e do Prospecto Definitivo, quando disponivel.
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Overvie
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MATERIAL PUBLICITARIO

Visao Geral da Rio+

Q)JRIO+

Saneamento

Concesséao de 35 anos, atuando em 18 municipios com aprox. 2,6 milhdes de pessoas

Companhia
Poder Concedente
Prazo da Concessao

Populagao Atendida

Tipo de Concessdao

Meta de
Universalizagao

Outorga Fixa

RS 406 milhdes de

faturamento
(6M23)

Principais Caracteristicas da Concessao

Rio+ Saneamento Bloco 3 S.A.
Governo do Estado do Rio de Janeiro
35 anos — até Julho/57

2,6 milhdes de pessoas

* Rio (regido AP-5): apenas distribuicdo de agua
* Itaguai | Paracambi | Seropédica : distribuicdo de agua + esgoto
* Demais Municipios: produgdo e distribuicdo de dgua + esgoto

* Fornecimento de dgua para 99% da populagdo até 2033 (atual: 90%)
* Coleta e Tratamento de esgoto para 90% da populagdo até 2033 (atual: 33%)
* Redugdo de perdas para 25% até 2033

RS 2,2 bilhdes

Evolugdao em 10 meses de operagao

_ 690 mil economias %ﬂﬂ 11 milhdes de m?
l faturadas Faturados de dgua
(Jun/23) T (Jun/23)

-

+
18%

Escopo da Concessao

YRio+

Saneamento

Il Concessdo plena dos servicos

[l Producdode Agua nio inclusa l
Rio (regido AP-5)— Apenas Distribui¢do de Agua '

L 4

Ps
o

Inicio Meta
Perfil dos Consumidores Cobertura de
% % Agua 90%' 99%
Faturamento Economias
Residencial 57% 72% Cobertura de 33%' 90%
Esgoto

Social 6% 23%

N3o Residencial 37% 5% Perdas de Agua 35%' 25%
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Visio Geral da RIO+ R0t

Mapa da area de atuacao

.Norte Fluminense

@ Regional Norte Fluminense

i

@D Regional Serra Lagos
@ Regional Metropolitana

Bairros do municipio do Rio de Janeiro
(regido AP-5) — Operagdo Capital

Janeiro AP-5

Metropolitana

eE—

Regido reconhecida pelos modais Logisticos com grandes centros de distribuigcdes, portos e distritos industriais

Regional formada por cidades
menores com potencial
crescimento dada as baixas
coberturas de servigo

Regional formada por Municipios
Serranos de menor porte e Rio das
Ostras que cresceu intensamente
nas ultimas décadas em fungéo
dos royalties do petrdleo e do
turismo.

Bairros da Capital, regido AP-5, possui
bairros populosos de classe média, que
representam 48% da drea do
municipio, menos verticalizados e com
potencial de crescimento. Regiéio
notada pela presenga de industrias
(Michelin, Ambev, Gerdau, ...),
complexos militares e centros
comerciais (“calgaddes”).
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Highlights Rio+ R0t

Racional Estratégico do Negocio

Receita diversificada em 18 municipios com escopo de servicos e perfis diversos
+ Bairros Atendidos da Capital (“AP-5") possui perfil maduro, com 97% de cobertura de dgua e ndo inclui o servico de esgoto, que ja é explorado por empresa do grupo Aguas do Brasil

* Municipios da regional metropolitana reconhecidos pelos modais logisticos com diversos centros de distribuigdo, terminais portudrios e distritos industriais

* Regionais Serra-lagos e Norte Fluminense totalizam 10 municipios de escopo pleno (da captagdo de agua até o tratamento do esgoto) e sistemas de baixa complexidade

Acionistas sdo referéncia em infraestrutura no Brasil. Aguas do Brasil foi uma das primeiras empresas privadas a explorar o setor e possui +25 anos no RJ.

+  Grupo Aguas do Brasil atua no RJ desde 1998 e hoje opera em 15 cidades incluindo as que lideram o ranking de saneamento do Estado do RJ

* Time de gestdo possui experiéncia no setor e foi selecionado no Grupo pela atuagao destacada em outros projetos, expertise e know-how comprovados
* Vinci Partners, através do VIAS Strategy, como sécio financeiro de vasta experiéncia em infraestrutura e casos de turnaround de sucesso como a da Equatorial Energia

CAPEX sera predominantemente destinado a universalizagao dos servigos no interior

* Por explorar apenas a distribuicdo de dgua na Capital, a maior parte do Capex serd destinado a universalizagdao dos servigos no interior, com menor densidade
populacional e consequentemente menor interferéncia urbana
* CAPEX na Capital é voltado ao aperfeicoamento do sistema, combate as perdas e agdes comerciais como renovagao de hidrometros, cadastro e reducdo de fraudes

Estrutura de capital compativel com a estrutura de receitas da concessao

* Projeto sera financiado pelo BNDES e complementado pela emissdo de debéntures incentivadas, sem risco de refinanciamento, com fontes ja definidas e menor
alavancagem entre as concessiondrias dos blocos oriundos da CEDAE

* Regulagdo por contrato com féormula paramétrica de reajuste anual da tarifa e metas de universalizagdo conforme o novo Marco do Setor

Captura de valor potencializada pela menor competigao observada no leildao

* Conhecimento dos sécios na AP-5, combinado pela cronologia do leildo, possibilitou arrematar o ativo em um cendrio macroeconémico mais proximo do cenario atual por
um prego competitivo.

* Estratégia de captura de valor, tanto na Capital como nos municipios do interior, ja € bem definida e possui track record comprovado no Rio de Janeiro

Impacto Socioambiental relevante

* Universalizagdo da dgua e esgoto em até 12 anos proporcionando mais saude, dignidade e a recuperagdo de corpos hidricos

* Geragdo de milhares de empregos diretos e indiretos

* Investimentos obrigatdrios, previstos contratualmente, em areas de vulnerabilidade social
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Historico da Concessao

DRio+

Saneamento

Concesséao Licitada apos reformulacéo e em contexto de menor competicao

Pagamento da Outorga e
Assinatura do contrato de
Concessao — mar 2022

e Inicio da operacgdo assistida

e Pagamento da 12 parcela da outorga fixa

(65% do total)

Melhorias operacionais e contrata¢ao do
financiamento de Longo Prazo — nov 2023

¢ Rio+ completa 1 ano de operagdo, com mais 103 mil clientes na base comercial
(+18%), aumentando Volume Faturado em +13% e seu Faturamento em +23%

e Foco no programa de Perdas, melhorias no atendimento de servigos, automagdo,
eficiéncia operacional e cadastramento de novos clientes

12 Leildo blocos Cedae —
abr 2021

® Bloco 1: Zona Sul + 18 municipios
* Bloco 2: Barra, Recreio, Jacarepagua + 2 municipios

* Bloco 4: Centro, Zona Norte + 18 municipios

Reformulag¢ao do Bloco 3

e Reformulagdo da concessdo passou pela adesdo
de 14 novos municipios do interior do RJ com
mais aprox. 500 mil habitantes, ajuste tarifario e
areducdo do prego do contrato de Take-or-Pay
de compra de dgua com a CEDAE

Investimento (RS mil)/
Habitante

¢ Diferentemente da 12 licitagdo da CEDAE em
Abr-21, certame da Rio+ ocorreu em ambiente
macroeconoémico de juros maior, menor
competicdo e agios menores.

Blocole4 Bloco 2

22 Leildao bloco 3 Cedae —
dez 2021

 Grupo Aguas do Brasil + Vinci

¢ Bloco 3: Bloco 3 Original + novos municipios

Investimento (RS mil)/
Habitante
Blocole4 Bloco 2 Bloco 3

YRio+

Saneamento

Assunc¢ao da Operagao —

ago 2022

e Inicio da operagdo da Rio+, com
antecipagdo de 2 meses em relagdo ao
cronograma inicial

Rio+ em seu 22 ano de :
operacao ja fully funded :

e Concessionaria com rating AAA, emitido
pela Fitch .

e Capex de menor risco e pulverizado no

interior
Municipios
P e Somente distribuicdo de dgua na AP-5,
Rio (AP-5) Rio Claro sua maior regional
Itaguai Vassouras
. Rio da Ostras
Paracambi N
L Bom Jardim
Seropédica Carmo
Pinheiral Sumidouro
Pirai Trajano de Moraes
Macuco
Sdo Fidélis
Carapebus
Natividade

Sdo José de Uba
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Visao Geral da Rio+ | DRio+

Principais Stakeholders [ Adoiaes |
DAguasdoBrasii  \/INCI
60% 40%

| Engenheiro Independente

Empréstimo Ponte : e
R$ 2,00 bilhdes Rio+ Participacoes

Holding SAAB + Vinci Ah ALAREZ & MARSAL

Contrato de Interdependéncia:
Compra de Agua Upstream

Deb. 12.431 YRio+ =

R$ 2,50 bilhdes E SPE Concessiondria BL3 CEDAE
1

ZONA OESTE

MAIS

1
1
BNDES E saneamento
1
R$ 2,15 bilhdes i

Contrato de Interdependéncia:
Gestdo Comercial AP-5

Compartilhamento das
Garantias Reais

} © RO i
N ey B BR. inea

| Entidades Reguladoras |
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Estrutura Societaria e Governan DRio+

Comités de assessoramento definidos de acordo com as prioridades do negocio

Grupo Aguas do Brasil VIAS (Vinci Partners)
Conselho de Administragdo — formado por cinco membros 60% da participagdo 40% da participagdo

titulares e cinco membros suplentes; mandato de dois anos; 3
SAAB, 2 Vinci.

Comité de Pessoas e
Responsabilidade Social

ea n .

Comité de Auditoria
Comité de Auditoria — trés membros, sendo um deles
independente e demais indicados pelos acionistas; mandato de

Conselho de
Administragao

um ano.

Comité Operacional
ede Obras

g A gme .

Comiteé Financeiro

Comité Financeiro — trés membros indicados pelos acionistas;
Diretoria
’’’’’ o Estatutaria

mandato de um ano; reunides com periodicidade bimestral.

|
|
Comité Operacional e de Obras — trés membros indicados pelos }
|
acionistas; mandato de um ano; reunides com periodicidade |

bimestral. .
Governanga, Riscos e . .
Diretoria

Compliance (GRC)

Comité de Pessoas e Responsabilidade Social
— trés membros indicados pelos acionistas; mandato de um ano;

reunides com periodicidade bimestral.

Colaboradores
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Visao Geral da Rio+ DRio+

Plano de Financiamentos

e Equity -------------. . emmTTm Empréstimo Ponte ----------~. . L emTTTTTTT T Financiamentos de Longo Prazo ---------=-=-=-=========s N
{ \ { ~ 3 Y
. ! & : ' |
, D) ; sen  (BlGPacwal | : . :
I I I I H = i i . Emissdo em Nov/23: ]
rupo : : Debéntures de L2 RS 135 bilh .
i i . . i o 12 série: , ilhdo i
i¥guices o Beass , . & Santander [Bf:nvestimenios | Infraestrutura 5
i ] i e 22série: RS 1,15 bilhdo ]
1 1 1 H 1
1 1 1 1 :
: i * Volume: R$ 2,0 bilhdes i : y 50 esti : :
. . ] ! ! ! | Contratacgdo estimada para Dez/23: |
CapltaISut?St:erto. | : . Taxa: CDI+2,88% ; - i [ ) BNDES - , . :
RS 875 milhdes i ! ! ! e RS 2,15 bilhdo para financiamento do CAPEX !
1 H . ) . _ H H 1
(RS 675 milhdes integralizados) :l Principal: Bullet - Mar/25 i i
\ * Pré-pagamento permitido a partir I \ I !
\ deporrs " i TOTAL = R$ 4,65 bilhaes /

e

-
__________________________________________________________________________________________________

imeline Financiamentos

Outorga Fixa 1.761 307

Equity

2.000 | 2 anos

1.350 | 20 anos

2.150 | 29 anos (Desembolso sera Pari Passu com a execugdo dos investimentos)

(1) Considera caixa livre da concessionaria, bem como as Contas Reservas e Proventos
(2) Estdo sendo consideradas despesas com fees, com fianga e juros do empréstimo-ponte
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Aspectos ASG R0+

Sustentabilidade — Iniciativas Rio+

Beneficia 2,6 milhdes de pessoas com provisdo de saneamento bdsico, atingindo a universalizagdo em

12 anos. Segundo a OMS, cada real investido em saneamento representa uma economia de 4,3 reais < i
’ N 1

em Saude

D Acesso universal ao saneamento

Q} Ciclo Eficiente da égua Acelerar a agenda do desenvolvimento por meio do saneamento (agua e esgoto) e da conscientizacdo da sociedade
sobre o ciclo da 4gua.

Q} Integridade e transparéncia Buscamos seguir com praticas de governanga, integridade nos negdcios e transparéncia nas agdes

\?)) Seguranca hidrica e mudangas climaticas Avaliar a seguranca hidrica das operagdes e contribuir com a recuperagdo dos corpos hidricos e sua
biodiversidade.

\?)) Relacionamento com Comunidades Buscamos adotar a responsabilidade social como premissa de atuagdo em dreas irregulares

Relatdrio de Sustentabilidade Rio+, clique:

Nossa atuacdo nas comunidades tem como objetivo, além de facilitar a realizacdo das obras e estreitar

Relatério de relacionamentos, conscientizar os moradores de que a dgua tratada é um servico e que a regularizagdo é um
Sustentabilidade

2022 beneficio para todos.
Estabelecemos espacos de didlogo também para escuta e acolhimento de demandas da populacdo e
direcionamos os contatos recebidos a equipe operacional;

Q) Buscamos estabelecer parcerias com as comunidades e promover a¢des socioambientais que fomentem

o cuidado com a dgua e o desenvolvimento local.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A
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MATERIAL PUBLICITARIO
Impacto Social

AcOes customizadas paraincluséo e regularizacao

Programa Mutirao RH

Por meio do relacionamento da Rio+ com as comunidades, estabelecemos um canal direto com associa¢des visando a promocao de
contratacdes locais. Muitos profissionais tiveram a oportunidade de conquistar seu primeiro emprego em vagas nas areas operacional e
administrativa da Rio+

Programa Rio+ Bairros

Encontros com liderancas comunitdrias na Zona Oeste carioca, com o objetivo de estabelecer vinculos, esclarecer dividas e
detalhar nossos préximos investimentos, como instalacdo e cadastramento de hidrdmetros, combate a perdas e solucdes
para as dificuldades de abastecimento

Tarifa Social para mais de 170 mil familias

Inclusdo de pessoas vulneraveis no saneamento bdasico, proporcionando qualidade de vida e dignidade.
Ampliacdo da Tarifa Social também faz parte da estratégia de reducao de perdas e da inadimpléncia

+ de 170 mil 1,3 mil alunos 108 mil novos +de2 mil
familias impactados pelas clientespormeiode  colaboradores diretos &
beneficiadas pela agoes ambientais e agoes de eindiretos

Tarifa Social educativas cadastramento

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERE:,NCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A
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Alavancas
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Alavancas de Valor

MATERIAL PUBLICITARIO

YRIo+

Saneamento

Estratégia de captura de valor, bem definida e com track record comprovado no Rio de Janeiro

Gestao Comercial

e Crescimento da Base Comercial: “Programa Atualize J3”
tem como foco a captura de clientes abastecidos mas nao
cadastrados.

* Renovacgdo do parque de hidrometros: garante eficiéncia
na medicdo e consequente aumento do volume faturado.

¢ Hidrometragao de clientes nao medidos: hoje sdo
faturados no volume minimo, mas a a¢do que, além de
aumentar o volume faturado, contribui no combate ao
desperdicio e reducdo das Perdas.

¢ Recadastro: de areas adensadas ou de crescimento
expressivo nos ultimos anos

¢ Adogdo da régua de cobrancga: acdes massivas de
negociacao, fiscalizacdo, corte e reativacao.

e Tarifa Social: ferramenta para atuar em regides vulneraveis,
regularizando clientes e aumentar a arrecadacao.

Eficiéncia Operacional e na Alocagao de

Capital

* Melhoria no abastecimento: aumento da disponibilidade
de dgua em Municipios que hoje possuem uma Demanda
Reprimida.

e Redugio de perda com o “Programa Agua de Valor”:

v Reducdo de Perda Real: a partir de setorizac3o,
instalacao de medidores, valvulas redutoras de pressao,
identificacdo e consertos de vazamentos nao visiveis,
automacao de boosters e elevatodrias.

v Reducdo de Perda Aparente: a partir de retirada de
fraudes, instalacdo e substituicdo de hidrometros.

¢ Otimizacao: da relacdo entre agua disponibilizada aos
clientes e agua consumida/medida, minimizando o volume
de dgua comprada da CEDAE no Upstream - AP-5, Itaguai,
Paracambi e Seropédica

¢ Economia da Energia: contrata¢do de energia no mercado
livre e geragao distribuida, controle de pressdo e a¢des de
eficiéncia energética em motores e bombas.

Universalizagao dos Servigos

¢ Crescimento da Base clientes: através da expansao da
cobertura de agua, que apesar de ja relativamente alta,
agrega milhares de economias e aumenta o faturamento.

¢ Universaliza¢ao do esgoto: nos municipios do interior que
possuem baixa cobertura de rede e promove um
crescimento relevante da base de clientes.

¢ Agoes especializadas para Grandes Clientes: como por
exemplo distritos Industriais, que hoje trabalham com
caminhdo pipa e/ou tratamento da propria agua.
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DRio+

Saneamento

Alavancas de Valor

Programa de cadastramento e recadastramento de clientes

[ Escopo 1 [ Abrangéncia ] [ Atuacio } Clientes cadastrados

Exemplos clientes relevantes em faturamento que

¢ Imoveis sem ligacdo ativa em regides

* Atualizagdo da base cadastral * Atendimento Itinerante estavam fora da base e com abastecimento
adensadas e abastecidas.
e Expansdo da base de e Atualizagdo Cadastral % ' -

¢ Regides ndo faturadas pela CEDAE que
recebem 4gua e ndo recebem conta.

economias atendidas
e Vistorias nos imodveis

¢ Mapeamento de locais potencias para
ampliagdo de cobertura.

Imagens de satélite mostram o expressivo incremento de novas Ligagbes Cadastradas em Santa Cruz e

Atualize Jdt Seropédica, localizadas na regiGio Metropolitana do Rio de Janeiro

Condominios
residenciais

Restaurantes
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Saneamento

Alavancas de Valor

Gestao Comercial — Substituicao de HD, Hidrometracao, Inspecao de fraudes

Substituicao de Hidrometros Inspecao de Fraudes Combate a caminhoes pipa clandestinos
Atuamos com um robusto programa de renovagao do seu parque de Possuimos equipes especializadas em regularizar clientes e A Rio+ atua em parceria com a forca policial para combater
Hidrémetros. A substituicdo melhora a acurdcia na medicdo e o combater fraudes caminhdes de pipas clandestinos

aumento do consumo medido (e faturado)

Hidrometragao

A Rio + atua colocando hidrémetros nos clientes estimados. Desta
forma conseguimos a correta medi¢cdo do volume efetivamente
entregue, resultando em muitos casos aumento do faturamento
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YRIo+

Saneamento

Alavancas de Valor| Inadimpléncia

Track record comprovado nas concessoes do grupo na reduc¢ao de inadimpléncia

Processos estruturados para a recuperagao de créditos .
P peraga Inadimpléncia (%)
Combate a inadimpléncia esta sendo realizado por meio de uma estratégia de massificacao de acionamentos, suportados por
sistemas interligados. Atuam com a¢des de barreira e atingem os clientes com atrasos no pagamento de faturas. Benchmarks de outras concessdes do Grupo
Relatérios e bases de dados sdo gerados automaticamente e imediatamente disponiblizados ao setor Comercial, que define N Frib
estrategicamente as acOes mais eficazes para determinados grupos de clientes. Zona Oeste + (R) ova Friburgo
50% 40%
) ' " ~ (Ijec;;gao N Redugdo
- N,
Acoes de Barreira 3405}:5 Agoes de Resgate s, de3dp.p. . de36p.p.
n AN
Alerta Negociagdo com legociagdo com . % o 4
vencimento com link do Quere link do Quero Ne.goma;ao com\ & ALy 16%
Cadigo de Barras Negativagio Assessoria de Negociar Negociar I'":l do QUero 4%
DV SMS, E-mail ou URA o Cobranga SMS, E-mail ou URA SMS., E-mail ou URA e :3":‘”% Blefe
G MS., E-mail ou _
4 dias 14 dias 20 dias 34 dias 40 dias 52 dias Limpa Nome
._. eC® Ano 1 Ano 6 Ano 1 Ano 5
10 .dias~ 16 dias_ 28 dias 46 dias 70 dias 90 dias 180 dias .
Notificagdo Negativacao Negociagdo Fiscalizagio pos Fase 2 Niteroi Campos
Vencimento M3, E-mail ou URA Assessoria e .
SMS, E-mail ou URA Assessoria 29%
Protesto 24%
PAP . Redugdo \ Redugdo
\ \
. de 24 p.p. s, del7p.p.
\\\ \\\
\‘ ‘
7%
Algumas ferramentas utilizadas para o
acionamentos digitais, especialistas inDVE /! BoaVista !géroso. SPC @ I' 2 taliec: >%
em cobranga, assessorias e Bureaus $6PC " experian. L srasit Inera pontalts -
de Crédito
Ano1l Ano 5 Ano 1 Ano 4
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Saneamento

Alavancas de Valor| Perdas

AcoOes estratégicas implementadas pela Rio+

Comercial
— e s —
. A agua nado é consumida, pois ha A3 , id o Insta~lagao, rsapujcepgzo, des
Conceito uma perda entre a estagdo de agua e c¢.).nsum| < mas' nao e recuperagaoesustltmgaoerees
. ) contabilizada ou medida
tratamento e o cliente final
—
) SE— e N ———
e Ligagdes clandestinas Rapidez e Qualidade Controle Ativo de
Na pratica ¢ Vazamentos e extravasamentos  Lizacies nio hid trad dos R :
nas redes de distribuic3o 18ag0€s nao hidrometradas i O NCRATOS ... Jazamentose Fugas
e Ligagdes sub medidas
Reducdo de Perdas Totais - benchmarks das concessées do Grupo: Controle de presso e
E : : macromedicdo
; 7% N e
5% Resende ° Votorantim
25% ., Redugio 18% .y Reducdo . Combate a Fraudes e Ligagdes :
. de ] de e Candestinas
31 p.p. 29 p.p.
Ano 1 2021 Ano 1 2021
37% o S ) . Recadastramentode Redugio de Perda Aparente . .
Petrdpolis Nova Friburgo : . . : Hidrometragdes
24% T clientes .. ou Comercial
Reducao Redugao
de :
L3 P-p 26 p P- Reducdo de erros de medicdo
: : (substituicdo de hidrémetros)
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Saneamento

Alavancas de Valor| Perdas

Programa Aguas de Valor

Setorizacao e Macromedicao

JXe|8J.W Resultados do Programa no Grupo Aguas do Brasil
DE VALOR

Objetivo do programa é reduzir as perdas de agua reais e aparentes, a fim de maximizar
performance operacional, reduzir custos e aumentar faturamento e receita.

O Programa tem como acgodes iniciais a substituicao de hidrometros e a hidrometracao,
instalacao de macromedidores, apuracao dos indices de perdas iniciais, recadastramento
comercial, retirada de irregularidades, setorizacao, macromedicao e pesquisa e combate de

vazamentos.
Divisdo dos municipios em setores estratégicos para instalagéo de Macromedidores.
Conseguimos ter um monitoramento em tempo real da dgua distribuida
Noticias 5 mil hidrémetros substutuidos
FIRJAN / QUALIDADE DE VIDA/ COMPETITIVIDADE Deteccoes de Vazamento
Prémio Firjan Ambiental 2020: projeto 28 mil hidrbmetros comprados

reduz desperdicio de dgua no estado

13 mil substituicdes

26 pontos de macromedicao novos * : e Mo o N » oS (gw» gk
4 —— --"1_:;“‘"]‘:.}?""" e 3 ¥ e - RASS .

129 macromedidores dimensionados

129 macromedidores instalados e levantados

Realizamos varreduras por imagem de satélite e Inteligéncia Artificial para detecgdo de
vazamentos de forma mais célere e assertiva.
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Saneamento

Alavancas de Valor

Eficiéncia e Tecnologia na Operagao

QY Centro de Controle Operacional (CCO)

A Rio+ conta com quatro Centros de Controle Operacional (CCOs), um em cada uma das quatro regionais pelas quais se
dividem os municipios atendidos.

e Monitoramento em tempo real, 24 horas por dia, das condi¢des do abastecimento de dgua dos municipios atendidos.

¢ Nos 18 municipios atendidos ja sdo mais de 350 pontos de telemetria instalados, que fazem o monitoramento de boosters,
elevatdrias, pocos, reservatérios de dgua e sistemas de distribuicdo, totalizando o monitoramento de mais de 1.500 variaveis.

Y Sensores de loT (Internet das Coisas)

Bombas e motores presentes em unidades operacionais da concessionaria sdo interconectados por meio de dispositivos
e sensores que coletam e compartilham dados com uso da Internet das Coisas (loT).

O investimento permite antecipar falhas e até evitar a quebra de equipamentos.

Y FEficiéncia Energética
Melhoria continua para reduzir o consumo e os custos associados ao consumo de energia. Realizamos a contratagdo de duas
usinas solares que serdo responsaveis por aproximadamente 96% de todo consumo de energia da companhia
Pilares do programa na Rio+ Saneamento:
¢ Adequacado da performance dos equipamentos;
e Treinamento e fomentagao da cultura do uso consciente da energia elétrica com os colaboradores;

e Engajamento dos Colaboradores através da transparéncia na divulgacao dos resultados obtidos com o programa;

¢ Busca por novas tecnologias e tendéncias voltadas para acdes de eficiéncia energética;
Integragdo entre as dreas da Rio+ promove o compartilhamento de experiéncias e otimizagdo dos

recursos utilizados em cada projeto
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Saneamento

Grupo Aguas do Brasil

Grupo com portfélio maduro e 25 anos de experiéncia no setor

~®
(©r® Presenga geografica— RJ, MG e SP:
=

£guis A AQINIE Negne
-

O grupo é um dos maiores players privados do setor e conta com um histérico de mais de 25 anos de atuagao, tendo
investido mais de 850 milhGes entre 2020 e 2022.

Atuando em 32 municipios brasileiros, por meio de 15 concessionarias e duas unidades industriais, atende no total a 5
milhdes de pessoas, resultado do trabalho de aproximadamente 5 mil colaboradores e do apoio de uma rede de mais
de 6 mil fornecedores.

Historico do Grupo:
2009

e Criagdo da holding Saneamento
Ambiental Aguas do Brasil

Apais 8¢ tirnaa

(SAAB) 2014 2016 2023 2 RSSO et

1999 . el o
: Eonceésgbo Aguas de * Grupo completa 25 2 * T
ova Friburgo i )
* Concessdo & e Concessdo Aguas de anos e Rio+ 1ano
Aguas do Paraiba e Sociedade Operacional da Paraty « Unidade Industrial 5 »
S to de Jau (Sanej \) . . s . L~
o aneamento de Jau (Sanej) Jaguar Land Rover anos | AgidsdoBrasi Investimentos nas concessionarias (RS mllhoes)
¢ Cc.>nce:\.ssao Aguas de e Concessdo Aguas de ¢ Unidade Industrial
Niteroi Aragoiaba Nissan B Agua MEsgoto M Outros  Total

326 337
D D I SR D D D D D

e Concessdo .
Aguas do Imperador e Concessdo Zona Oeste Mais e Concessdo Aguas de Jahu 197
e Concessdo Aguas das Saneamento e Concessdo Aguas da
Agulhas Negras « Concessdo Aguas de e Concessdo Aguas de Condessa
e Concessdo Pard de Minas

K ) Votorantim
Aguas de Juturnaiba ﬂ

2020
1998 2008 2012 2015 2020 2021 2022

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Grupo Aguas do Brasil

Resultados Financeiros

Receita Bruta’' (R milhses)

2020 2021 2022

EBITDA e Margem EBITDA (R$ milhges)

2020 2021 2022
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Saneamento

Grupo Aguas do Brasil

Know-how comprovado, em especial, no Rio de Janeiro
@ Petropolis — 22 melhor cidade no RJ

PERFIL DO GRUPO AGUAS DO BRASIL B Concessdes SAAB ey Populagdo
i 304.758
Cobertura de dgua
99,1%
Cobertura de esgoto
89,1%
Tratamento de esgoto
80,9%
Investimento total de 2012-21
RS 117 milhdes

Bl Rio+ Saneamento

90,2% \
esgoto cobertura
tratado de esgoto &

Nossos indices?

99,8% 92,6%

cobertura
de agua

Operacao em crescimento’

@ 5 milhdes 7 240 estacdes @Niteréi — 12 no RJ e 42 no ranking Brasil @ Campos — 32 melhor cidade no RJ
@9 de pessoas atendidas* _’i Jfr ceifgtéta;z;mento de Populagio Populacio
A ) 523.664 474.667
CTrEa d: > TII A 1.233.714 Cobertura de agua Cobertura de agua
colaboradores ua: 1. -
ligacoes 100% 100%
0 ias: * Cobertura de esgoto Cobertura de esgoto
15 concessdes Economias: 1.751.420 95 6% g 96.0% g
oono| + 2 unidades industriais )70 »J70
Tratamento de esgoto Tratamento de esgoto
100% 100%

Esgoto: 911.823
?0.' 105 estacoes ?/@ ligacbes
© de tratamento de dgua £%"—— Economias: 1.357.713* Investimento total de 2012-21

RS 296 milhdes

Investimento total de 2012-21
RS 278 milhdes
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Grupo Aguas do Brasil R0+

Overview concessdes do Grupo Aguas do Brasil

Concessionaria Inicio Vencimento Estado Municipio Populacao Participacdo  Cobertura Agua C:Z:;il;ra
Aguas de Niter6i 1999 2049 RJ Niterdi 523,7 mil 91% 100,0% 95,6%
Aguas de Juturnaiba 1998 2048 RJ Araruama, ?:f d“i;rema esiva 537 0 mi 91% 99,0% 78,1%
Aguas do Paraiba 1999 2059 RJ Campos dos Goytacazes 474,7 mil 91% 100,0% 96,0%
Aguas do Imperador 1998 2043 RJ Petropolis 304,8 mil 91% 99,1% 89,1%
Aguas das Agulhas Negras 2008 2038 RJ Resende 128,5 mil 100% 100,0% 99,9%
Aguas de Nova Friburgo 2009 2039 RJ Nova Friburgo 204,6 mil 100% 99,9% 96,8%
Aguas de Paraty 2014 2044 RJ Paraty 50,6 mil 100% 100,0% N/A
Aguas de Aragoiaba 2009 2039 SP Aracoiaba da Serra 32,9 mil 100% 100,0% 61,6%
Aguas de Votorantim 2012 2042 SP Votorantim 137,3 mil 60% 100,0% 99,4%
Aguas de Jahu 2015 2050 SP Jau 132,4 mil 100% 100,0% 100,0%
SANEJ - Saneamento de Jau (ETE) 2009 2025 SP Jau 132,4 mil 100% N/A N/A
Aguas de Para de Minas 2015 2050 MG Para de Minas 97,5 mil 100% 100,0% 99,5%
Aguas de Condessa 2020 2055 RJ Paraiba do Sul 41,8 mil 100% 99,4% N/A
FAB Zona Oeste + (esgoto) 2012 2042 RJ Rio de Janeiro 1.880 mil 50% N/A 75,0%
Rio+ Saneamento 2022 2057 RJ Rio de Janeiro 2.600 mil 60% 90,0% 33,0%
Total: 5,0 milhdes’ 99,8%' 90,2%'

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Grupo Aguas do Brasil R0+

Credencias do Grupo Aguas do Brasil

100 maiores
cidades brasileiras

RANKING

Green and Social Bonds

Niterdi 42 Lugar no Ranking Brasil. Niterdi, Petrépolis

e Campos lideram o ranking 2022 do Trata Brasil no RJ.

@ 12 Debenture Verde (Green and Social bonds) - Emissdo do primeiro green bond

O Conceito A- no ABES ESG Index, certificado concedido a organizagdes do setor de

saneamento ambiental que estdo comprometidas com as melhores praticas ambientais, Rat|ng F|tch AA+ (bra)

sociais e de governanca (ASG).
@ O Grupo reafirmou sua posicdo de destaque como empresa privada do setor de

o . saneamento a manter o rating AA+(bra) concedido pela Fitch Ratings.
O Prémio TOP 5 Saneamento do Ranking 100 Open Startups.

¥
b e

Rio Mais Saneamento

Troféus do Prémio Nacional da Qualidade em Saneamento (PNQS), na categoria “As

Melhores em Gest3o no Saneamento Ambiental (AMEGSA). Aguas de Para de Minas @ Em agosto de 2022 a empresa assumiu a operagdo de saneamento de mais 18
municipios fluminenses, dois meses antes do previsto. Desde entdo A Rio + atua na

regido corresponde ao Bloco 3 da Cedae, concedido em leildo realizado em
de Juturnaiba e Aguas de Nova Friburgo foram finalistas Nivel Il e Nivel |, dezembro de 2021.

¥
b e

(Troféu Quiron Ouro — Nivel I1); Aguas de Niteréi (Troféu Quiton Prata — Nivel I1). Aguas

respectivamente, na categoria AMEGSA Classico
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Grupo Aguas do Brasil R0+

Cases de Sucesso

gl ECONOMIA Aguas do Paraiba | Atuagdo desde: 1999 | Populag¢do: 475 mil
Ranking do saneamento: veja quais Cobertura de Agua: 100% | Cobertura de Esgoto: 95,5%
sao as grandes cidades com os
melhores e os piOI‘ES servigos no Doencas de veiculacao hidrica do munici!nio de
Brasil Campos de Goytacazes (Concessionaria Aguas do Paraiba)

— " As20melhores cidades
35
1. Sa&o José do Rio Preto (SP)

2. Santos (SP)
3. Uberlandia (MG)

C 4 NiteréiR)

5. Limeira(SP)

[ 2]
(=]

-
un

-
=]

Internagoes por 10 mil habitantes

6. Piracicaba (SP)

un

7. Sao Paulo (SP)

0 =
- . . : 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
8. SdoJosé dos Pinhais (PR) B ]

Fonte: Departamento de Informatica do Sistema Unico de Saude

(Datasus), Painel do Saneamento.
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Vinci Partners DRio+

Gestora tradicional com historico de investimentos em Infraestrutura

A Vinci Partners é uma gestora de recursos criada em 2009 por um grupo de

gestores com experiéncia no mercado e hoje é referéncia em investimentos I | I I Evolugdo dos Ativos sob Gestdo (RS bilhdes)
alternativos no Brasil.

Em 2021, a gestora realizou IPO na NASDAQ (VINP), levantando cerca de US$ 250 80 Presenca em +100 mil
milhdées em recursos primarios, a um Valuation préximo a USS 1 bilhdo. Companhias todos os estados Empregados

. . I ~ . investidas do pais pelas investidas
Atualmente a gestora possui aproximadamente RS 65 bilhdes sob gestdo, por meio

de 373 fundos/veiculos e 38 sécios com experiéncias complementares 63 65

57

S3o mais de RS 3 bilhdes investidos, nos ultimos 15 anos, em Energia Elétrica,
Logistica, O&G e Saneamento em todo o pais

Histoérico de Investimentos relevantes (Divida e Equity) em Infraestrutura:

DRio+ equatorial celpa 24
18 20 19 21

i

CBO MARALTO Y, HYDRIA V2IE
izl 1o — ENERGIA

CONCESSAQ DE SERVI CO0S DE ESGOTO

foz | 2 -
Adiias doBrasil @COPONTE

ZONA OESTE -

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2723
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Vinci Partners DRio+

Promocgao de parcerias estratégicas para melhorar o desenvolvimento de negodcios

Americana Ares pae US$ 100 Visdo geral da Parceria Estratégica
milhoes na Vinci Parthers em
acordo estratégico

Gestora tera assento no conselho e quer acelerar aquisi¢des da firma brasileira na regido

T
/TNCL OARES

A formacdo da parceria estratégica visa acelerar o crescimento da plataforma Vinci
na América Latina e colabora na distribuicdo, novos produtos de investimento e
outras areas estratégicas

B

Relacionamento de mais de 10 anos entre sdcios séniores e forte investimento, fit
comercial e cultural entre organizacdes

X
Ed.

5 Desenvolvimento . . .
Captagdo Governanca p o o Representante da Ares sera nomeado para o Conselho da Vinci para compartilhar
e negdcios . . . . ~ s )
g |:||:|III|:| as melhores praticas (inclusive relacionadas a fusdes e aquisicdes) a medida que a
Aproveitar Melhorara Empregar a Vinci entra em um novo ciclo de crescimento
oportunidades governanga inteligénciae o
incrementaise estabelecendo histérico da ARES
arrecadagdode parcerias com os para otimizar os
fundos melhores e mais esforcos no Investimento preferencial de US$ 100 milhdes da Ares para ser usado em iniciativas

. desenvolvimento
experientes players de negécios

globais

estratégicas para acelerar a criagao de valor
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Getulio Lobo
Carlos Antonelli
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Guilherme Maranhdo
Luiz Felipe Ferraz
Felipe Almeida
Rogério Cunha
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Mail:

Tel: (11) 3708-8800
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Saneamento

«” bradesco bbi

Denise Chicuta
Diogo Mileski
Camila Sao Julido
Abel Sader
Jodo Pedro Lobo
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m.br
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Marco Antonio Brito
Jodo Vicente Abrdo da
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Boanerges Pereira
Pablo Bale
Roberto Basaglia
Bruna Faria Zanini
Pedro Toledo
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Ricardo Rocha
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Thamires Costa
Larissa Santos
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FATORES DE RISCO

O investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, requlamentagéo especifica, entre
outros, que se relacionam a Emissora e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, a Oferta e as proprias Debéntures objeto das Emissdo reguladas pela Escritura de EmissGo. O potencial Investidor deve ler
cuidadosamente todas as informagdes descritas na Escritura e no Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar necessdrios antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma ndo
exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscrigdo e aquisicdo das Debéntures. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a
Emissora e/ou as Debéntures. Os fatores de risco foram relacionados nesta Secéo de acordo com ordem de relevincia de riscos relacionados com a Oferta e as Debéntures e que, de alguma forma, possam fundamentar a
decisdo de investimento do potencial investidor, considerando o Publico-Alvo da Oferta, o prazo do investimento e das Debéntures. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, as Debéntures podem ndo ser pagas ou ser
pagas apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decis@o de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagbes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no Formuldrio de Referéncia da Emissora, as demais informagbes contidas no Prospecto e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus
consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Se¢do, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, quer se dizer que o risco poderd, poderia produzir ou
produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operagcées ou as perspectivas da Emissora, exceto quando houver indicagdo em contrdrio ou conforme o contexto requeira o
contrdrio. Devem-se entender expressbes similares nesta Se¢do como possuindo também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Emissora estdo disponiveis em seu formuldrio de referéncia, no item 4 “Fatores de Risco”.

Riscos relacionados as Debéntures, as Garantias, a Emissdo e a Oferta

Risco relacionado a capacidade financeira da Emissora de realizar os pagamentos devidos no ambito das Debéntures

As Debéntures possuem risco de crédito privado e os pagamentos devidos no ambito das Debéntures estdo diretamente relacionados com a capacidade financeira da Emissora. O investimento nas Debéntures ndo é adequado a
investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo as debéntures a serem subscritas, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢bes das debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em
especial o de saneamento. Caso a Emissora ndo seja capaz de realizar os pagamentos devidos no dmbito das Debéntures, os Investidores poderdo ndo receber o retorno esperado pelo seu investimento.

As obrigagoes da Emissora constantes da Escritura estdo sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado

A Escritura estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das obrigacGes decorrentes das Debéntures, sendo que, entre tais hipdteses de vencimento antecipado automatico das Debéntures,
se destaca o vencimento antecipado dos Financiamentos de Longo Prazo (incluindo, mas nao se limitando, o Contrato de Financiamento do BNDES, o qual tera hipdteses de vencimento antecipado especificas). Ndo ha garantias
de que a Emissora e/ou as Fiadoras terdo recursos suficientes em caixa nem que os recursos eventualmente obtidos mediante a excussdo das garantias das Debéntures, caso excutidas, sejam suficientes para fazer face ao
pagamento das Debéntures na hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes.

Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora e das Fiadoras. Nesta hipdtese, ndo ha garantias que os Debenturistas receberdo a totalidade ou
mesmo parte do seu investimento.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Rio+

Saneamento

Fatores de Risco

Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no
mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributéria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera
implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Risco da Insuficiéncia das Garantias

N3o ha como garantir que, no caso de execugdo das Garantias, existirdo recursos suficientes para quitacdo das Debéntures, tendo em vista, inclusive, que as Garantias serdo compartilhadas. Ainda, na hipotese de
inadimplemento das obrigacGes garantidas das Debéntures, o Agente Fiduciario iniciara, nos termos dos respectivos Contratos de Garantia, o processo de excussao das Garantias, e ndo é possivel afirmar se tais garantias
serdo excutidas de forma célere, nos termos previstos nos respectivos instrumentos, especialmente considerando que, nos termos do Contrato de Compartilhamento de Garantias, os Debenturistas precisam consultar os
demais credores que fazem parte do Contrato de Compartilhamento de Garantias antes de tomar medidas relacionadas a excussdo das Garantias, o que pode atrasar e/ou prejudicar a atuacdo do Agente Fiduciério,
impactando adversamente o recebimento pelos Debenturistas de seu investimento. Além disso, na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obrigacSes assumidas pela Emissora no ambito das Debéntures, ndo
ha como assegurar o sucesso na excussao das Garantias, ou que o produto da excussdo das Garantias sera suficiente para quitar integralmente todas as obrigacdes das Debéntures e das demais dividas que sdo garantidas
por tais Garantias.

Realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes das Debéntures

Nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM n2 17, de 9 de fevereiro de 2021, no caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cdes da Emissdo, o Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei, na
Escritura de Emissdo e no Contrato de Compartilhamento de Garantias para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas.

Assim, o Agente Fiduciario sera responsavel por realizar os procedimentos de cobranca e execucdo das Debéntures e das Garantias, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Debenturistas e, com relagdo as garantias que serdo
objeto de compartilhamento, também os créditos dos demais credores das garantias objeto de compartilhamento, sendo certo que os prazos e procedimentos para excussado das garantias objeto de compartilhamento estardo sujeitos
a determinados termos e condigGes previstos no Contrato de Compartilhamento de Garantias.

Deste modo, a realizagao inadequada dos procedimentos de execu¢do das Debéntures por parte do Agente Fiducidrio podera prejudicar o fluxo de pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos na
cobranca judicial das Debéntures por qualquer razao, a capacidade de satisfagdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures, podendo causar prejuizos financeiros aos
titulares de Debéntures.

Risco de necessidade de liberagdo de recursos bloqueados, na hipotese de ocorréncia de um evento de retengdo da Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios, para a garantia da operacionalizacdo dos servigos objeto do
Contrato de ConcessGo

O Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios da Concessdo prevé que, na hipotese de ocorréncia e continuidade de um Evento de Retengdo (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios
da Concessdo), eventuais valores remanescentes na Conta Reserva (conforme definida no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios), apds a transferéncia de recursos descrita no Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios da Concessao, serao bloqueados. Contudo, em observancia do art. 28 da Lei 8.987, devera ser realizada a liberagdo de recursos na medida necessdria para assegurar a devida continuidade e operacionalizagdo
dos servigos objeto do Contrato de Concessao. Desse modo, no caso de um Evento de Retengdo, os recursos decorrentes da Cessado Fiduciaria de Direitos Creditdrios retidos na Conta Reserva podem nao ser suficientes para
realizagdo dos pagamentos devidos no ambito das Debéntures.
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As Fiangas Corporativas estdo sujeitas a condigoes de libera¢do

As Fiancas Corporativas da 12 Série entrardo em vigor na Data de Emissdo e permanecerao validas e em vigor até o que ocorrer primeiro entre: (i) a integral liquidagdo das Obriga¢gdes Garantidas da 12 Série, ou (ii) o
atendimento cumulativo das seguintes condi¢des: (a) a evidéncia da assinatura, pela Emissora, do Contrato de Financiamento do BNDES, em valor correspondente a, no minimo, RS 2.100.000.000,00 (dois bilhdes e cem
milhdes de reais), e, no maximo, RS 2.150.000.000,00 (dois bilh&es, cento e cinquenta milhdes de reais); (b) a comprovacdo (1) da realizagdo do 1° (primeiro) desembolso de recursos no dmbito do Contrato de
Financiamento do BNDES; ou (2) da integralizacdo das debentures referentes a Nova Emissdo de Debéntures que venha a ser realizada pela Emissora em substituicdo parcial do Volume FINEM; e (c) a comprovagdo da
quitacdo integral das Debéntures Existentes, nos termos da Clausula 3.7.2.1 da Escritura de Emissao, totalizando o Contrato de Financiamento do BNDES e a Nova Emissdo Debéntures em conjunto com a presente Emissdo
o volume total entre RS 4.600.000.000,00 (quatro bilhdes e seiscentos milhdes de reais) e RS 4.650.000.000,00 (quatro bilhdes, seiscentos e cinquenta milhdes de reais).

As Fiangas Corporativas da 22 Série, por seu turno, entrardo em vigor na Data de Emissdo e permanecerdo vélidas e em vigor até o que ocorrer primeiro, entre: (i) a integral liquidagdo das ObrigacGes Garantidas da 22 Série;
ou (ii) o envio pela Emissora ao Agente Fiduciario de declaragdo do BNDES atestando o atingimento do Completion Total no dmbito do Contrato de Financiamento do BNDES, descritas no Anexo II-A a Escritura de Emissdo
(independentemente de eventuais flexibilizagdes ou rentncias de condigdes pelo BNDES), sem necessidade de aprovagdao em Assembleia Geral de Debenturistas para tal fim, limitando-se a analise do Agente Fiduciario a
verificagdo da declaragdo do BNDES; sendo certo, ainda, que as Fiangas Corporativas da 22 Série serdao parcialmente liberadas, nos termos das Cldusulas 3.8.2.1 a 3.8.2.4 da Escritura de Emissao, mediante o envio pela
Emissora ao Agente Fiduciario de declaragdo do BNDES atestando o atingimento do Primeiro Completion Parcial no &mbito do Contrato de Financiamento do BNDES e/ou do Segundo Completion Parcial no &mbito do
Contrato de Financiamento do BNDES, conforme o caso, descritas no Anexo II-B a Escritura de Emissdo (independentemente de eventuais flexibilizagdes ou rendncias de condigdes pelo BNDES), sem necessidade de
aprovacdo em Assembleia Geral de Debenturistas para tal fim, limitando-se a analise do Agente Fiducidrio a verificagdo da declaragdo do BNDES, sendo a Condigdo para Liberacdo Integral das Fiangas Corporativas da 22
Série, a Condigdo para Liberagao Parcial das Fiangas Corporativas da 22 Série e a Condigdo para Liberagdao das Fiangas Corporativas da 13Série, cada individual e indistintamente, uma “Condi¢do para Liberagao das Fiangas
Corporativas”).

Na hipotese de ndo ocorréncia da Condicdo para Liberagdo das Fiangas Corporativas da 12 Série e/ou da Condicdo para Liberacdo das Fiangas Corporativas da 22 Série os Investidores os Investidores ndo poderdo contar com
as Fiancas Corporativas da 12 Série e/ou com as Fiangas Corporativas da 22 Série, ndo havendo como assegurar que a excussido das demais Garantias, ou que o produto da excussdo das Garantias serd suficiente para quitar
integralmente todas as obriga¢des das Debéntures e das demais dividas que sdo garantidas por tais Garantias.

E possivel que decisdes judiciais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta

N3o obstante a legalidade e regularidade dos documentos da Oferta, ndo pode ser afastada a hipdtese de que decisGes judiciais futuras sejam contrdrias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura
de emissdo e remuneracdo das Debéntures foi realizada com base em disposi¢des legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou regulatdria, que possam vir a ser editadas podem afetar
adversamente a validade da constituicdo da Emissdo, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas.

As Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como debéntures com incentivo fiscal.

Conforme as disposicoes da Lei @ 12.431, foi reduzida para O (zero) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos em decorréncia da titularidade de debéntures incentivadas, tais como as Debéntures, auferidos por
pessoas residentes ou domiciliadas no exterior — que tenham investimentos na forma da Resolu¢do CMN n2 4.373, de 28 de setembro de 2014 — e que n&o sejam residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou que a
tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures incentivadas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribui¢do por pessoas juridicas de direito
privado ndo classificadas como institui¢Ges financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, como a Emissora.

Ademais, a Lei n? 12.431 determinou que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no Brasil, em razdo da titularidade de debéntures incentivadas, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a
renda na fonte na aliquota O (zero).
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O pressuposto do tratamento tributario indicado na Lei n2 12.431 é o cumprimento de determinados requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de que os recursos captados por meio das debéntures incentivadas
sejam destinados a projetos de investimento, desde que classificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Caso as Debéntures deixem de atender a qualquer um dos atributos previstos em lei e na regulamentacdo aplicavel, inclusive em razdo da nao destinagdo dos recursos das Debéntures para o Projeto, ndo ha como garantir
que as Debéntures permanecerdo recebendo o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n2 12.431. Nesse caso, ndo ha garantia de que os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures
continuardo a seguir o regime de tributagdo descrito na Lei n2 12.431, passando a ser tributados pela aliquota variavel de 15% a 22,5% para pessoas fisicas residentes no Brasil e 15% ou 25%, para pessoas residentes do
exterior, conforme sejam ou ndo residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20%. Da mesma forma, ndo é possivel garantir que os rendimentos auferidos desde a
data de integralizagdo das Debéntures ndo serdo cobrados pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa. Além disso, é impossivel garantir que a Lei n? 12.431 ndo sera
novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n2 12.431 conferido as Debéntures. Adicionalmente, na
hipétese de ndo aplicagdo dos recursos oriundos da Oferta no Projeto, é estabelecida uma penalidade, a ser paga pelo emissor do valor mobiliario (no caso, a Emissora), de 20% sobre o valor ndo destinado ao Projeto, sendo mantido o
tratamento tributdrio do titular da debénture incentivada, previsto na Lei n? 12.431. A Emissora ndo pode garantir que tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que referido pagamento ndo
causara um efeito adverso em sua situagdo financeira.

Caso ocorra qualquer das Hipéteses de Vencimento Antecipado Ndo Automdtico, a decretagdo de vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures, dependerd da aprovagGo de Debenturistas que
representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagéo, em 12 (primeira) convocagdo, e maioria simples dos presentes na Assembleia Geral de Debenturistas, em 22 (segunda) convocagéo, desde que esta maioria
represente ao menos 15% (quinze por cento) das Debéntures em Circulagdo, por declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

Na ocorréncia de quaisquer das Hipdteses de Vencimento Antecipado N3o Automatico, descritas na Escritura, o Agente Fiduciario deverd, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia da
Hipdtese de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual declaragdo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

Na Assembleia Geral de Debenturistas, que sera instalada de acordo com os procedimentos e quéruns previstos na Escritura, os Debenturistas poderdo optar, por deliberagdo de Debenturistas que representem, no minimo,
a maioria das Debéntures em Circulagdo, em 12 (primeira) convocagdo, e maioria simples dos presentes na Assembleia Geral de Debenturistas, em 22 (segunda) convocagdo, desde que esta maioria represente ao menos
15% (quinze por cento) das Debéntures em Circulagdo, por declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

Risco de ndo obtengdo da anuéncia prévia do Poder Concedente na hipotese de um evento de excussdo das Alienagées Fiducidrias de Agoes da Emissora
Nos termos do Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢des da Emissora, em caso de ocorréncia de um Evento de Excussdo (conforme definido no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de A¢Bes da Emissora), a efetiva alienagdo das

acOes da Emissora dependera de anuéncia prévia do Poder Concedente com relagdo a transferéncia do controle da Emissora. Portanto, na hipdtese de nao obtengdo da anuéncia prévia do Poder Concedente, poderd nao ser
possivel realizar a excussao das agGes alienadas fiduciariamente e, consequentemente, os Debenturistas ndo poderao obter os recursos decorrentes da excussao da referida garantia.

As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total nos termos indicados acima e previstos na Escritura e no Contrato de Compartilhamento de Garantias

A Emissora podera realizar, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN, bem como pelas demais leis e regulamenta¢des aplicdveis a época, a seu exclusivo critério, o Resgate Antecipado Facultativo Total,
observados os procedimentos e condigdes previstos na Escritura e no Contrato de Compartilhamento de Garantias. Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total,
observado que nao ha qualquer garantia de que existird, no momento do resgate, outros ativos, no mercado, de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislagao tributaria referente ao imposto de
renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagcdo, o que poderd implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures sejam objeto de Resgate Antecipado Facultativo
Total.
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As Debéntures poderdo ser objeto de Oferta de Aquisigdo nos termos indicados acima e previstos na respectiva Escritura

Mediante a realizagdo, pela Emissora, de qualquer pré-pagamento total ou parcial voluntario no ambito de quaisquer dos Financiamentos de Longo Prazo da Emissora ou de qualquer pré-pagamento total ou parcial
obrigatério no ambito de quaisquer dos Financiamentos de Longo Prazo da Emissora, apds transcorrido o prazo previsto nos termos do inciso Il do paragrafo 12 do artigo 12, combinado com o artigo 29, paragrafo 12 da Lei
n° 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, observadas, ainda, as restrigdes de negociagdo e prazo previstos na Resolugdo CVM 160, na Lei n°® 12.431, no Decreto 8.874 e nas regras
expedidas pelo CMN, o disposto no paragrafo 32 do artigo 55 da Lei das Sociedades por AgGes e os termos e condigdes da Resolugdo da CVM n? 77, de 29 de margo de 2022, a Emissora devera realizar uma oferta de
aquisicdo para adquirir as Debéntures dos Debenturistas que optarem por alienar suas respectivas Debéntures; sendo certo que as Debéntures e os demais Financiamentos de Longo Prazo da Emissora objeto do pré-
pagamento deverdo ser parcialmente pagas em percentuais equivalentes. Nesta hipotese, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros, observado que ndo ha qualquer garantia de que existira, no momento da
oferta de aquisi¢do, outros ativos, no mercado, de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Adicionalmente, os Debenturistas que ndo aderirem a Oferta de Aquisi¢do poderdo ser prejudicados tendo em vista que a
liguidez das Debéntures que ndo forem resgatadas sera reduzida.

Além disso, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que poderd implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures sejam objeto de Oferta de Aquisicao.

As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisi¢cdo Facultativa nos termos indicados acima e previstos na Escritura

A Emissora podera realizar, apds decorridos 2 (dois) anos da Data de Emissdo, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN, bem como pelas demais leis e regulamentagdes aplicaveis a época, a seu exclusivo
critério, a Aquisicdo Facultativa das Debéntures, observados os procedimentos e condi¢Bes previstos na Escritura. Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros caso ocorra a Aquisi¢ao Facultativa, observado que
ndo hd qualquer garantia de que existird, no momento do resgate, outros ativos, no mercado, de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Adicionalmente, os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures adquiridas
poderdo ser prejudicados tendo em vista que a liquidez de tais Debéntures sera reduzida.

Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que poderd implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures sejam objeto de Aquisi¢cdo Facultativa.

As Debéntures poderdo ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado nos termos indicados acima e previstos na Escritura

A Emissora podera realizar, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN, bem como pelas demais leis e regulamentacdes aplicaveis a época, a seu exclusivo critério, a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, observados os procedimentos e condigdes previstos na Escritura. Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros caso ocorra a Oferta de Resgate Antecipado, observado que ndo ha qualquer garantia de
que existira, no momento do resgate, outros ativos, no mercado, de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Adicionalmente, os Debenturistas que ndo aderirem a Oferta de Resgate Antecipado o poderdo ser
prejudicados tendo em vista que a liquidez das Debéntures que ndo forem resgatadas serd reduzida.

Além disso, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que poderd implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures sejam objeto de Oferta de Resgate Antecipado.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipotese de indisponibilidade do IPCA

Observado o disposto na Escritura, as Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de indisponibilidade do IPCA caso a taxa substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento
tributario previsto na Lei n2 12.431 ou caso nao haja acordo sobre a taxa substitutiva entre os Debenturistas e a Emissora, em deliberagado realizada em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos e condi¢Oes
estabelecidos na Escritura, e, consequentemente, serem canceladas pela Emissora.
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Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado, ndo havendo qualquer garantia de que a Emissora e/ou as Fiadoras, se for o caso, possuam recursos para efetuar o
pagamento decorrente do resgate antecipado das Debéntures ou que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacao; dessa forma, um eventual resgate antecipado das Debéntures poderd implicar a aplicagdo de uma aliquota superior
a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na Data de Vencimento.

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugdo CVM 160, a CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160;
(ii) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado; ou (iii) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de
Distribuicao também importard no cancelamento do registro da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolu¢do CVM 160 e/ou do Contrato de Distribuicdo da Oferta, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e os Coordenadores e a Emissora
comunicardo tal evento aos investidores, o que poderd ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Logo, nas hipdteses de cancelamento ou revogacdo da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do preco de subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido prego de subscrigdo sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e
encargos eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagdo do cancelamento ou revogacdo da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e os
Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores. Para mais informacdes sobre a eventual revogacdo, suspensdo e/ou modificacdo da Oferta, veja e se¢do “5. Cronograma
de Etapas da Oferta”, no Prospecto.

N3o ha garantias de que a destinagao dos recursos das Debéntures aos Projetos Elegiveis sera adequada aos critérios de investimento adotados pelos Investidores

Os recursos decorrentes da Oferta serdo destinados pela Emissora aos Projetos Elegiveis, de modo que os Investidores devem avaliar as informagGes constantes da se¢do 3 do Prospecto com relagdo a destinagdo dos
recursos e determinar, por si préprios, a relevancia das referidas informacgdes para efeitos de investimento nas Debéntures, juntamente com qualquer outra investigacdo que os Investidores considerem necessarias. Ndo ha
qualquer garantia de que a utilizagdo dos recursos aos Projetos Elegiveis ira satisfazer quaisquer expectativas ou critérios adotados pelos Investidores, em especial com relagdo a eventuais critérios ou orientagGes relativos a
impactos ambientais, sociais ou sustentaveis dos Projetos Elegiveis que determinados Investidores devem observar na avaliagdo do investimento.

Além disso, ndo existe atualmente uma definicdo clara (legal, regulamentar ou outra), nem um consenso de mercado sobre o que constitui um projeto classificado como sustentdvel, ou com uma classificagdo equivalente, ndo
existindo, ainda, qualquer verificagdo governamental nesse sentido, nem pode ser dada qualquer garantia de que tal definigdo ou consenso se desenvolverdo com o tempo.
Quérum de deliberagdo em Assembleia Geral

Algumas deliberagdes relacionadas as Debéntures a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou
qualificado estabelecidos na Escritura. O Debenturista pode ser obrigado a acatar decisOes de outros Debenturistas, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulsdéria no caso de
dissidéncia do Debenturista em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizagdo de convocagdo, instalagdo e realizagdo de Assembleias Gerais podera ser afetada
negativamente em razdo da pulverizagao das Debéntures, o que levara a eventual impacto negativo para os Debenturistas.
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Eventuais matérias veiculadas na midia com informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora, as Fiadora sou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades
mencionadas poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais investidores da Oferta, o que poderd impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condigcBes, passarao a ser de conhecimento publico apds a divulgacdo do Prospecto. A partir deste momento e até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, poderdo ser veiculadas matérias
contendo informacgdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora, as Fiadoras ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos
dados que ndo constam do Prospecto. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolugdo CVM 160 veda qualquer manifestacdo na midia por parte da Emissora, das Fiadoras ou dos Coordenadores sobre a Oferta até
a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informagGes que ndo foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisdao da Emissora, das Fiadoras ou dos
Coordenadores. Assim, caso haja informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam do Prospecto, a CVM, a B3 ou potenciais
investidores poderdo questionar o conteldo de tais matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na
suspensdo da Oferta, com a consequente alteragdo do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

Risco de ndo cumprimento de condigoes precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condicGes precedentes que devem ser satisfeitas para a realizagdo da distribuicdo das Debéntures. Na hipdtese do ndo atendimento de tais condi¢Ges precedentes, os
Coordenadores poderdo decidir pela rescisdo do Contrato de Distribuicdo. Caso os Coordenadores decidam pela referida rescisdo, a Oferta podera nao ser concluida, frustrando assim a intencdo de investimento nas
Debéntures pelos potenciais adquirentes das Debéntures, podendo gerar prejuizos financeiros e custos de oportunidade incorridos.

Risco relacionado a realizagdo de auditoria legal com escopo restrito
No ambito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a aspectos legais e a documentos e informagdes considerados mais relevantes referentes a Emissora e as Fiadoras.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, é possivel que existam riscos ndo identificados no dmbito da auditoria legal, o que poderd ocasionar prejuizos aos Investidores das Debéntures. Caso surjam eventuais
passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das Debéntures poderd sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado pelos Investidores, com perda
podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos Investidores quando da aquisi¢do das Debéntures.

As informagées acerca do futuro da Emissora e das Fiadoras contidas no Prospecto Preliminar podem ndo ser precisas

O Prospecto Preliminar contém informagGes acerca das perspectivas do futuro da Emissora e das Fiadoras, as quais refletem as opinides da Emissora em relagdo ao desenvolvimento futuro e que, como em qualquer
atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Ndo ha garantias de que o desempenho futuro da Emissora e das Fiadoras sera consistente com tais informagdes. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das
tendéncias aqui indicadas, dependendo de vdrios fatores discutidos nesta se¢do “Fatores de Risco”, respectivamente, do Formuldrio de Referéncia da Emissora, e em outras se¢des do Prospecto. As expressdes “acredita
que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras expressdes similares, identificam informagSes acerca das perspectivas do futuro da Emissora e das Fiadoras que ndo representam qualquer garantia quanto a sua
ocorréncia. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informagdes contidas no Prospecto e a ndo tomar decisdes de investimento unicamente baseados em previsdes futuras ou
expectativas. A Emissora e as Fiadoras ndo assumem qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer informagdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentagdo aplicavel, e a ndo

concretizacdo das perspectivas do futuro da Emissora e das Fiadoras divulgadas podem gerar um efeito negativo relevante nos resultados e operagbes da Emissora e/ou das Fiadoras.
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A madificag¢do das prdticas contabeis utilizadas pode impactar os itens considerados para cdlculo de indices e covenants financeiros e pode afetar negativamente a percepgdo de risco dos investidores e gerar efeitos
adversos nos preg¢os dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secunddrio.

Os indices e covenants financeiros estabelecidos na Escritura de Emissdo serdo calculados com base nas informagdes derivadas das demonstragdes financeiras anuais da Emissora, auditadas por auditor independente da
Emissora, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, sendo que ndo ha qualquer garantia que as praticas contabeis ndo serdo alteradas ou que ndo podera haver divergéncia em sua interpretacdo. A percepgao
de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os indices e covenants financeiros serdo efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam
calculados caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos no prego das Debéntures no mercado secundario.

Além disso, a alteragdo do calculo dos indices e covenants financeiros podera (i) acarretar uma redugdo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas, considerando que pode ocasionar o vencimento
antecipado das Debéntures; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobiliarios
com as mesmas condigdes das Debéntures.

Pode haver divergéncia entre as informagées financeiras das Fiadoras constantes no Prospecto e as informagées financeiras constantes das demonstragoes financeiras auditadas por auditores independentes das
Fiadoras

Considerando que ndo houve aplicagdo de procedimentos para verificagdo da consisténcia das informacgdes financeiras das Fiadoras eventualmente constantes do Prospecto, tais informagdes podem nado ser consistentes
com as respectivas demonstragdes financeiras auditadas por auditores independentes, bem como podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo de investimento.

Descaracterizagdo das Debéntures como Debéntures Sustentdveis e Azuis

As Debéntures sdo caracterizadas como “debéntures sustentaveis e azuis”, com base em (i) Parecer elaborado pela Bureau Veritas, consultoria especializada independente contratada pela Emissora, atestando que a captagdo
feita cumpre as regras emitidas pela International Capital Market Association e constantes do Green Bond Principles (GBP), do Social Bond Principles (SBP) e do Sustainability Bond Guidelines (SBG), todos de 2021, atualizados em
2022 e/ou 2023, e pela International Finance Corporation (IFC) constantes do Guidelines for Blue Finance de 2022, e (ii) no compromisso da Emissora em destinar os recursos liquidos a serem captados na Emissdo para os Projetos
Elegiveis, nos termos da destinagao descrita na se¢ao 3 do Prospecto. Portanto, a Emissora possui obriga¢cdes socioambientais que serdao monitoradas durante a vigéncia das Debéntures.

ll ”

A respeito do Parecer: (a) ndo ha regulamentacdo aplicavel a atividade da consultoria especializada e independente; (b) os Coordenadores ndo se responsabilizam pelo contetido do Parecer; e (c) considerando os itens e “b”, inexiste
garantia sobre pareceres e relatérios de verificagdo externa, razdo pela qual ndo ha direito de agdo, recurso, pedidos de indenizagdo, entre outros, por parte dos investidores contra a Emissora e/ou contra os Coordenadores sobre o
conteudo do Parecer. Adicionalmente, os Coordenadores ndo se responsabilizardo pelo contetido dos Reportes de Titulo Sustentavel.

Caso a Emissora (i) ndo cumpra com determinadas obrigagdes socioambientais, (ii) tenha alguma repercussdo negativa em sua reputa¢do posterior ao encerramento da Oferta, inclusive em decorréncia de greenwashing ou de
outras situagdes relacionadas ao ndo cumprimento dos compromissos assumidos na Emissdo, (iii) descumpra a obrigacdo de destinagdo dos recursos liquidos captados na Emissdo para os Projetos Elegiveis, e/ou (iv) ndo
entregue, nas datas acordadas, os Reportes de Alocagdo, e, portanto, por qualqguer motivo, ndo cumpra com a manutengdo de caracterizacdo das Debéntures como “debéntures sustentdveis e azuis”, as Debéntures serdao
descaracterizadas como “debéntures sustentaveis e azuis”, podendo vencer de forma antecipada.

Caso as Debéntures sejam descaracterizadas por qualquer motivo, considerando eventuais alteragdes posteriores ao encerramento da Oferta e consequéncias decorrentes dessas situacdes, a descaracterizagdo podera impactar
nos negocios e reputacdo da Emissora, ndo havendo garantias de que a Emissora ird dispor de recursos suficientes em caixa para realizar o pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de um evento de vencimento
antecipado de suas obrigacBes. A descaracterizacdo poderd ainda (i) impactar negativamente o Investidor em raz3o de eventual desenquadramento de politica de investimento; e/ou (ii) afetar negativamente o preco das
Debéntures e sua negocia¢do no mercado secundario. Para todos os fins desta Oferta, o Parecer ndo constitui documento da Oferta e, portanto, ndo foi objeto de andlise e/ou avaliagdo pelos Coordenadores.
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Risco de restrigdo na negociagdo das Debéntures.

Nos termos do artigo 86, inciso lll, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios (a) entre Investidores Qualificados; e (b) entre publico
investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta.

Tais restrigdes a negociagao das Debéntures poderdo reduzir a sua liquidez no mercado secunddrio, o que podera trazer dificuldades aos Debenturistas que queiram vender seus titulos no mercado secundario.

Eventual rebaixamento na classifica¢do de risco das Debéntures pode dificultar a captagéo de recursos pela Emissora, bem como acarretar redugdo de liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secunddrio e
impacto negativo relevante na Emissora

A classificagdo de risco (rating) das Debéntures leva em consideragdo certos fatores relativos a Emissora, tais como sua condigdo financeira, administragdo e desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas das
Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condigcdo financeira da Emissora. Dessa forma, a classificagdo de risco representa uma opinido quanto as
condi¢bes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a amortizacdo e Remuneragdo das Debéntures, sendo que, no presente caso, a
classificagdo de risco sera atualizada anualmente. Caso a classificagdo de risco originalmente atribuida as Debéntures seja rebaixada, a Emissora poderd encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores
mobilidrios, o que poderd, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operages da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas as Debéntures.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacGes especificas
que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagGes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagcdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a
alienar suas Debéntures no mercado secunddrio, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.

A Agéncia de Classificagdo de Risco poderd ser alterada sem Assembleia Geral

Conforme previsto na Escritura, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por qualquer das seguintes sociedades ou suas filiais, sem a necessidade de realizacdo de Assembleia Geral: (i) Moody’s América
Latina Ltda.; ou (ii) Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., ou as respectivas sociedades que as sucederem. Tal substituicdo podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, o que podera
afetar negativamente as operagdes e desempenho referentes a Emissdo e, consequentemente a rentabilidade das Debéntures.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentag&es especificas,
que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios com determinadas classificagGes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a
alienar suas Debéntures no mercado secunddrio, podendo afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagao no mercado secundario.

A participagdo de Investidores Qualificados que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderd impactar adversamente a definicdo da Remuneragdo das Debéntures
Podera ser aceita a participacdo de Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participagdo em relagdo ao volume da Oferta, o que podera afetar de forma
adversa a definigdo da taxa de remuneragao final das Debéntures podendo, inclusive, promover a sua ma formagao ou descaracterizar o seu processo de formagdo. Adicionalmente, caso seja verificado excesso de demanda superior

em 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, as ordens de investimentos dos Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham participado do Procedimento de Bookbuilding serdo
automaticamente canceladas, o que poder3, inclusive, promover a sua ma formagao ou descaracterizar o seu processo de formagao.
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O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas poderd ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secunddrio

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar
por manter suas Debéntures fora de circulagdo, influenciando a liquidez. A Emissora e os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas
Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures fora de circulagdo. Sendo assim, a participagcdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera diminuir a quantidade de Debéntures para os investidores, reduzindo a
liguidez dessas Debéntures no mercado secundario. A falta de liquidez poderd resultar em perdas aos investidores, na medida em que ndo consigam vender as Debéntures por eles detidas no mercado secundario, ou
consigam vendé-las por prego inferior ao esperado.

Risco em fungdo do registro automdtico na CVM e dispensa de andlise prévia pela ANBIMA

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados e a Investidores Profissionais; (ii) serd registrada automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160; (iii) ndo foi objeto de andlise prévia
pela CVM nem pela ANBIMA. A Oferta esta também dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas sob o rito de
registro ordinario perante a CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, no ambito da Oferta ndo sdo conferidas aos Investidores Qualificados todas as
protecdes legais e regulamentares conferidas a investidores que nio sejam Investidores Qualificados e/ou a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios registradas sob o rito de
registro ordinario perante a CVM, inclusive, dentre outras questdes, no que diz respeito a revisdo do Prospecto, de forma que os Investidores Qualificados podem estar sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam caso a
Oferta fosse objeto de analise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA.

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emisséo

A Emissdo conta com prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo de atividades, como auditores, agente fiduciario, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servicos aumentem
significantemente seus pregos, sejam descredenciados, ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada, poderd ser necessaria a substituicdo do prestador de servico. Conforme descrito no Prospecto,
determinados prestadores de servico da Emissdo (com excecdo do Agente Fiduciario, cuja substituicdo dependera de Assembleia Geral) poderdo ser substituidos, pela Emissora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de
Assembleia Geral. Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente a prestacdo de servigcos de interesses dos debenturistas.

Risco de potencial conflito de interesses

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmico eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora, das Fiadoras e/ou de sociedades integrantes de seus
respectivos grupos econémicos, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operag¢des regulares em bolsa de valores a pregos e condi¢cdes de mercado, bem
como mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora, a Fiadoras e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a
Emissora, as Fiadoras, os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos pode gerar um conflito de interesses, de forma que os Coordenadores poderdo se encontrar em situacdo de
conflito de interesses quanto ao tratamento equitativo entre os debenturistas participantes desta Oferta, o que podera ocasionar prejuizos financeiros aos investidores.

Para mais informacdes acerca do relacionamento entre os Coordenadores e a Emissora e/ou sociedades de seu grupo econdmico veja a se¢do 8 — Relacionamentos e Conflitos de Interesses do Prospecto.
Risco de participagdo do Agente Fiducidrio em outras emissées da Emissora

O Agente Fiducidrio poderd, eventualmente, atuar como agente fiducidrio em emissdes da Emissora, hipdtese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipdteses de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigacdes
assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou de outra eventual emissdo, em caso de fato superveniente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situagdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os
Debenturistas e os titulares de debéntures da outra eventual emissdo, o que podera acarretar um impacto negativo relevante aos Debenturistas.
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Risco de alteracdio dos Contratos de Garantia e do Contrato de Compartilhamento de Garantias sem prévia aprovagdo em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, nas hipoteses previstas nas Escrituras de Emisséio e
do Contrato de Compartilhamento de Garantias

Nos termos da Escritura de Emissdo e do Contrato de Compartilhamento de Garantias, determinados termos e condigdes especificos dos Contratos de Garantia e do Contrato de Compartilhamento de Garantias poderdo ser
alterados, sem que haja prévia aprovacdo em deliberagcdo de Assembleia Geral de Debenturistas para tanto. Nesse caso, ndo ha qualquer garantia de que referidas altera¢des ndo irdo afetar negativamente as Garantias, o
seu compartilhamento e/ou a Emissdo, e, consequentemente, podendo gerar impactos negativos aos Debenturistas.

Risco relacionado a negociagdo e formaliza¢éo das Garantias e do Contrato de Compartilhamento de Garantias

Exceto pelas Fiangas Corporativas, nos termos da Escritura de Emissdo, as demais Garantias outorgadas no ambito das Debéntures serdo formalizadas por meio de instrumentos contratuais que serdo celebrados apds a
divulgacdo do Prospecto Preliminar entre os respectivos garantidores, o agente fiducidrio e outros terceiros, incluindo, conforme o caso, outros credores da Emissora que compartilhardao as referidas garantias com os
Debenturistas. De igual modo, o Contrato de Compartilhamento de Garantias também serd celebrado posteriormente.

Diante do exposto acima, ndo é possivel determinar, na presente data, os termos e condigdes exatos que serdo negociados e que constardo dos referidos instrumentos de garantia e do Contrato de Compartilhamento de
Garantias. Deste modo, os Investidores devem estar cientes de que existe o risco de os termos e condig¢Ges de tais instrumentos ndo serem negociados de forma satisfatoria aos Debenturistas.

Adicionalmente, quaisquer vicios ou problemas na origina¢do e na formalizagdo das Garantias, além da contestacdo de sua regular constituicdo por terceiros, podem prejudicar sua execugdo e consequentemente prejudicar
a utilizacdo do produto da excussdo para pagamento do saldo devedor das Debéntures, causando prejuizos adversos aos Investidores.

Risco da ndo implementagdo da Condig¢do Suspensiva das Garantias Reais e da Condigdo Suspensiva das Fiangas Corporativas e da consequente néo constitui¢éo da Alienagdo Fiducidria de A¢oes da Emissora, da Cessdo
Fiducidria de Direitos Creditorios, da Cesséo Fiducidria de Mutuos Subordinados, da Alienagdo Fiducidria de A¢oes da Rio+ Participagdes e das Fiangas Corporativas

Nos termos do artigo 121 e 125 do Cddigo Civil, a eficacia da Alienagdo Fiducidria de A¢des da Emissora, da Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, da Cessdo Fiducidria de Mutuos Subordinados, da Alienacdo Fiduciaria de
AcOes da Rio+ Participagdes e das Fiancgas Corporativas esta condicionada a ocorréncia da Condigdo Suspensiva das Garantias Reais e da Condi¢do Suspensiva das Fiangas Corporativas, conforme o caso e, caso tais condicoes
suspensivas (que inclui, inclusive, aprovacdo em deliberagdo a ser tomada no ambito de assembleia geral de debenturistas das Debéntures Existentes) ndo sejam implementadas, tais garantias ndo se tornardo eficazes, de
modo que os Debenturistas ndo poderdo contar com elas para satisfacdo dos seus créditos caso venha a ser necessario.

Adicionalmente, quaisquer problemas na originagdo e na formalizagdo das Garantias, incluindo, mas ndo se limitando, ao registro dos contratos das Garantias nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
competentes, conforme aplicavel, além da contestacdo de sua regular constituicdo por terceiros, podem prejudicar sua execugdo e consequentemente prejudicar a utilizagdo do produto da excussdo para pagamento do
saldo devedor das Debéntures, causando prejuizos adversos aos debenturistas.

Risco relacionado a constru¢do normativa e legislativa sobre finangas ESG e possibilidade de alteragdo de diretrizes legais — recente desenvolvimento do ambiente regulatorio aplicavel a finangas ESG

E recente a construcéo e desenvolvimento do arcabouco normativo e legislativo para a tematica ambiental, social e de governanca aplicavel a captagdo de recursos no mercado de capitais brasileiro. No ambiente infralegal,
recentemente a CVM iniciou a incorporagdo de questdes relativas a tematica ESG por meio da abertura de informag8es por companhias abertas (Resolugdo CVM 80), inclusdo de informagdo nos documentos de oferta
publica (Resolucdo 160) e nas cotas de fundo de investimento (Resolucdo 175). Paralelamente, a ANBIMA tem editado guias e/ou manuais para direcionamento do tema ao mercado. Na esfera legislativa, ha um
crescimento de incentivo e medidas para apoio aos titulos ESG com muitos projetos de lei em discussdo. Por este cenario ser corrente, abre-se espago para multiplas interpretagdes e incertezas quanto a caracterizagdao do
titulo ESG e, caso seja necessario ajuste nas Debéntures para fins de enquadramento, pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operagdo, podendo resultar em prejuizos aos Investidores.
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Risco relacionado aos prestadores de servigo da Emisséo e/ou consultorias ESG especializadas — auséncia de regulamentagéo aplicdvel a atividade dos avaliadores independentes

A Emissora contratou prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades no ambito da Oferta. Estes prestadores de servico atuam de maneira independente e, portanto, a Emissora, os Coordenadores e o
Agente Fiduciario ndo sdo responsdveis pela qualidade, elaboracdo de qualquer analise, conclusGes e materiais de tais prestadores de servigo. Caso haja qualquer incorre¢do, incompletude ou falsidade nas andlises,
conclusdes ou materiais produzidos por estes prestadores de servigo, podera afetar adversamente a perspectiva de rentabilidade do investimento realizado pelo Investidor.

Riscos Relacionados a Emissora
A Emissora poderd néo ser capaz de cumprir integralmente com determinadas metas estabelecidas no Gmbito do Contrato de Concessédo dentro dos prazos estabelecidos.

O Contrato de Concessdo prevé determinadas metas que deverdo ser cumpridas em prazos estabelecidos. Dentre as metas de atendimento global estabelecidas, constam o atendimento de 99% da populagdo com
abastecimento de dgua e 90% com esgotamento sanitario, dentro de prazos calculados de acordo com uma regra que leva em consideragao a taxa de atendimento atual e da populagdo urbana de cada municipio, ndo
devendo ultrapassar o ano de 2033. A meta de perda de agua total é de 25%, sendo que essa meta deve ser atingida em 2032.

Ressalta-se que a Emissora celebrou o Contrato de Concessdao em 28 de margo de 2022 e iniciou suas operagdes em agosto de 2022, sendo que as metas sdo de longo prazo.

Além das metas previstas acima, a Emissora possui uma obrigacdo contratual de elaborar um plano de agdo para as areas irregulares e ndo urbanizadas em, no maximo, 180 dias contados da celebragdo do termo de
transferéncia do sistema. O referido plano foi submetido a agéncia reguladora em 27/01/2023, informando como pretende avancar com os investimentos nas regides definidas em comum acordo, priorizando, sempre que
possivel, investimentos para a realizagao das obras de ampliagdo do Sistema de Abastecimento de Agua e do Sistema de Esgotamento Sanitario.

Eventual descumprimento das metas estabelecidas pelo Poder Publico podera ter um impacto adverso relevante nos negdcios e resultados da Emissora, sendo previstas no Contrato de Concessdo hipoteses de aplicagdo de
multas e da pena de caducidade da concessdo, bem como a suspensdo temporaria de participagdo em licitagcdo e impedimento de contratar com a Administragcdo Publica no caso de descumprimento reiterado.

A Emissora pode incorrer em custos de investimento, de operagdo e de manutengdo maiores do que os estimados.

A Emissora pode ndo ser capaz de aumentar ou manter no futuro os niveis esperados de crescimento operacional, da mesma forma que os resultados operacionais a serem obtidos em determinado periodo ou exercicio
podem nao ser indicativos de seu desempenho futuro.

O crescimento da Emissora exigird uma considerdvel adaptacdo nos controles internos e recursos administrativos, técnicos, operacionais e financeiros. A realizagdo dos projetos que fazem parte de sua concessdo, dentre
eles a ampliagdo das redes de coleta e distribuicdo e demais obras relacionadas as metas contratuais, poderdao gerar a necessidade de novos recursos e ajustes de seus controles internos, bem como depender
substancialmente da capacidade da Emissora de implementar e gerir a expansao desses recursos.

A capacidade da Emissora de concluir adequadamente seus planos de investimentos que contemplam, principalmente, a expansao dos servigos, manutencdao e melhoria de ativos operacionais, em especial os sistemas de
abastecimento de agua e de esgotamento sanitario, exigidos em razdo das metas do contrato de concessdo e obter recursos suficientes para tanto, esta sujeita, dentre outros fatores a possibilidade de alteracdo unilateral
do Contrato de Concess3o, visando, por exemplo, a antecipacio de metas, 3 compatibilizacdo das regras contratuais com Normas de Referéncia elaboradas pela Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento Bésico (“ANA”), a
alteragdo da area da concessdo, a flutuagdes no custo de mao-de-obra e matéria-prima, mudancgas no cendario econdmico brasileiro e internacional, acesso a fontes de financiamentos, falhas ou interrup¢des no
fornecimento de matéria-prima e na prestacdo de servigos, inclusive resultantes de problemas técnicos e outras circunstancias imprevisiveis que venham a afetar tais fornecimentos ou servigos de eventual mora ou
inadimplemento contratual por parte dos fornecedores e prestadores de servicos e de eventuais conflitos de interesse em contratos com partes relacionadas que sejam fornecedores, dentre outros.
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A Emissora pode incorrer em custos de investimento, de operacéo e de manuten¢cdo maiores do que os estimados.

A Emissora pode ndo ser capaz de aumentar ou manter no futuro os niveis esperados de crescimento operacional, da mesma forma que os resultados operacionais a serem obtidos em determinado
periodo ou exercicio podem nao ser indicativos de seu desempenho futuro.

O crescimento da Emissora exigira uma consideravel adaptacédo nos controles internos e recursos administrativos, técnicos, operacionais e financeiros. A realizacdo dos projetos que fazem parte de sua
concessao, dentre eles a ampliacdo das redes de coleta e distribuicdo e demais obras relacionadas as metas contratuais, poderdo gerar a necessidade de novos recursos e ajustes de seus controles
internos, bem como depender substancialmente da capacidade da Emissora de implementar e gerir a expansao desses recursos.

A capacidade da Emissora de concluir adequadamente seus planos de investimentos que contemplam, principalmente, a expanséo dos servicos, manutencdo e melhoria de ativos operacionais, em
especial os sistemas de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario, exigidos em razdo das metas do contrato de concesséo e obter recursos suficientes para tanto, esta sujeita, dentre outros
fatores a possibilidade de alteracao unilateral do Contrato de Concesséo, visando, por exemplo, a antecipacdo de metas, a compatibilizacdo das regras contratuais com Normas de Referéncia elaboradas
pela Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento Basico (“ANA”), a alteraco da area da concessao, a flutuagdes no custo de mao-de-obra e matéria-prima, mudancas no cenario econémico brasileiro e
internacional, acesso a fontes de financiamentos, falhas ou interrup¢des no fornecimento de matéria-prima e na prestacao de servicos, inclusive resultantes de problemas técnicos e outras circunstancias
imprevisiveis que venham a afetar tais fornecimentos ou servigos de eventual mora ou inadimplemento contratual por parte dos fornecedores e prestadores de servigcos e de eventuais conflitos de
interesse em contratos com partes relacionadas que sejam fornecedores, dentre outros.

Os fatores mencionados acima podem aumentar significativamente os custos da Emissora e, caso ndo seja possivel repassar tais custos a terceiros, o que inclui principalmente os clientes mediante
revisdo tarifaria aprovada pela AGENERSA, ou buscar ressarcimento integral nos casos de prejuizos ocasionados por fornecedores e prestadores de servicos (inclusive em razdo de limites de
responsabilidade aplicaveis em tais contratagbes, os mesmos poderdo causar um efeito prejudicial nos negdcios e resultados da Emissora, e consequentemente, na sua capacidade de realizar os
pagamentos devidos no ambito das Debéntures.

Existem, ainda, riscos inerentes a relacdo contratual com os fornecedores contratados para as obras de melhoria e ampliagdo das redes de coleta e distribuicdo de 4gua e esgotamento sanitario, dentre
0s quais se destacam o risco de sobrecusto, ou seja, a necessidade de pagamento a fornecedores de valores superiores aos valores originalmente previstos, por fatores alheios a esfera de
responsabilidade dos fornecedores, 0 que pode resultar no custo superior ao previsto no plano de investimentos da Emissora.

A Lei de Saneamento Bé&sico ainda esta em processo de implementacgao e interpretacéo. As respectivas agéncias reguladoras existentes possuem o dever de implementar regulamentos sob
a égide da Lei de Saneamento Basico. A incerteza regulatéria atual, e qualquer uma das alteragdes recentemente propostas ou a serem propostas podem ter um efeito adverso sobre os
negocios da Emissora

Apesar da Lei n°® 11.445, de 5 de janeiro de 2007, conforme alterada (“Lei de Saneamento Basico”), estar em vigor desde o inicio de 2007 e do Decreto Federal n° 7.217 ter sido promulgado em meados
de 2010, a plena implementacéo e regulamentacdo de pontos previstos pela Lei de Saneamento Basico permanecem pendentes, tendo o Projeto de Lei n® 1414/21 prorrogado, em razdo da pandemia do
coronavirus, alguns dos prazos previstos no marco regulatorio.

A Lei de Saneamento Basico atribui aos entes da federagdo a atribuicdo de criacdo de entidades reguladoras independentes, com a responsabilidade de regulacao e fiscalizagdo dos servicos de
saneamento basico, incluindo a regulacéo tarifaria. Nao é possivel prever quais poderdo ser os efeitos e eventuais alteracdes nas legislacdes estaduais e municipais a luz da Lei de Saneamento Basico
sobre os negocios e operagfes da Emissora.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIA_L PUBLICITARIO

@RIO+

Saneamento

Fatores de Risco

A Lei n° 14.026, de 15 de julho de 2020, atualiza o marco legal do saneamento basico e altera a Lei n°® 9.984, de 17 de julho de 2000, para atribuir a ANA competéncia para editar normas de referéncia
sobre o0 servico de saneamento, a Lei n° 11.107, de 6 de abril de 2005, para vedar a prestacdo por contrato de programa dos servicos publicos de que trata o art. 175 da Constituicdo Federal, a Lei do
Saneamento Basico, para aprimorar as condi¢des estruturais do saneamento basico no Pais, a Lei n°® 13.089, de 12 de janeiro de 2015 (“Estatuto da Metrdpole”), para estender seu ambito de aplicacéo
as microrregides, e a Lei n® 13.529, de 4 de dezembro de 2017, para autorizar a Unido a participar de fundo com a finalidade exclusiva de financiar servicos técnicos especializado, dentre outros temas. A
Emissora esta acompanhando a implementacéo e aplicacéo da lei e ndo pode garantir que havera impactos em suas operacdes, especialmente no que diz respeito a criagdo de uma regulacao federal.

O retorno do investimento em infraestrutura realizado pela Emissora para a prestacédo de servi¢cos publicos de dgua e esgoto pode néo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da prevista.

O investimento inicial necessario para a implantacdo de projetos de infraestrutura que viabilizem a prestacdo de servicos publicos de agua e esgoto € bastante elevado e o processo de turnaround
operacional requer um conjunto de aplicacBes de processos, metodologias e tecnologias que visam a otimizacdo da alocacédo de recursos. Durante esse processo, diversos eventos de ordem politica,
econdmica, regulatéria e climatica, entre outros, podem ocorrer e comprometer a rentabilidade dos projetos, sendo possivel que ndo haja o retorno originalmente estimado dos respectivos investimentos
realizados, ou que haja apenas retorno parcial, ou ainda, que a Emissora ndo seja capaz de cumprir tempestivamente suas obrigacdes em virtude de tais eventos, o que podera causar um impacto
negativo em seus negécios, e consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos devidos no ambito das Debéntures.

A Emissora esta sujeita ariscos relacionados a retencéo de licencas, permissdes, autorizacdes e alteragdes regulatérias nas areas de salde, meio ambiente, higiene e seguranca.

A Emissora esta sujeita ao cumprimento de obrigacbes ambientais, de salde, seguranca, e higiene, relacionadas principalmente a qualidade da &gua potavel, do solo e da &4gua subterranea e das
emissOes de fumaca e de gases. A Emissora podera ter efeito adverso em sua condicao financeira e imagem caso nao cumpra tais obrigacoes.

Leis ambientais e regulamenta¢des sdo constantemente alteradas ou se tornam mais rigidas e, para que possa atender tais alteracfes, a Emissora pode ter gastos ou fazer investimentos que muitas
vezes ndo conseguird prever com antecedéncia, sendo que a Emissora ndo pode garantir que conseguird fazer os investimentos necessarios ou obter os resultados esperados com tais investimentos.
Ademais, a Emissora pode ndo ser capaz de repassar o custo dos investimentos aos consumidores por meio da préatica de precos mais altos e, portanto, podera sofrer um efeito adverso relevante em
seus negacios, condicdo financeira e resultados operacionais e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos devidos no &mbito das Debéntures.

Ainda, a ndo obtencdo, manutencao ou renovacao de licengas, permissdes e autorizacbes regulatorias aplicaveis para as atividades da Emissora pode sujeita-la a risco de sangfes pelas entidades
competentes e comprometer o avanco da execucao dos contratos celebrados, o que poderia impactar seu resultado operacional.

Poluicdo ou contaminacéo das fontes de captacdo pode gerar impactos operacionais e financeiros a Emissora, além de danos a suaimagem e reputacgao.

A agua fornecida aos clientes da Emissora obedece a padrfes de potabilidade dispostos na legislagdo federal e estadual aplicavel. Entretanto, a Emissora esta sujeita aos riscos de contaminagdo de suas
fontes de captagdo de agua, ou da agua adquirida de terceiros, por conta da agdo de terceiros, como o despejo de produtos quimicos nas areas de mananciais, a utilizacdo de insumos agricolas por parte
proprietarios rurais, e outros acidentes provocados por terceiros, fatores esses que podem ocasionar alteragdes na qualidade e quantidade da &gua bruta disponivel, resultando na necessidade de
aplicacdo de materiais de tratamento adicionais e, consequentemente o aumento nos custos para suprir a demanda dos clientes da Emissora.

O mau uso do solo em atividades extrativas e do agronegécio, por exemplo, pode ocasionar processos de deslocamento de solo para os mananciais, reduzindo a capacidade de 4gua a ser utilizada nas
estacBes de tratamento de 4gua da Emissora. O aumento da densidade demografica das bacias contribuintes é também outro fator que pode ocasionar queda na quantidade da agua bruta. Qualquer
reducdo na quantidade de agua bruta disponivel para a Emissora pode causar um efeito negativo no seu resultado de suas atividades, e consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos
devidos no ambito das Debéntures.
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E importante destacar que a CEDAE continua sendo responsavel pela captacéo, aducédo de agua bruta e tratamento de agua na regio metropolitana do Rio de Janeiro, sendo, portanto, responsavel pela
qualidade da 4gua até sua entrega a Emissora para distribuicdo a populacéo na regido metropolitana do Rio de Janeiro e detentora dos meios para efetuar eventuais ajustes no processo de tratamento de
agua. Na regidao metropolitana do Rio de Janeiro, exceto nos casos previstos no Contrato de Interdependéncia celebrado entre a Emissora e a CEDAE, a Emissora tem a obrigacao de adquirir a agua
produzida pela CEDAE para distribuicao a populacédo, o que implica riscos de imagem devido a eventuais indisponibilidades hidricas e problemas de ma qualidade, incluindo a presenca de geosmina na
agua.

O tratamento de esgoto apresenta riscos associados a degradacéo do meio ambiente no caso de falhas no sistema. No evento de um transbordamento em uma estacao de tratamento de esgoto, com o
esgoto ndo tratado atingindo propriedades vizinhas ou cursos d'agua, podera ocorrer danos a biodiversidade e a imagem da Emissora, além da possibilidade de autuacdo com multas e penalizagbes por
parte dos 6rgaos ambientais. Além disso, o lodo, que € um subproduto dos tratamentos de agua e esgoto, oferece sérios riscos ao meio ambiente e, portanto, deve ser adequadamente disposto em
aterros sanitarios controlados. Em alguns casos, esses aterros ndo estao localizados nos mesmos municipios que abrigam as estacGes de tratamento de esgoto, exigindo o transporte do lodo para
municipios vizinhos onde tais aterros estejam disponiveis, aumentando o risco associado ao transporte desse material contaminado. A descontinuidade na prestacdo de servicos por esses aterros
sanitarios controlados que atendem a Emissora pode requerer a exploragéo de alternativas, o que pode resultar em aumento dos custos operacionais da empresa.

A ocorréncia de um ou mais dos fatores mencionados acima pode ter um impacto significativo e prejudicial nos negdcios e resultados da Emissora, incluindo a contamina¢éo do solo e da agua utilizada, e
consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos devidos no ambito das Debéntures.

A Emissora esta exposta a riscos associados a prestacéo de servigcos publicos de 4gua e coleta de esgoto.

Com base no Contrato de Concesséo, a Emissora possui a obrigacdo de alcancar certas metas de atendimento e, neste sentido, de continuar a prover os servi¢os de fornecimento de 4gua e esgotamento
sanitario a clientes que possuem valores devidos em atraso e que podem nao efetuar os pagamentos em bases regulares. Nestes casos, a Emissora ndo pode assegurar quando havera o pagamento
pelos servigos prestados, e caso o nimero de consumidores inadimplentes aumente no futuro, o fluxo de caixa, resultados operacionais e situacao financeira poderdo ser adversamente afetados. Mesmo
sem receber os valores devidos pelos clientes, a Emissora continuara sujeita aos custos relacionados a prestacéo dos servigos publicos de fornecimento de agua e tratamento de esgoto, sendo que ha o
risco de que tais despesas ndo consigam ser repassadas em sua totalidade aos clientes.

As tarifas cobradas pela Emissora poderdo ndo ser elevadas de modo a acompanhar os respectivos encargos ou aumentos da inflacdo e das despesas operacionais, inclusive tributos, ou
ndo serem elevadas em tempo hébil, devido a restric6es legais e contratuais que impedem a Emissora de repassar aos seus clientes os aumentos em sua estrutura de custos.

A Emissora € integral e exclusivamente responsavel por todos os riscos relacionados ao Contrato de Concesséo, exceto conforme expressamente previsto em contrario no proprio instrumento contratual.
Os riscos a ela alocados incluem, mas ndo se limitam a, todos aqueles atrelados a operagdo do projeto e sua adequada manutencdo, a variacdo da demanda dos servicos e aos custos excedentes
relacionados a prestagdo dos servicos.

Caso algum destes riscos venha a se materializar, a Emissora néo tera direito a recomposicdo do equilibrio econdmico-financeiro do Contrato e, consequentemente, podera sofrer aumento de seus custos
e/ou reducdo de suas receitas e, no limite, pode ter comprometida a sua capacidade de manter a execu¢do do Contrato de Concessdo. Sao permitidos reajustes peridédicos previstos no Contrato de
Concessédo, atrelados a indices inflacionarios, bem como revisdes ordinarias e extraordinarias que podem resultar no reequilibrio econdmico-financeiro da concesséo.

Essas altera¢fes das tarifas podem estar sujeitas a aprovagdo ou homologagdo da agéncia reguladora competente e do poder concedente, ndo sendo possivel assegurar que esta aprovacado seguird da
maneira planejada. A recusa da agéncia reguladora ou do poder concedente em reajustar a tarifa ou reequilibrar as condi¢cdes do Contrato de Concessédo pode afetar a condigéo financeira e resultados
operacionais da Emissora e, consequentemente, sua capacidade de realizar os pagamentos devidos no ambito das Debéntures.
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Fatores climaticos como a elevada precipitacdo pluviométrica ou intensas estiagens podem gerar impactos operacionais e financeiros a Emissora.

Tendo em vista a natureza de suas atividades, a Emissora esta sujeita aos efeitos de mudancas climaticas. Periodos de alta pluviosidade podem afetar a Emissora, principalmente, em virtude da
ocorréncia de inundagdes em alguns de seus sistemas de abastecimento. Tal fato pode ter como consequéncia a paralisagdo do abastecimento e/ou a condugédo de um grande nimero de residuos para
as captacOes superficiais, gerando alteracdes na qualidade da agua bruta, o que poderia implicar em custos adicionais para a Emissora em virtude da necessidade de adequagdes no processo de
tratamento da agua, nas areas em que for responsavel pela produgédo de agua.

Além disso, em periodos de forte estiagem, a diminuicdo da vazdo dos mananciais e reservatérios dos quais a Emissora depende para prestacdo dos servicos de saneamento pode resultar na
interrupcao dos sistemas, provocando a reducao do volume de agua distribuido e eventual desabastecimento para a populagdo, com a consequente reducdo de faturamento e a necessidade de incorrer
em custos adicionais para utilizacdo de fontes alternativas para abastecimento da populacdo, implantacdo de rodizio de agua, dentre outras medidas visando ao reestabelecimento da prestacéo de
Servicos.

Tais fatores climéaticos podem gerar a diminuicdo da receita, aumentos de custos, reducéo da credibilidade da Emissora junto a seus clientes e, até mesmo, resultar em demandas judiciais e,
consequentemente, afetar de forma adversa sua capacidade de realizar os pagamentos devidos no &mbito das Debéntures.

Os sistemas, politicas e procedimentos de controles internos da Emissora podem néo ser suficientes e/ou eficazes para detectar praticas inapropriadas, erros ou fraudes.

Os controles internos para fins de identificacdo, avaliagédo, tratamento e gerenciamento de riscos da Emissora podem néo ser suficientes para prever exposicdes futuras ou serem suficientes contra riscos
desconhecidos e/ou ndo mapeados, e que poderéo ser significativamente maiores do que aquelas indicadas pelas medidas histéricas que a Emissora utiliza. Outros métodos de gerenciamento de riscos
adotados pela Emissora que dependem da avaliacdo das informacdes relativas a mercados, clientes ou outros assuntos disponiveis ao publico podem néo ser totalmente precisos, completos, atualizados
ou adequadamente avaliados.

Se a Emissora néo for capaz de remediar suas deficiéncias ou manter seus controles internos operando de maneira efetiva, podera ndo ser capaz de elaborar suas demonstracdes e informacdes
financeiras de maneira adequada, reportar seus resultados de maneira precisa, prevenir a ocorréncia de praticas inapropriadas, erros, fraudes ou outras ilegalidades. Dessa forma, a falha ou a ineficacia
de seus controles internos podera ter um efeito adverso significativo nos seus negoécios, situacao financeira e nos resultados das operacdes e, consequentemente, afetar de forma adversa sua
capacidade de realizar os pagamentos devidos no ambito das Debéntures..

A Emissora pode ndo ser capaz de cumprir integralmente com os covenants financeiros e demais obrigacdes especificas estipulados em contratos financeiros.

A Emissora é e poderd vir a ser parte em contratos financeiros que impdem determinadas obrigacdes e restricbes, bem como exigem a manutencao de certos indices financeiros ou o cumprimento de
determinadas obriga¢fes. Qualquer inadimplemento dos termos de tais contratos, que nédo seja sanado pela Emissora ou renunciado por seus respectivos credores, podera resultar na decisdo desses
credores em declarar o vencimento antecipado do saldo devedor das respectivas dividas e resultar no vencimento antecipado de outros contratos financeiros celebrados pela Emissora. Para mais
informacdes sobre as obrigacdes, restricdes e indices financeiros, vide item 2.1.f deste Formulario de Referéncia.

Além disso, a escritura de emissdo das Debéntures da 12 Emissdo imp&e restricbes a capacidade da Emissora de contrair novas dividas (para maiores detalhes ver secdo 12.3 do Formulério de
Referéncia).
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Adicionalmente, parte da receita operacional foi cedida fiduciariamente em favor dos debenturistas titulares das Debéntures da 12 Emissdo e poderad vir a ser vinculada a contratos financeiros celebrados no curso normal
dos negdcios da Emissora no futuro. Os ativos e o fluxo de caixa da Emissora podem ndo ser suficientes para pagar integralmente o saldo devedor das Debéntures da 12 Emissdo ou, no futuro, de seus contratos financeiros,
quando de seus respectivos vencimentos ou na hipdtese de seus vencimentos antecipados. Adicionalmente, caso a Emissora enfrente limitagdes na captacdo de recursos decorrentes desses contratos financeiros ou de
qualquer outra situagdo que a impega de concluir seu programa de investimentos ou de executar seus planos comerciais de maneira geral, a Emissora podera nao ser capaz de atender a todas as suas necessidades de
liguidez e de recursos financeiros, o que podera causar um efeito prejudicial nos seus negdcios e resultados e consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos devidos no ambito das Debéntures.

Ainda, a totalidade das agbes de emissdo da Emissora encontra-se alienada fiduciariamente, no ambito das Debéntures da 12 Emissdo, e em caso de vencimento antecipado poderio ser cedidas, transferidas, e/ou de outra
forma excutidas, de modo a resultar em alteragdo do quadro acionario da Emissora e, por sua vez, na composi¢ao do seu controle acionario.

As apdlices de seguros mantidas pela Emissora podem ser insuficientes para cobrir eventuais sinistros.

A Emissora n3o pode garantir que suas apolices de seguro vigentes sejam adequadas e/ou suficientes em todas as circunstincias ou contra todos os riscos inerentes as suas atividades considerando suas franquias, os
limites maximos de indenizagdo e as excegdes de cobertura usuais para tais tipos de apdlices (tais como atos de hostilidade e guerras, ma fé, fraude, atos ilicitos, caso fortuito e de forga maior ou interrupgdo de certas
atividades).

Portanto, na eventualidade de ocorrerem eventos ndo cobertos, por seguros ou se o limite de cobertura de seguro contratado pela Emissora nao for suficiente para cobrir os riscos aos quais a Emissora pode estar exposta,
poderdo incorrer em custos adicionais para recomposicdo e/ou reforma de ativos danificados ou para indenizar terceiros prejudicados, o que poderd adversamente afetar os seus resultados operacionais e
consequentemente, a sua capacidade de realizar os pagamentos devidos no ambito das Debéntures. Ademais, pode haver divergéncia na avaliagdo dos ativos quando da regulacdo de um determinado sinistro.

A Emissora estd sujeita a fiscalizagdo e intervengdo do Tribunal de Contas do Estado, bem como questionamentos de terceiros em relagdo a validade do Contrato de Concessdo e do leiléio que o antecedeu, além de
Comissées Parlamentares de Inquérito (“CPIs”).

Por meio de solicitagdo da Assembleia Legislativa do Estado do Rio de Janeiro, da Camara Municipal de qualquer dos titulares dos servigos delegados no Bloco 3 ou de qualquer terceiro interessado, o Tribunal de Contas
pode fiscalizar a Emissora, durante toda a concessao, para averiguagao das condigdes dela. Uma eventual intervengdo podera acarretar a paralisagdo das atividades da Emissora, podendo, inclusive, implicar a anulagdo do
Contrato de Concessao e perda do investimento realizado.

Além disso a Emissora, em sua concessao, e o procedimento de licitagdo podem ser alvo de questionamentos de terceiros, incluindo do Ministério Publico. A ocorréncia de qualquer destes fatores podera causar um efeito
prejudicial relevante nos negdcios e resultados da Emissora.

Os primeiros leildes de saneamento realizados sob a Lei n® 14.026/20, que institui o Marco do Saneamento, tém gerado questionamentos e pedidos de impugnac&o dos editais — que podem evoluir para disputas na justica.
As criticas vém tanto de municipios quanto das prdprias empresas interessadas nos projetos. Por tal razdo, é possivel que haja questionamentos em relagdo a concessdo detida pela Emissora.

Por fim, em razdo da Emissora se relacionar diretamente com entes publicos (poderes concedentes), decorrente da celebragdo do Contrato de Concessdo, esta sujeita a investigagdes que podem requerer, nos termos da
legislagdo aplicével, desde a anulacio do Contrato de Concessdo (e/ou aditivos) até multas ou mesmo a proibigdo de contratar com entes publicos. Adicionalmente, a Emissora estd sujeita a fiscalizacdes e investigagbes por
CPlIs que eventualmente sejam instauradas por Camaras Municipais ou Assembleia Legislativa dos municipios e Estado, respectivamente, em que presta servigo, sendo usual que os administradores da Emissora objeto da
fiscalizacdo e/ou investigagdo sejam convocados para prestar esclarecimentos.

As CPIs exercem funcgdo de fiscalizagdo, visando a informac&o, ao esclarecimento, a sindicancia e averiguacdo de supostos fatos irregulares. Seu objetivo é indagar, inquirir, sindicar as atividades publicas. O encerramento
de uma CPI ndo possui carater punitivo, mas poderd, no caso de conclusdes adversas, ensejar recomendacdes a outras autoridades competentes (Ministério Publico, Tribunais de Contas, e/ou Agéncias Reguladoras), para
instauracdo os competentes processos administrativos ou judiciais em face da Emissora.
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A continuidade dos processos operacionais de dgua e esgoto da Emissora poderd ser afetada por falhas em equipamentos, estruturas e tubulagdes criticas, o que pode nos impactar adversamente.

A operagdo dos Sistemas de Abastecimento de Agua (“SAA”) ou dos Sistemas de Esgotamento Sanitario (“SES”) pode ser afetada por falhas em ativos criticos na operagdo dos municipios onde a Emissora é responsavel pala
captagdo e tratamento da agua, tais como: conjuntos motobomba e demais equipamentos eletromecanicos, estruturas civis (tanques, reatores e reservatdrios) e tubulagées de agua ou esgoto.

Estas falhas podem afetar a continuidade da prestagdo dos servicos e poderdo impactar a receita auferida pela Emissora (redugdo dos volumes faturados de agua e esgoto), além de poder gerar multas e penalidades por
parte do Poder Publico e/ou Agéncias Reguladoras e gerar exposicdo negativa da Emissora em midias locais/regionais. Dependendo da criticidade das falhas, podem ocorrer também danos ao meio ambiente e ao
patriménio no entorno, bem como danos e até morte de empregados e terceiros.

Os acionistas da Emissora podem néo receber dividendos ou juros sobre o capital proprio.

De acordo com seu estatuto social, a Emissora deve distribuir aos seus acionistas, no minimo, 25% do lucro liquido do exercicio, calculado nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des, sob a forma de dividendos minimos. O
lucro liquido pode ser capitalizado, utilizado para compensar prejuizo ou retido nos termos previstos na Lei das Sociedades por A¢Ges e pode ndo ser disponibilizado para o pagamento de dividendos ou juros sobre o
capital préprio aos acionistas. A Emissora, no entanto, ndo podera distribuir dividendos, inclusive o minimo obrigatdrio previsto na Lei das Sociedades por A¢des e em seu Estatuto Social, conforme previsto nos
documentos das Debéntures da 12 Emissdo. Nesse sentido, caso os Debenturistas ndo autorizem a declaragdo e distribuicdo de proventos, os acionistas da Emissora ndo receberdo dividendos até o vencimento das
Debéntures da 12 Emissdo.

Além disso, a Lei das Sociedades por A¢des permite que uma Companhia aberta, como a Emissora, suspenda a distribuicdo obrigatéria de dividendos em determinado exercicio social, caso o conselho de administragdo
informe a assembleia geral ordindria que a distribuicdo seria incompativel com a situacgdo financeira da Emissora. Se isso acontecer, os titulares dos valores mobiliarios da Emissora poderdo nao receber dividendos ou juros
sobre o capital préprio.

Por fim, a atual isengdo de imposto de renda sobre a distribuicdo de dividendos e a tributagdo atualmente incidente sobre o pagamento de juros sobre capital préprio prevista na legislagdo atual poderd ser revista no
contexto de uma reforma tributaria atualmente em tramite perante o congresso brasileiro e tanto os dividendos recebidos, quanto os distribuidos poderdo passar a ser tributados e/ou, no caso dos juros sobre capital
préprio, ter sua tributagdao majorada no futuro, impactando o valor liquido a ser recebido pelos acionistas a titulo de participagdo nos resultados.

A Emissora estd sujeita a potenciais conflitos de interesses envolvendo transacées com partes relacionadas.

A Emissora possui receitas, custos ou despesas decorrentes de transagdes com partes relacionadas, conforme indicado na se¢do 14.2 do Prospecto e no item 1.2 do Formulario de Referéncia da Emissora. Cada transacdo
indicada pode representar potencial conflito de interesses entre as partes.

A Emissora n3o pode garantir que tais transagbes serdo realizadas por seus acionistas e os administradores por eles eleitos em estrita observancia as boas praticas de governanca e/ou normas existentes para dirimir
situagGes de conflito de interesses, incluindo, mas sem se limitar, a observancia do cardter estritamente comutativo das condi¢Ges pactuadas ou o pagamento compensatdrio adequado. Tais situagdes de conflito de
interesses com partes relacionadas poderdo causar um impacto adverso nos negdcios, resultados operacionais, situagao financeira e valores mobilidrios da Emissora e consequentemente, a sua capacidade de realizar os
pagamentos devidos no ambito das Debéntures. Adicionalmente, caso a Emissora venha a celebrar transagdes com partes relacionadas em cardter ndo comutativo, trazendo beneficios as partes relacionadas envolvidas,
0s seus acionistas poderao ter seus interesses prejudicados.

A Emissora estd sujeita a falhas na seguranca cibernética, tecnologia da informacgdo, tecnologia operacional e sistemas de telecomunica¢ées que podem afetar adversamente seus negdcios e reputagdo.

Falhas na seguranca cibernética, tecnologia da informacdo, tecnologia operacional e sistemas de telecomunicacbes, sejam elas causadas por quaisquer motivos, acidentes ou ataques cibernéticos, poderdo impactar
negativamente os negdcios da Emissora, com impactos em muitos de seus processos, sistemas, controles internos, além do risco de vazamento e perda da integridade de dados e informacgées confidenciais.

A Emissora pode ser alvo dos mais diversos tipos de tentativas de ataques cibernéticos, que poderdo resultar no acesso ndo autorizado a sistemas de tecnologia da informacao e tecnologia operacional da Emissora.
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Os controles e processos de seguranca cibernética, de tecnologia da informacgdo, tecnologia operacional e dos sistemas de telecomunica¢Ges poderdao apresentar falhas ou ndo serem suficientes para impedirem que
tentativas se concretizem em ataques, podendo estes causar efeitos adversos significativos nos negdcios da Companha. A interrupg¢do de processos e controles criticos de seguranca e a violagdo de dados também poderdo
ter impactos significativos sobre os negdcios da Emissora, podendo se estender a sua reputacgao.

A Emissora esta sujeita a leis e regulamentos relativos a protec¢do e privacidade de dados, incluindo o Regulamento Geral de Protecdo de Dados da Unido Europeia para determinados casos e a Lei Brasileira n2 13.709.
Qualquer descumprimento dessas leis e regulamentos pode resultar em processos ou a¢des contra a Emissora, a imposicdo de multas ou penalidades ou danos a reputa¢do, o que poderd ter um efeito adverso sobre a
Emissora e seus negaocios.

A Emissora enfrenta riscos substanciais relacionados a possiveis falhas em seus processos de governanga, gestéo de riscos e compliance, bem como por violagcoes as leis relacionadas ao combate e prevengdo a
corrupgéo, prevengdo a lavagem de dinheiro, infragées a concorréncia e fraudes.

A Emissora esta sujeita a Lei n? 12.846/13 (“Lei Anticorrupcdo”) e a Lei n? 8.429/1992, conforme alterada pela Lei n2 14.230/2021 (“Lei de Improbidade Administrativa”), que impdem responsabilidade as empresas, no
ambito civel e administrativo, por atos de corrupgdo e fraude praticadas por seus dirigentes, administradores, empregados, fornecedores, distribuidores e demais prestadores de servigos ou terceiros agindo em seu nome,
interesse ou beneficio, inclusive por violagdes cometidas no dmbito de contratos administrativos e participacdo em processos licitatorios e/ou de contratagdo direta com Poder Publico. Os administradores da Emissora
também podem estar sujeitos a responsabilidade civel, administrativa e criminal por violagdes as referidas leis.

As sanc¢Ges aplicaveis aos responsabilizados incluem multas, perda de beneficios ilicitamente obtidos, suspensdo de operagdes corporativas, confisco de ativos e dissolugdo da pessoa juridica envolvida na conduta ilicita,
sangdes estas que, se aplicadas, podem afetar material e adversamente os resultados da Emissora.

A Lei Anticorrupcdo introduziu o conceito de responsabilidade objetiva para entidades legais envolvidas em atos prejudiciais a administracdo publica, sujeitando o violador a penalidades, tanto administrativas como civis.
De acordo com a Lei Anticorrupgdo, as pessoas juridicas responsabilizadas por atos de corrupg¢do poderdo ficar sujeitas a multas no valor de até 20% do faturamento bruto do exercicio anterior ao da instauracdo do
processo administrativo, excluidos os tributos, ou, caso ndo seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa serd estipulada entre R$6.000,00 e R$60.000.000,00. Violagcdes podem também ocasionar a suspensio
temporaria a obtenc¢do de novos financiamentos para empreendimentos, a perda do direito de receber beneficios ou incentivos fiscais ou crediticios concedidos pelo Poder Publico.

A Emissora pode ndo ser capaz de prevenir ou detectar (i) violagdes a Lei de Improbidade Administrativa, Lei Anticorrupgdo ou leis similares (nacionais ou estrangeiras, na medida de sua aplicabilidade), especialmente no
dmbito de contratos administrativos ou da participagdo em processos licitatorios; (ii) ocorréncias de comportamentos fraudulentos e desonestos por parte de seus administradores, controladores, empregados ou terceiros
contratados para nos representar, ou (iii) outras ocorréncias de comportamentos ndo condizentes com principios éticos, que possam afetar adversamente a sua reputagdo, negdcios, condigdo financeira e resultados
operacionais.

O Brasil ainda possui uma imagem de elevado risco de corrupgdo nas esferas publica e privada, o que pode, até certo ponto, deixar a Emissora exposta a possiveis violagdes de leis anticorrupgdo e de leis antitruste,
incluindo a brasileira.

Adicionalmente, os processos de governanca, politicas, gestdo de riscos e compliance da Emissora podem nao ser capazes de: (i) detectar violagGes a Lei Anticorrupgdo ou outras violagGes relacionadas, como infragGes a
ordem econOmica e violagGes as leis de combate a lavagem de dinheiro e demais leis aplicaveis com relagcdo a condugdo do seu negdcio perante entidades governamentais; (ii) detectar ocorréncias de condutas indevidas e
comportamentos fraudulentos e desonestos por parte de seus administradores, empregados, pessoas fisicas e juridicas contratadas e outros agentes que possam nos representar; (iii) gerenciar todos os riscos que a sua
politica de gerenciamento de riscos identifica atualmente e/ou identificar novos riscos; e (iv) detectar outras ocorréncias de comportamentos ndo condizentes com principios éticos e morais.
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A Emissora também pode vir a ser solidariamente responsabilizada pelo pagamento de multa e reparagao integral do dano causado em razdo de praticas contrarias a Lei Anticorrupcdo por seus acionistas controladores, o
que poderia afetar adversamente a sua reputac¢do, negdcios, condi¢do financeira e resultados operacionais. Além disso, a sua reputacdo pode ser negativamente impactada por viola¢des as referidas leis aplicaveis por
qualquer de seus acionistas.

Assim, falhas nos processos de governancga, politicas, gestdo de riscos e compliance da Emissora, assim como a existéncia de quaisquer investigagcOes, inquéritos ou processos de natureza administrativa ou judicial
relacionados a violagdo de qualquer destas leis, no Brasil ou no exterior, contra a administragdo, empregados ou terceiros que agem em nome da Emissora, podem afetar material e adversamente a sua reputacao,
negdcios, atividades, capacidade de contratagdo com o Poder Publico, assim como ocasionar a perda do direito de receber beneficios ou incentivos fiscais ou crediticios concedidos pelo Poder Publico e do direito de
participar de licitagGes, bem como podem sujeitar seus administradores a sang¢des criminais, e, consequentemente, afetar material e adversamente a reputagdo, condi¢do financeira e resultados operacionais da Emissora.
Além disso, as atividades da Emissora, objeto de contratagdo com Poder Publico, poderdo ser questionadas e/ou anuladas, o que poderia afetar suas atividades, condigdo financeira e, consequentemente, afetar material e
adversamente sua condicdo financeira e resultados operacionais e, consequentemente, a sua capacidade de realizar os pagamentos devidos no ambito das Debéntures.

Parte significativa dos ativos da Emissora esta vinculada a prestagdo de servigos publicos e ndo poderdo ser objeto de penhora para garantir a execugdo de decisdes judiciais.

Parte significativa dos bens utilizados na operagdo, inclusive os sistemas de abastecimento de dgua e esgotamento sanitdrio das quais a Emissora é titular, esta vinculada a prestagdo de servigos publicos, sendo assim
considerados como bens reversiveis ao poder concedente quando do término do contrato de concesséo.

Considerando a indisponibilidade dos bens da Emissora afetos aos servicos de saneamento, o Poder Judiciario pode, no caso de execugdo forgada, bloquear recursos das contas bancarias da Emissora, ou ainda, parte de
suas receitas, em garantia ao pagamento do valor devido e até o limite do crédito executado. Esses recursos ficam depositados em conta judicial até o encerramento do processo, quando poderdo ser convertidos em
pagamento ao credor, ou devolvidos a Emissora total ou parcialmente, acrescidos de atualizagdo monetaria, no caso de o julgador entender indevida ou excessiva a execu¢do. Da mesma forma, esses bens ndo estardo
disponiveis para a Emissora em caso de faléncia ou penhora para garantir processos judiciais ou administrativos.

Por conseguinte, os valores disponiveis aos acionistas da Emissora em caso de liquidagdo podem diminuir significativamente, caso o valor a ser indenizado seja menor do que o valor de mercado de tais bens revertidos.
Além disso, essas limitacGes podem ter um efeito adverso na capacidade da Emissora de obter financiamento, pois a Emissora ndo podera oferecer esses bens como garantia de contratos de divida.

O Contrato de Concessdo da Emissora poderd ser extinto unilateralmente em determinadas circunstdncias.

A prestacdo dos servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario depende de delegac¢des especificas outorgadas pelo poder publico por meio de concessdes ou de parcerias publico-privadas. Em
virtude de certas prerrogativas que lhe sdo legalmente atribuidas, os entes da Administracdo Publica podem, em determinadas circunstancias, extinguir unilateralmente o contrato de concessdo antes de seu termo final.
Na hipotese de encampacdo, a extingdo antecipada ocorrera em razdo de relevante e motivado interesse de ordem publica, apds a edi¢do de lei autorizativa, condugdo de devido processo administrativo, com observancia
a prerrogativa de ampla defesa por parte das concessiondrias, e apds pagamento de indenizacdo a concessionaria. Em determinadas hipdteses de inadimplemento contratual grave por parte da concessionaria, o contrato
também podera ser extinto antecipadamente por caducidade. Nesse caso, a extingdo também serd precedida de processo administrativo prévio, com observancia a prerrogativa de ampla defesa, sendo devido pagamento
de indenizag¢do a concessiondria, em momento posterior a extingdo.
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A Emissora e o Estado do Rio de Janeiro também podem recorrer a via arbitral para resolver qualquer questdo relacionada a concessao da Emissora. Em qualquer caso de extingdo antecipada, os entes da administracao
publica estardo obrigados a indenizar a Companhia relativamente a parte ndo amortizada dos investimentos vinculados a bens reversiveis, somadas a ou subtraidas de outras parcelas, conforme o Contrato de Concess3o.
Na hipdtese de encampagdo, a indenizagdo devera contemplar os valores referentes a todos os encargos e 6nus decorrentes de multas, rescisdes e indenizagdes que se forem devidas a fornecedores, contratados e
terceiros em geral, em decorréncia do rompimento dos vinculos contratuais, devendo tais valores serem compativeis aos praticados no mercado, em especial no caso de partes relacionada, bem como valores
contabilizados pelo recebimento da outorga fixa, ainda ndo amortizados. No caso de caducidade, por outro lado, serdo descontados do valor de indenizagdo pago a Emissora os prejuizos por ela causados em decorréncia
do descumprimento de obrigacdes contratuais e os valores devidos ao Estado, bem como as multas contratuais aplicadas a Emissora, que nao estejam com a sua exigibilidade suspensa e que ndo tenham sido pagas até a
data do pagamento do montante da indenizagdo e quaisquer valores recebidos pela Emissora a titulo de cobertura de seguros relacionados a reversdo dos bens ou término antecipado da concessao. Em resumo, seguem
abaixo as principais hipdteses de rescisdo unilateral do contrato de concessao:

(i) Caducidade: inexecugdo total ou parcial reiterada do contrato que cause efetivos prejuizo a execugdo dos servicos publicos, podendo ocorrer pelos seguintes motivos: (a) perda das condigdes econémicas, técnicas e
operacionais para manter a adequada prestagdo dos servigos; (b) caso a concessionaria atinja o Indicador de Desempenho Geral (“IDG”) abaixo de 0,9 por 2 anos consecutivos ou 3 vezes ndo consecutivas em 5 anos; (c)
transferéncia da concessdao sem prévia autorizacdo da concedente; (d) reiterado descumprimento das obrigagdes contratuais; (e) inadimplemento do valor da outorga fixa ou variavel por prazo superior a 30 dias; (f)
descumprimento do plano de a¢do para areas irregulares ndo urbanizadas ou do cronograma de investimento em tempo seco por 3 anos, consecutivos ou ndo; (g) onerosidade dos bens reversiveis para operagdes de
financiamento e (h) reincidéncia no descumprimento injustificado de metas previstas no contrato;

(ii) Caso fortuito ou forga maior;

(iii) Encampagéo: retomada da concessdo pelo Estado em razdo de interesse publico devidamente justificado;
(iv) Anulagdo; e

(v) Faléncia, liquidagdo ou extin¢do da concessionaria.

A Emissora estd sujeita a riscos relacionados ao regime de trabalho de trabalhadores préprios e terceirizados.

A ampliacdo do trabalho remoto parcial ou integral pode aumentar certos riscos relacionados a segurancga cibernética, tecnologia da informacdo, tecnologia operacional e sistemas de telecomunicagées, bem como o risco
de vazamento de informacGes sensiveis, confidenciais, ndo autorizada e informacg&es pessoais. A ocorréncia desses fatores podera causar riscos para os negécios da Emissora bem como para sua reputacao.

Além disso, com a ampliagdo das formas de trabalho remoto, a Emissora podera ficar exposta a processos judiciais de empregados préprios e terceirizados com reivindicagGes relacionadas a horas extras ndo pagas e outras
relacionadas ao trabalho remoto. Esses riscos poderao impactar negativamente os negdcios da Emissora bem como sua reputagdo e, consequentemente, a sua capacidade de realizar os pagamentos devidos no ambito das
Debéntures.

Um periodo prolongado de acordos de trabalho remoto também pode aumentar os riscos operacionais, incluindo, entre outros, riscos de seguranca cibernética, o que pode prejudicar a capacidade da Emissora de gerenciar

seus negdcios e, consequentemente, a sua capacidade de realizar os pagamentos devidos no dmbito das Debéntures. A Emissora ndo pode garantir que sera capaz de tomar todas as providéncias necessarias para impedir
um impacto negativo em seus negdcios.
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Riscos Relacionados a SAAB
O retorno do investimento em infraestrutura realizado pela SAAB para a prestagéo de servigos publicos de dgua e esgoto pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da prevista

O investimento necessario para a implantagdo de projetos de infraestrutura que viabilizem a prestagdo de servigos publicos de dgua e esgoto é bastante elevado, sendo que a SAAB financia parte significativa do investimento com
capital de terceiros. O processo de turnaround operacional das concessdes requer um conjunto de aplicagcdes de processos, metodologias e tecnologias que visam a otimizagdo da alocagdo de recursos. Durante esse processo,
diversos eventos de ordem politica, econémica, regulatéria e climatica, entre outros, podem ocorrer e com isso comprometer a rentabilidade dos projetos, sendo possivel que ndo haja o retorno originalmente estimado dos
respectivos investimentos realizados, ou que haja apenas retorno parcial, ou ainda, que a SAAB ndo seja capaz de cumprir tempestivamente suas obrigagcGes em virtude de tais eventos, o que podera causar um efeito prejudicial em
seus negaocios e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

O ndo cumprimento das metas previstas nos contratos de concessdo das concessiondrias da SAAB poderd ter um impacto adverso relevante nos negdcios e resultados da SAAB

Os contratos de concessao das concessionarias da SAAB preveem determinadas metas que deverdo ser cumpridas até o final da concessdo, dentre as quais a ampliagdo da cobertura de agua potavel para até 100% (cem por
cento) e sua manutencgdo até o final da concessdo, a ampliacdo da cobertura de esgotamento sanitario e a redugao dos indices de perdas de agua.

A SAAB e suas controladas ndo podem garantir que conseguirdo cumprir todas as metas nos referidos prazos e por isso estdo sujeitas as sangGes previstas nos contratos de concessdo, incluindo o pagamento de multa,
suspensdo tempordria de participa¢do em licitacdo e impedimento de contratar com a Administragdo Publica, bem como processo administrativo de caducidade.

Eventual descumprimento das metas estabelecidas pelo Poder Publico poderd ter um impacto adverso relevante nos negdcios e resultados da SAAB, o que pode afetar a sua capacidade de realizar os pagamentos
eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

Fatores climdticos como alta pluviosidade ou forte estiagem, podem gerar impactos operacionais e financeiros a SAAB

Tendo em vista a natureza de suas atividades, as concessoes da SAAB estdo sujeitas aos efeitos de mudancas climaticas. Periodos de alta pluviosidade podem afetar as concessdes, principalmente, em virtude da ocorréncia
de inundagdes em alguns de seus sistemas de abastecimento. Tal fato pode ter como consequéncia a paralisacdo do abastecimento e/ou a condu¢do de um grande nimero de residuos para as captagbes superficiais,
gerando alteragdes na qualidade da dgua bruta, o que poderia implicar em custos adicionais para as empresas em virtude da necessidade de adequagdes no processo de tratamento da agua.

Além disso, em periodos de forte estiagem, a diminuicdo da vazao dos mananciais e reservatérios dos quais as concessionarias dependem para prestacdo dos servigos de saneamento pode resultar na interrupgao dos
sistemas, provocando a redugdo do volume de 4gua distribuido e eventual desabastecimento para a populagdo, com a consequente redugao de faturamento e a necessidade de incorrer em custos adicionais para utilizagdo
de fonte alternativa para abastecimento da populagdo, implantagao de rodizio de agua, dentre outras medidas visando ao reestabelecimento da presta¢do de servigos.

Ambos os fatores climaticos podem gerar a diminuicdo da receita, aumentos de custos, reducdo da credibilidade da SAAB e de suas operag¢Oes junto a seus clientes, bem como resultar em demandas judiciais e,
consequentemente, poderd afetar a sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

A SAAB estd exposta a riscos associados ao fornecimento de servigos publicos de dgua e coleta de esgoto

Com base nos contratos de concessdo, as concessionarias possuem a obrigacdo de alcangar certas metas de atendimento e, neste sentido, de continuar a prover os servigos de fornecimento de dgua e esgotamento sanitario a
clientes que possuem valores devidos em atraso e que podem nado efetuar os pagamentos em bases regulares. Nestes casos, a SAAB e suas controladas ndo podem assegurar quando havera o pagamento pelos servigos prestados,
estando sujeita a encargos significativos relacionados a prestacdo dos servigos publicos de fornecimento de 4gua e esgoto, como os referentes a extragao de agua ou ao langamento de esgotos nos recursos hidricos, sendo que ha o
risco de que tais encargos nao consigam ser repassados em sua totalidade aos clientes, o que pode afetar a capacidade da SAAB de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures.
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As tarifas cobradas pelas concessionarias poderdo nao ser elevadas de modo a acompanhar os respectivos encargos ou aumentos da inflacdo e das despesas operacionais, inclusive tributos, ou ndo serem elevadas em tempo habil,
devido a restricOes legais e contratuais que impedem essas empresas de repassar aos seus clientes os aumentos em sua estrutura de custos, o que pode afetar a capacidade da SAAB de realizar os pagamentos eventualmente
devidos no ambito das Debéntures.

Além disso, sdo permitidos reajustes periddicos previstos nos contratos de concessao, atrelados a indices inflacionarios, bem como revisGes extraordinarias resultantes do mecanismo de equilibrio econémico-financeiro. Essas
alteragOes das tarifas podem estar sujeitas a aprovacdo ou homologacdo dos poderes concedentes, ndo sendo possivel assegurar que esta aprovacgdo seguira da maneira planejada, o que pode afetar a capacidade da SAAB de
realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

De acordo com a legislagéio brasileira que regula as matérias de concess@o e parceria publico-privada, a estrutura societdria da SAAB é composta por diversas sociedades de propdsito especifico, o que pode acarretar sua
responsabilizagéio por questdes fiscais, trabalhistas, de prote¢éo ao meio ambiente, consumeristas e falimentares oriundas de suas controladas

Nos termos da legislagdo vigente, a celebragdo do contrato de parceria publico-privada deve ser precedida da constituicdo de uma sociedade de propdsito especifico. Caso uma das controladas ou coligadas da SAAB descumpra suas
respectivas obrigacdes ou fique financeiramente impossibilitada de arcar com suas parcelas de aportes de capital, na qualidade de controladora e garantidora da maioria dos financiamentos firmados, a SAAB poderad ser obrigada a
efetuar investimentos complementares e a prestar servigos adicionais para manutengao dos indices financeiros minimos estipulados nos respectivos contratos. A Lei 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, que dispde sobre o regime de
concessao e permissao da prestacdo de servigos publicos, estabeleceu que a concessiondria, constituida sob a forma de uma sociedade de propésito especifico, é a responsavel direta por todos os danos que sejam resultantes de
fatos comissivos derivados da prestacdo de seus servigos, independentemente de culpa, caso se materializem, o que pode causar um efeito prejudicial relevante nos negdcios e resultados da SAAB e, consequentemente, na sua
capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures. Os riscos inerentes as suas controladas incluem também a faléncia e possivel aplicacdo da teoria da desconsideracdo da personalidade
juridica pelo Poder Judicidrio brasileiro e qualquer evento que impacte a imagem de sdcios, parceiros e prestadores de servigos de suas controladas que possa afetar adversamente a marca da SAAB. Adicionalmente, a SAAB pode
ser responsabilizada por obriga¢des de suas controladas em determinadas areas, incluindo questdes fiscais, trabalhistas, de prote¢do ao meio ambiente, regulatdrias e consumeristas, que, caso se materializem, podem causar um
efeito prejudicial relevante nos negécios e resultados da SAAB e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures. Os demais riscos relacionados as controladas e
coligadas da SAAB sdo os mesmos relacionados a propria SAAB.

O ndo cumprimento as legislagoes e regulagées ambientais pode gerar impactos operacionais e financeiros a SAAB

A prestacdo de servicos de abastecimento de 4gua, de coleta e tratamento de esgotos pelas controladas da SAAB esta sujeita a rigida legislacdo federal, estadual e municipal relativa a preservacdo ambiental e protecdo da saude
humana. Tais leis e regulamentos estabelecem, por exemplo, padrdes de potabilidade de agua e limitam ou proibem o langamento de efluente produzido decorrente das atividades da SAAB, principalmente o esgoto nao tratado. A
ndo observancia dessas leis e regulamentos pode resultar, além da obrigacdo de reparar danos ambientais eventualmente causados, na aplicacdo de sang¢Ges de natureza penal e administrativa, com possibilidade da perda da
concessdo de sistemas, embargo de obras e das atividades que estejam causando os danos, o que pode afetar negativamente na sua capacidade de realizar eventuais pagamentos no ambito das Debéntures. A regulamentagdo de
natureza ambiental e de protecdo a saude esta cada vez mais rigorosa, podendo gerar aumento nos custos da SAAB, o que pode afetar negativamente na sua capacidade de realizar eventuais pagamentos no ambito das
Debéntures, em decorréncia da necessidade de investimentos e custos de conformidade ambiental, e no passivo da SAAB. Adicionalmente, problemas na liberagdo ou auséncia de liberagdo de licengas pelos 6rgdos ambientais, que
sdo necessarias para todo o empreendimento a ser realizado pela SAAB podem gerar atrasos na execucdo de projetos e obras, demandas judiciais, multas, suspensdo de atividades, pedidos de financiamentos indeferidos, com
consequentes prejuizos para a SAAB e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Rio+

Saneamento

Fatores de Risco

As concessoes da SAAB poderdo sofrer intervengdo do Tribunal de Contas do Estado, bem como questionamentos de terceiros em relagdo a concessdo, o que poderd causar um efeito prejudicial relevante nos negdcios e
resultados da Companhia

Por meio de solicitagdo da Camara Municipal ou de qualquer terceiro interessado, o Tribunal de Contas pode intervir durante toda a concessdo para averiguagdo das condigdes da mesma. Uma eventual intervengdo podera
acarretar a paralisacdo das atividades decorrentes do investimento, podendo, inclusive, implicar a anulagdo do contrato e perda do investimento realizado. Além disso, as concessionarias e a SAAB podem sofrer questionamentos
de terceiros, incluindo do Ministério Publico, em sua concessdo. A ocorréncia de qualquer destes fatores podera causar um efeito prejudicial relevante nos negdcios e resultados da SAAB e, consequentemente, podera afetar a sua
capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures. Por fim, em razdo de a SAAB e demais empresas do grupo se relacionarem diretamente com entes publicos (poderes concedentes),
decorrente da celebragdo de contratos de concessdo e de parcerias publico-privada, nds estamos sujeitos a investigacdes que podem requerer, nos termos da legislagdo aplicavel, desde a anulagdo dos nossos contratos de
concessdo (e/ou aditivos) até multas ou mesmo a proibi¢do de contratar com entes publicos. Existem processos judiciais em andamento que discutem os termos e condi¢des de certas concessdes. A SAAB ndo pode garantir que
referidos processos serdo julgados favoravelmente a ela ou as suas concessiondrias e eventuais decisdes contrarias poderdo afetar adversamente os seus negdcios, podendo, inclusive, resultar em anulagdo de contrato de
concessdo, o que podera afetar a sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

A SAAB é uma holding, cujos resultados dependem dos resultados das suas controladas e coligadas, os quais a SAAB ndo pode assegurar que serdo alcan¢ados

A SAAB é uma sociedade que possui diversas controladas e coligadas. A capacidade da SAAB de cumprir com as suas obrigacdes financeiras e de pagar dividendos aos seus acionistas depende das restrigdes assumidas em contratos
de financiamento, do fluxo de caixa e dos lucros das suas controladas, bem como da distribui¢do desses lucros a SAAB, sob a forma de dividendos, inclusive dividendos sob a forma de juros sobre o capital préprio. Ndo hd garantia
de que tais recursos estardo disponiveis ou de que serdo suficientes para o cumprimento das obrigagGes financeiras da SAAB e para o pagamento dos valores devidos no ambito das Debéntures. A ndo disponibilizagdo destes
recursos ou sua insuficiéncia pode causar um efeito prejudicial relevante nos negdcios e resultados da SAAB e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

A SAAB pode ser afetada de maneira relevante e adversa em caso de suspensdo, modificacéo, cancelamento, revogagdo dos incentivos fiscais atualmente concedidos pelas autoridades publicas competentes

A SAAB é beneficiaria de incentivos fiscais, conforme descrito abaixo. A legislacdo e regulamenta¢do que regem os referidos incentivos tém prazo de vigéncia determinado e, caso os incentivos sejam suspensos,
modificados, cancelados ou revogados, a SAAB pode ser afetada de maneira adversa. Para garantir a continuidade desses incentivos durante seu prazo de vigéncia, a SAAB deve cumprir uma série de exigéncias fiscais,
trabalhistas, sociais e de protecdo e controle do meio ambiente que podem vir a ser questionadas, inclusive judicialmente por terceiros como, por exemplo, o Ministério Publico Federal, outros Estados brasileiros, ou até
outras autoridades publicas. Caso a SAAB ndo cumpra parte ou a totalidade dessas obrigacGes, no entendimento das autoridades competentes, seus incentivos fiscais poderdo ser suspensos, revistos ou cancelados,
inclusive por decisdo judicial e/ou administrativa, podendo ainda a SAAB ser obrigada a pagar integralmente o valor dos tributos devidos, acrescidos de encargos e penalidades, o que teria um efeito adverso relevante para
a SAAB e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

A SAAB ndo pode assegurar que, caso encerrado o prazo de vigéncia dos incentivos fiscais existentes, novos incentivos fiscais serdo criados e que, caso sejam criados, beneficiem-na, ou que seus termos e condi¢Ges sejam
equivalentes, ou mais favoraveis, aos termos e condi¢des dos beneficios fiscais que se encontram atualmente em vigor. Caso os incentivos fiscais sejam alterados ou expirem e a SAAB e suas controladas ndo sejam capazes de
renova-los, ou novos incentivos fiscais ndo sejam criados apds a expiragao daqueles em vigor, ou os termos e condigGes de quaisquer novos incentivos ndo sejam tao benéficos a SAAB em comparagdo aos que estdo atualmente em
vigor, a SAAB serd igualmente afetada de maneira relevante e adversa.

O ndo cumprimento das leis ambientais e a responsabilidade ambiental podem ter um efeito material adverso sobre a SAAB

A SAAB e empresas controladas e coligadas estdo sujeitas a extensas leis e regulamentos federais, estaduais e municipais brasileiros relacionados a protecdo da saide humana e do meio ambiente. Essas leis e regulamentos

estabelecem, dentre outros, requisitos de licenciamento ambiental e padrdes de dgua potavel, bem como padrdes para o descarte de efluentes que limitam ou proibem sua descarga ou derramamento sem o devido tratamento
produzido em suas operagdes, principalmente esgoto bruto.
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Caso a SAAB e suas empresas controladas e coligadas ndo consigam cumprir leis e regulamentos ambientais, incluindo a obtenc¢do, manutencdo e/ou renovacdo tempestiva de todas as licencas ambientais, outorgas de uso de
recursos hidricos e demais autorizacdes ambientais necessarias as suas atividades, podera estar sujeita a responsabilidade ambiental nas esferas administrativa, civel e criminal, as quais sdo independentes entre si.

No ambito da responsabilidade administrativa, toda agdo ou omissdo que viole as regras juridicas de uso, gozo, promogao, protecdo e recuperagdo do meio ambiente é considerada infragdo administrativa ambiental. Tais infragcdes
podem ser punidas com as seguintes sangdes: (i) adverténcia; (i) multa simples; (iii) multa didria; (iv) apreensdo de animais, produtos e subprodutos objeto da infracdo ou utilizados na infragdo; (v) destrui¢do ou inutilizagdo do
produto; (vi) suspensdo de venda e fabricacdo de produto; (vii) embargo de obra ou atividade e suas respectivas areas; (viii) demolicdo de obra; (ix) suspensdo parcial ou total de atividades; e (x) restritiva de direitos. Conforme o
Decreto Federal n2 6.514/2008, o valor minimo da multa é de RS 50,00 e o maximo de RS 50.000.000,00, devendo ser considerada a gravidade da infragdo e a capacidade econdmica do infrator, dentre outros fatores (os valores
mais altos sdo historicamente aplicados aos casos em que a infragdo administrativa estd associada a grave dano ambiental).

No ambito da responsabilidade criminal, a Lei Federal n2 9.605/1998 (“Lei de Crimes Ambientais”) prevé a responsabilizacdo de todos aqueles que, de qualquer forma, concorrem para a pratica de crimes contra o ambiente, sendo
cada qual penalizado na medida de sua culpabilidade. A responsabilidade por crimes ambientais é subjetiva, o que significa que o infrator somente sera penalizado se restar comprovada a presenca do dolo e/ou culpa. De acordo
com a Lei de Crimes Ambientais, a responsabilidade da pessoa juridica ndo exclui a das pessoas fisicas. Dentre as penalidades apliciveis as pessoas juridicas por crimes ambientais, tem-se a multa, restritiva de direitos e/ou
prestacdo de servicos a comunidade.

Por fim, na hipdtese de dano ambiental, existe a responsabilidade civil ambiental. Trata-se de responsabilidade objetiva e soliddria, de modo que a obrigacdo de reparar o dano ambiental pode ser atribuida a todos aqueles que
puderem ser enquadrados na qualidade de poluidor direto e/ou indireto, independentemente da comprovagdo de culpa. Nesses casos, as autoridades ambientais podem instaurar procedimentos investigatdrios para apuracgo da
ocorréncia de danos ambientais e/ou iniciar procedimentos judiciais com o intuito de obter a sua reparagdo. Adicionalmente, a Lei de Crimes Ambientais prevé a possibilidade de desconsideragdo da personalidade juridica sempre
que ela se mostrar um obstaculo ao ressarcimento dos danos ambientais.

Caso a SAAB seja responsabilizada em qualquer uma de tais esferas, os seus negdcios, condi¢do financeira e/ou resultados operacionais, além de sua imagem, poderdo ser adversamente afetados. Ademais, a SAAB ndo pode
assegurar que as leis e regulamentos ambientais ndo serdo alterados, seja mediante a publicagdo de novas leis e regulamentos ambientais, seja mediante a aplicagdo de interpretagdes diversas daquelas atualmente adotadas pelos
orgdos ambientais. Caso as leis e regulamentos ambientais aplicaveis a SAAB, controladas e coligadas venham a se tornar mais restritivos, a SAAB podera ter custos adicionais ou ndo previstos, bem como eventualmente desviar
recursos destinados a outros setores, para cumprir com os seus termos, o que pode impactar seus negdcios e situacdo financeira.

A SAAB esta sujeita a falhas na seguranga cibernética, tecnologia da informacgdo, tecnologia operacional e sistemas de telecomunicagées que podem afetar adversamente seus negdcios e reputagéo

Falhas na seguranga cibernética, tecnologia da informacao, tecnologia operacional e sistemas de telecomunicagdes, sejam elas causadas por quaisquer motivos, acidentes ou ataques cibernéticos, poderao impactar negativamente
os negdcios da SAAB e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures, com impactos em muitos de seus processos sistemas, controles internos, além do risco
de vazamento e perda da integridade de dados e informagdes confidenciais.

A SAAB pode ser alvo dos mais diversos tipos de tentativas de ataques cibernéticos, que poderdo resultar no acesso ndo autorizado a sistemas de tecnologia da informacdo e tecnologia operacional da SAAB. Em 14 de dezembro de
2022, a SAAB sofreu um ataque cibernético em seu ambiente de tecnologia da informac&o. Ato imediato, a SAAB adotou todas as medidas de segurancga e controle, incluindo a interrupgdo preventiva de sistemas e o acionamento
de protocolos de contingéncia, de modo que as operagGes das empresas do grupo ndo fossem comprometidas.

Muito embora ndo tenham sido identificados danos significativos para a SAAB e para as operag¢des das empresas do grupo decorrentes do ataque cibernético sofrido em 14 de dezembro de 2022, os controles e processos de
seguranca cibernética, de tecnologia da informacdo, tecnologia operacional e dos sistemas de telecomunicacées poderdo apresentar falhas ou ndo serem suficientes para impedirem que tentativas se concretizem em ataques,
podendo estes causar efeitos adversos significativos nos negécios da SAAB. A interrupcdo de processos e controles criticos de seguranca e a violagdo de dados também poderao ter impactos significativos sobre os negdcios da SAAB
e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures, podendo se estender a sua reputacao.
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Riscos relacionados a Vias Participacoes
A Vias é uma holding, cujos resultados dependem dos resultados das suas controladas, os quais a Vias ndo pode assegurar que serdo alcangados.

A Vias é uma sociedade que possui a Rio+ Participagdes como sua Unica controlada. A capacidade da Rio+ ParticipagGes de cumprir com as suas obrigacdes financeiras e de pagar dividendos aos seus acionistas depende das
restricdes assumidas em contratos de financiamento, do fluxo de caixa e dos lucros das suas controladas, bem como da distribui¢cdo desses lucros a Rio+ Participagdes, sob a forma de dividendos, inclusive dividendos sob a
forma de juros sobre o capital proprio. Ndo ha garantia de que tais recursos estardo disponiveis ou de que serdo suficientes para o cumprimento das obrigacGes financeiras da Rio+ ParticipacOes. A ndo disponibilizagdo
destes recursos ou sua insuficiéncia pode causar um efeito prejudicial relevante nos negdcios e resultados da Rio+ Participagses.

Riscos Relacionados a Rio+ Participa¢oes

0O ndo cumprimento das metas previstas no contrato de concessdo da Emissora podera ter um impacto adverso relevante nos negécios e resultados da Rio+ Participagdes.

O contrato de concessdo celebrado pela Emissora, na qualidade de Unica sociedade controlada pela Rio+ Participagdes, prevé determinadas metas que deverdo ser cumpridas até o final da concessdo, dentre as quais a
ampliacdo da cobertura de dgua potavel para até 100% e sua manutencdo até o final da concessao, a ampliacdo da cobertura de esgotamento sanitdrio e a redugdo dos indices de perdas de agua.

A Rio+ Participagbes e a Emissora nGo podem garantir que conseguirdo cumprir todas as metas nos referidos prazos e por isso estdo sujeitas as sangdes previstas nos contratos de concessao, incluindo o pagamento de
multa, suspensdo tempordria de participagdo em licitagdo e impedimento de contratar com a Administragdo Publica, bem como processo administrativo de caducidade.

Eventual descumprimento das metas estabelecidas pelo Poder Publico poderd ter um impacto adverso relevante nos negécios e resultados da Rio+ Participagdes.

O ndo cumprimento as legislacbes e regulagées ambientais pode gerar impactos operacionais e financeiros a Rio+ Participa¢ées

A prestagdo de servicos de abastecimento de dgua, de coleta e tratamento de esgotos pela Emissora, na qualidade de Unica controlada da Rio+ Participagdes, esta sujeita a rigida legislacdo federal, estadual e municipal
relativa a preservagao ambiental e protecdao da salde humana. Tais leis e regulamentos estabelecem, por exemplo, padrdes de potabilidade de agua e limitam ou proibem o langamento de efluente produzido decorrente
das atividades da Rio+ ParticipagGes, principalmente o esgoto ndo tratado. A ndo observancia dessas leis e regulamentos pode resultar, além da obrigacdo de reparar danos ambientais eventualmente causados, na
aplicagdo de sangdes de natureza penal e administrativa, com possibilidade da perda da concessdo de sistemas, embargo de obras e das atividades que estejam causando os danos. A regulamenta¢do de natureza ambiental
e de protecdo a satde estd cada vez mais rigorosa, podendo gerar aumento nos custos da Aguas do Rio Investimentos, em decorréncia da necessidade de investimentos e custos de conformidade ambiental, e no passivo da
Rio+ ParticipagGes. Adicionalmente, problemas na liberagao ou auséncia de liberagdo de licengas pelos érgaos ambientais, que sdo necessarias para todo o empreendimento a ser realizado pela Rio+ Participacdes podem
gerar atrasos na execugao de projetos e obras, demandas judiciais, multas, suspensao de atividades, pedidos de financiamentos indeferidos, com consequentes prejuizos para a Rio+ Participagdes.

A Rio+ Participagdes é uma holding, cujos resultados dependem dos resultados das suas controladas, os quais a Rio+ Participagcdes ndo pode assegurar que serdo alcan¢ados.

A Rio+ ParticipagGes é uma sociedade que possui a Emissora como sua Unica controlada. Dessa forma, a capacidade da Rio+ Participacdes de cumprir com as suas obrigacdes financeiras e de pagar dividendos aos seus
acionistas depende das restrigdes assumidas em contratos de financiamento, do fluxo de caixa e dos lucros da Emissora, bem como da distribuicdo desses lucros a Rio+ Participacdes, sob a forma de dividendos, inclusive
dividendos sob a forma de juros sobre o capital préprio. Ndo ha garantia de que tais recursos estardo disponiveis ou de que serdo suficientes para o cumprimento das obrigacGes financeiras da Rio+ ParticipacGes. A ndo
disponibilizacdo destes recursos ou sua insuficiéncia pode causar um efeito prejudicial relevante nos negdcios e resultados da Rio+ Participagdes.
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Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos
Situagoes de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil, bem como as politicas ou medidas do Governo Federal poderdo prejudicar os resultados operacionais da Emissora.

SituagBes de instabilidade politica e/ou econémica podem afetar adversamente os resultados operacionais da Emissora. Tais situa¢cdes incluem, sem limitagdo, (i) mudancas significativas no ambiente legal e/ou regulatério
que regula as concess&es de servicos de saneamento basico; (ii) turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou econémicas que afetem o retorno esperado pelos potenciais Investidores; (iii) mudangas nas condi¢gdes do mercado
financeiro ou de capitais, que afetem a colocagdo das Debéntures no mercado; (iv) quaisquer eventos de mercado (incluindo alteragdes nas taxas de juros basicas) que resultem no aumento substancial dos custos, na
adequacgdo da colocagdo das Debéntures no mercado ou na razoabilidade econdmica da emissdo. A Emissora ndo tem qualquer controle sobre, nem podem prever quais situagdes poderdo ocorrer no futuro ou quais
politicas e medidas o Governo Federal poderd adotar em resposta a tais situagées. Os negdcios, os resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora podem ser adversamente afetados em razio de
mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: (i) variagdo nas taxas de cambio; (ii) controle de cambio; (iii) indices de inflagdo; (iv) flutuagBes nas taxas de juros; (v) falta de liquidez nos
mercados domeéstico, financeiro e de capitais; (vi) racionamento de energia elétrica; (vii) instabilidade de precos; e (viii) politica fiscal e regime tributario.

A incerteza quanto a implementag¢do de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econ6mica no Brasil e para
aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades da Emissora e seus resultados
operacionais e financeiros, e por consequéncia, o desempenho financeiro das Debéntures.

Efeitos da retragdo no nivel da atividade econémica

Eventual retragdo no nivel de atividade da economia brasileira, ocasionada por crises internas ou crises externas, pode acarretar a elevacdo no patamar de inadimplemento de pessoas juridicas, inclusive da Emissora de
seus clientes, conforme aplicavel, prejudicando as atividades da Emissora e seus resultados operacionais e financeiros, e por consequéncia, o desempenho financeiro das Debéntures.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco (rating) do Brasil poderd acarretar a redugdo de liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secunddrio

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), sdo analisadas as condicGes politicas, financeiras e econémicas do pais. Fatores politico-econémicos, os quais estdo fora do controle da Emissora e das Fiadoras, poderdo
levar ao rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificagdo, obtido durante a vigéncia das Debéntures, podera obrigar determinados investidores (tais como entidades de previdéncia
complementar) a aliena-las, de forma a afetar negativamente seu preco e sua negociacdo no mercado secundario, causando prejuizo aos Investidores que desejem alienar suas Debéntures no mercado secundario.

Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forca maior

Os pagamentos das Debéntures, estdo sujeitos ao risco de eventuais prejuizos em virtude de casos fortuitos e eventos de for¢ga maior, os quais consistem em acontecimentos inevitaveis e involuntdrios que afetam o
cumprimento das obrigacGes assumidas, exemplificativamente, terremotos, vendavais, enchentes, deslizamentos de terra, epidemias ou pandemias.

N3o obstante isso, o risco da disseminacdo de doencas transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e uma pressdo recessiva na economia brasileira, por exemplo, a
pandemia causada pelo Coronavirus (Covid-19), declarada pela Organizacdo Mundial de Saide em 11 de marc¢o de 2020 e reconhecida pela Lei n? 13.979, de 6 de fevereiro de 2020, conforme alterada (“Pandemia”), em
uma escala internacional, pode afetar a confianca do investidor e resultar em uma volatidade esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter um efeito recessivo na economia brasileira. Ademais, estes surtos
podem resultar em restri¢cGes a viagens, utilizacdo de transportes publicos e dispensas prolongadas das areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia
brasileira. Qualquer mudancga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira, resultante desses eventos ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os
resultados operacionais e financeiros da Emissora e/ou das Fiadoras e por consequéncia, o desempenho financeiro das Debéntures.
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A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro de Debéntures pode dificultar a venda das Debéntures e afetar o valor a ser recebido por seus titulares

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve frequentemente maior grau de risco se comparado a investimentos em valores mobilidarios de empresas
localizadas em mercados desenvolvidos. O mercado de capitais brasileiro é significativamente menor, menos liquido, mais concentrado e geralmente mais volatil do que alguns mercados internacionais desenvolvidos, como
o dos Estados Unidos.

Adicionalmente, a Pandemia levou autoridades publicas e agentes privados em diversos paises do mundo a adotar uma série de medidas voltadas a contengdo do surto, incluindo, restri¢cGes a circulagdo de bens e pessoas,
guarentena de pessoas que transitaram por areas de maior risco, cancelamento ou adiamento de eventos publicos, suspensdo de operagGes comerciais, fechamento de estabelecimentos abertos ao publico, entre outras
medidas mais ou menos severas. Tais medidas podem impactar as opera¢Ges das sociedades empresarias e o consumo das familias e por consequéncia afetar as decisGes de investimento e poupanga, resultando em maior
volatilidade nos mercados de capitais globais, além da potencial desaceleragdo do crescimento da economia brasileira, que tinha sido recentemente retomado.

Atualmente, o mercado secunddrio brasileiro apresenta baixa liquidez para negocia¢des de Debéntures. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que
possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secunddrio.

A percepgdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais investimentos serem
tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos em valores mobilidrios brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos deste pais que podem afetar a capacidade da
Emissora e das Fiadoras de cumprir com suas obrigacbes. Eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriagdo de capital investido.
N&o ha certeza de que ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econémicos que poderdo interferir nas atividades da Emissora e nas Fiadoras, conforme descrito acima.

Riscos relacionados a eventuais guerras ou conflitos, incluindo a guerra na Ucrdnia e a guerra entre Israel e o Hamas

Efeitos econdmicos de eventuais guerras ou conflitos, tal como a guerra entre a Ucradnia e a Russia, podem impactar negativamente os negdcios da Emissora e a economia mundial. Em 24 de fevereiro de 2022 a Federagao
Russa invadiu diversos territérios pertencentes a Ucrania, dando inicio a mais grave crise militar ocorrida no continente europeu desde o encerramento da Segunda Guerra Mundial. Para além da instabilidade causada pelo
fator militar, diversos paises se posicionaram contra o conflito armado e buscaram intervir, no intuito de cessar a violéncia, por meio da imposicdo de fortes san¢Ges econ6micas e financeiras a Federagdo Russa, as quais
poderdo causar forte instabilidade econ6mica e eventual desabastecimento da cadeia industrial e energética mundial. Dentre tais paises, estdo os Estados Unidos da América, Japdo, Reino Unido, Alemanha e outros paises
do continente europeu.

Em 07 de outubro de 2023, o grupo extremista armado Hamas bombardeou Israel. Em resposta aos ataques, o primeiro-ministro de Israel, Benjamin Netanyahu, declarou que o pais estd em estado de guerra. Os
desdobramentos desse conflito podem influenciar na estabilidade econémica e politica mundial e ,consequentemente, do Brasil, bem como no preco de combustiveis fésseis, encarecendo a producdo e os custos logisticos
da produgdo agroindustrial.

Nesse contexto, a imprevisibilidade relacionada as sangdes econdmicas e financeiras, bem como ao resultado de conflitos armados, pode resultar no agravamento da instabilidade politica e econdmica mundial, incluindo do
Brasil, podendo impactar negativamente os negdcios e a situagao financeira da Emissora e, consequentemente, a sua capacidade de realizar os pagamentos das Debéntures.
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