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Disclaimer ,

Esta apresentacdo foi preparada pela RB Capital Asset Management Ltda. (“Gestor” e “Material Publicitario”, respectivamente), no ambito da distribui¢do publica de cotas da 12 (primeira) emissdo da classe unica de cotas
do RB Infraestrutura Fundo de Investimento Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada (“Classe”, “Fundo”, “Cotas” e “Oferta”,
respectivamente), nos termos da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolugdo CVM 160”), e demais leis e regulamentagdes aplicaveis, tendo sido elaborado com base
em informagdes prestadas pelo Gestor e pelo Fundo, constantes do Regulamento (conforme abaixo definido) e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, em nenhuma declaragdo ou garantia com relagdo as
informagdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou da Oferta ou Cotas objeto deste Material Publicitario e ndo deve ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta para
compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratado como uma recomendagdo de investimento nas Cotas.

Este material apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o regulamento do Fundo (“Regulamento”), bem como o os informes periddicos enviados
pela administradora do Fundo, o BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (“Administrador”), no Fundos.net, em especial a secdo “Fatores de Risco” disponivel no Informe Anual do Fundo, para avaliagdo dos riscos a
que o Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a Oferta e as Cotas descritos no presente material, os quais que devem ser considerados para os investimentos nas Cotas.

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacio e/ou solicitagdo para subscri¢do ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As informagées nele contidas ndo devem ser utilizadas como base
para a decisdo de investimento em valores mobiliarios. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que
consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicdo dos valores mobiliarios relativos a Oferta, seus prdprios objetivos de investimento e seus préprios consultores e assessores, em matérias legais,
regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisdo de investimento.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informac6es prestadas pelo Gestor sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informag6es a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo que integram este Material Publicitario
sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

O Coordenador Lider e seus representantes (i) ndo tera quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas informagdes
contidas neste documento, e (ii) ndo faz nenhuma declara¢do, nem da nenhuma garantia quanto a correcdo, adequagdo ou abrangéncia das informag6es aqui apresentadas.

A decisdo de investimento em Cotas da Classe é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se
que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessaria, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a
leitura cuidadosa do Regulamento pelo potencial investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas do Fundo

A Oferta sera registrada por meio do rito de registro automatico de distribuigdo, previsto no artigo 26 da Resolugdo CVM 160.

A politica de investimentos da Classe consiste na aplicacdo de no minimo 95% de seu patriménio liquido em cotas de fundos de investimento que se enquadrem no artigo 32, caput, da Lei n2 12.431, incluindo, mas ndo se
limitando a fundos de investimento que se enquadrem no artigo 32, caput, da Lei n2 12.431 geridos pelo Gestor e/ou administrados pelo Administrador (“Fundos Investidos” ou “Fl-Infra”).

Observadas as disposi¢6es do artigo 32 da Lei n2 12.431, os Fl-Infra investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia dos Fl-Infra, conforme abaixo definido, (i) em debéntures emitidas, nos
termos do artigo 22 da Lei n2 12.431 (“Debéntures Incentivadas”); e (ii) em outros ativos emitidos, de acordo com o artigo 22 da Lei n2 12.431, incluindo, mas n3o se limitando a, cotas de emissdo de fundos de investimento
que se enquadrem no artigo 32, caput, da Lei n2 12.431, podendo ou ndo ser administrados pelo Administrador, para a captagédo de recursos com vistas a implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou
de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos
de Infraestrutura”). O Valor de Referéncia corresponde ao menor valor entre o patriménio liquido dos Fl-Infra e a média do patriménio liquido da classe nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuracgdo (art. 32,
§ 12-B, da Lei n2 12.431/11) (“Valor de Referéncia dos Fl-Infra”), observados os prazos de enquadramento ao regime tributério previstos na Lei n2 12.431/11 e demais regulamentagdes aplicaveis.

A Classe e os Fl-Infra fazem parte da estratégia do Gestor (“Estratégia”), no ambito da qual o Gestor buscara, em regime de melhores esforcos e sem qualquer restri¢do, realizar investimentos que estejam em linha com as
diretrizes de investimento abordadas neste Material Publicitario (“Diretrizes de Investimento”). MengGes aos ativos alvo, exceto quando expressamente indicado em contrario neste Material Publicitario, referem se aos
ativos elegiveis a serem adquiridos diretamente pelos Fundos Investidos, nos termos dos regulamentos dos fundos, de forma que suas defini¢des, seus percentuais de concentragdo e as demais regras de investimento
constam de cada regulamento.
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Disclaimer

LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E, EM ESPECIAL, A SECAO DOS FATORES DE RISCO.
O INVESTIMENTO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS E UM INVESTIMENTO DE RISCO.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS. AO CONSIDERAR A AQUISICAO DE COTAS, OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO
REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO SOBRE O FUNDO. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO DO FUNDO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E
POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO.

O INVESTIMENTO DO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DAS APLICACOES DO FUNDO, NAO HA
QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DO COORDENADOR LIDER (OU DOS TERCEIROS HABILITADOS PARA PRESTAR TAIS SERVICOS DE DISTRIBUICAO DE COTAS),
DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

0S INVESTIDORES DEVERAO TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NO FUNDO CONSIDERANDO SUA SITUACAO FINANCEIRA, SEUS OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, NiVEL DE SOFISTICACAO E PERFIL DE RISCO
(SUITABILITY).

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM AS “REGRAS E PROCEDIMENTOS DE ADMINISTRAGAO E
GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS” (“RP DO CODIGO AGRT ANBIMA”), DA ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”). OS SELOS ANBIMA INCLUIDOS
NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICAM RECOMENDAGCAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA FOI SUBMETIDA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, NAO SUJEITO A ANALISE PREVIA DA CVM, CONFORME PREVISTO NO ART. 26, INCISO VII, DA RESOLUGAO CVM 160. NOS TERMOS DO
ARTIGO 12 § 62, DA RESOLUGCAO CVM 160 ESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTA DISPENSADO DE APROVACAO PREVIA PELA CVM. O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

NENHUMA DAS ENTIDADES REFERIDAS ACIMA APRECIARA O MERITO DA OFERTA, E NAO APRECIOU O MERITO DESTE MATERIAL DE APOIO, NAO HAVENDO GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS,
OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

FOI DISPENSADA A ELABORACAO DE PROSPECTO PARA A PRESENTE OFERTA NOS TERMOS DO ART. 9, Il, DA RESOLUCAO CVM 160.
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APRESENTACAO DO FUNDO

RB FIC FUNDO DE INVESTIMENTO DE INFRAESTRUTURA RF FECHADO

2
= g
Expectativa de distribuicdes
IPCA +

mensais
7,0% a 8,0% a.a.
Expectativa de retorno Q

Benchmark Maior eficiéncia na gestao do
IMA-B 5 +1,0% a 2,0% a.a. caixa

.
Mercado de mfraestrutura em E]

(Liquidez D+2)

Protecao contra inflacao

Isen¢do de IR em ganho de
capital e dividendos para PF

m

Equipe de gestao com
histérico comprovado

As expectativas de retorno aqui contidas sGo baseadas na visdo do Gestor em relagéo ao desempenho do mercado de infraestrutura, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo sobre potenciais eventos futuros. A EXPECTATIVA DE
FONTE: RB Asset RENTABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENATBILIDADE FUTURA
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Gestora independente com mais de
17 anos de experiéncia no mercado

Histdrico de Investimentos Ativos Sob Gestao
RS 10 Bilhdes i, RB ASSET RS 3,2 Bilhdes

Profissionais Investidores Fundos sob gestao

30 + de 62.000 14

FONTE: RB Asset. Comdinheiro. CVM
DATA BASE: 09/2024
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Regis Dall’Agnese é CEO da RB
Asset. Responsavel pelas areas de
gestdo e investimento da Asset,
abrangendo 0s segmentos
Imobiliario, de Crédito e de
Infraestrutura. Regis possui ampla
experiéncia nesses setores, com
centenas de operacdes realizadas e
dezenas de fundos estruturados.

Equipe de Gestao

Rafael Ohmachi é o gestor
responsavel pelos Fundos
Liquidos, incluindo o Fundo em
referéncia, e pela drea de Buy-
side Research da RB Asset.
Possui ampla experiéncia no
mercado de capitais, tendo
atuado na drea de Equity
Research da SLW Investimentos
e Guide Investimentos.

Investimento. E
mecanico pela UNICAMP.
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EQUIPE

Murilo Loureiro, CFA ¢é
associado
gestao dos fundos de
debéntures incentivadas desde
abr/2021. Anteriormente atuou
na area de operacgdes de fundos

responsavel pela

investimento pela RB
engenheiro

Daniel Martins é head da area
de Middle office na RB Asset,
responsavel pelo operacional
dos fundos de debéntures
incentivadas. Anteriormente
atuou na BNY Mellon com o
processamento de fundos
Onshore e trabalhou na
Opportunity na drea de
BackOffice de Flls. E formado em
contabilidade pela UFRJ.

Luiz Faria é associado
responsavel pela andlise de
crédito de todos os ativos
investidos pelos fundos.
Anteriormente atuou na IBM na
area de risco de crédito e
trabalhou na GSCF como gerente
de risco de crédito. E formado
em Administracdo de empresas

pela UFRJ.
‘i! : :l:a Infraestrutura /
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2 Membros do Comité Executivo

[ Sécios I_l RB ASSET

Research

B Areas da Asset Management

Regis Dall’Agnese*
CEO

Marcelo Michalua*
Co-CEO

Renato Peres* Denise Kaziura*

: - Marcello
Eric Favero OII!\?rfiaa?:Ihi Marcus Doria Drewanz

i S . . 1 Juridico Estruturagdo
Corporate & Anadlise de Distribuicdo/ Consultoria Ativos Fundos Fundos Crédito Tl & . A
Institutional Sales - RI imobilidria Estruturados Liquidos (1) Imobilidrios Consignado Inovagao i & Compélslznce € ogegiiggis

1 — Alternativos

Fonte: RB Asset
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SEGMENTO At

Gestora com ampla experiéncia e tempo de gestao no segmento de debéntures incentivadas (+ 8 anos).
Equipe de Gestao focada exclusivamente em ativos de Infraestrutura.

Nenhum evento de
default

nas carteiras

+ RS 1,2 bilhdo

de AUM histoérico no setor

+ de RS 2,7 bilhGes

ja investidos em Debéntures

Incentivadas

+ 19 mil
investidores

atualmente nos Fundos de

+ de 8 anos

na gestao de Fundos de

+ de 250 projetos

de infraestrutura analisados

Debéntures de Infraestrutura
Debéntures de Infraestrutura

FONTE: RB Asset
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Inicio em 29/03/2016. O fundo executa hedge via posi¢oes vendidas em DAP.

140%
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0% ===

mar-16 mar-19 mar-20

e Rent COTA

mar-17 mar-18

(9\\’
c’(\\\?»@? 1° lugar na categoria de
Debéntures Incentivadas nos
ultimos 3 anos

Fonte: RB Asset; Comdinheiro

mar-21 mar-22 mar-23

Rent CDI

mar-24

Desde 2016: vasta experiéncia
da RB Asset na gestao de
debéntures incentivadas

*Citywire Brasil. Disponivel em: https.//citywire.com/br/sector/bonds-brazilian-real-infrastructure-debentures-

managers/i4308?page=1&periodMonths=12&expandedList=true&league=fundManagers

** Dados de Rentabilidade Média de 16 Fundos de Debéntures Incentivadas Abertos Hedgeados — Fonte: Comdinheiro;
*** ndice Sharpe dos Ultimos 12 meses. Data base: 10/2024
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RB FIC DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INV. EM INF. RF ABERTO

Inicio:

Rentabilidade (12M):
Rentabilidade (24M):
Rentabilidade (Inicio):
indice Sharpe***:

29/03/2016
16,65% (152% CDI)
34,32% (133% CDI)
120,68% (117% CDI)

3,30

Turnover mensal da Carteira: 13,5%

Rentabilidade

RB CAP DEB FIC Peers**
12M 16,7% 14,5%
24M 34,3% 29,9%

Um dos primeiros fundos de
debéntures incentivadas com
hedge

A rentabilidade passada ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, como

promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura.
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https://citywire.com/br/sector/bonds-brazilian-real-infrastructure-debentures-managers/i4308?page=1&periodMonths=12&expandedList=true&league=fundManagers
https://citywire.com/br/sector/bonds-brazilian-real-infrastructure-debentures-managers/i4308?page=1&periodMonths=12&expandedList=true&league=fundManagers

Consistencia na Gerag¢ao de Alfa,
através do stockpicking e giro da
carteira em busca de assimetrias
de risco/retorno.

+ 4%
de alfa sobre os principais
Fundos Concorrentes
(ultimos 24 meses)

Portfélio Dindamico com
13,5 % por més

de Giro médio da carteira

Data-base: 31/10/2024

*Meédia de 16 fundos de debentures incentivadas com hedge.
Fonte: ComDinheiro. Elaboragdo: RB Asset
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ALTA GOVERNANCA E ANALISE DE CREDITO
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. Carta macro mensal da gestao
Fonte: RB Asset
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Alta Necessidade de Investimentos no Brasil
O investimento anual brasileiro na infraestrutura precisa crescer de 1,9% (2022)
para 6,5% (2038) do PIB, o equivalente a RS 456 bilhdes adicionais por ano.

Onde come¢amos e para onde pretendemos ir?*

2017 Estoque de ativos infra Investimento

PIB de RS 6,3 tri 36% do PIB 1,4% do PIB

2038 Estoque de ativos infra Investimento

PIB de RS 9,7 tri 77% do PIB 6,5% do PIB

2%

Russia Africa do Sul Brasil

Fontes: Brazil’s Infrastructure Landscape 2022 — Kroll; Projeto Infra2038; 222 Carta de Infraestrutura — Inter.B

Global Competitiveness Index (GCl),
publicado pelo World Economic Forum

Brasil em 712 lugar em competitividade do
setor de infraestrutura em 141 paises.

TOP 3: Cingapura, EUA e Hong Kong

Fonte: The Global Competitiveness Report 2019, World Economic Forum.

Estoque de Infraestrutura

/ 76% do PIB /
/ 58% do PIB /
/ 36% do PIB /

Fonte: Associagdo Brasileira da Infraestrutura e Industrias de Base (ABDIB).

'

China

india

Brasil

*Infra2038: Movimento iniciado em agosto de 2017 com o objetivo de avalizar as condigbes e metas para o Brasil

se colocar entre os 20 melhores paises em infraestrutura do mundo.

As andlises aqui contidas sdo baseadas na visio da Gestora em relagcdo ao desempenho do mercado de infraestrutura, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pela Gestora, incluindo sobre potenciais eventos futuros. Ndo hd garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para a Gestora, nem de que o Gestora serd capaz de identificar oportunidades
de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENATBILIDADE FUTURA
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PPIs LEILOADOS/CONTRATOS ASSINADOS L
Com a previsdo de 27 projetos a serem assinados/leiloados em 2024, os leil6es demonstram /l l 5 leildes de energia: RS 58,9 bi
bom ritmo, enquanto o pipeline para 2025 e anos seguintes se mantém aquecido.

A ! 1 leilio de saneamento: RS 6,3 bi
73 projetos p

2023 e 2024

g
RS 118,9 bi x ! 5 leildes de rodovias: RS 35,9 bi /
2023 e 2024

=~
~—

\

3 leilées de 6leo e gas: RS 2,8 bi

EXPECTATIVA

+ 82 projetos
2024 e 2025 ! Outros 44 leildes: RS 13,5 bi /

Fonte: Secretaria Especial do Programa de Parcerias de Investimentos da Casa Civil da Presidéncia da Republica. Dados até setembro de 2024.

se colocar entre os 20 melhores paises em infraestrutura do mundo.

Powered by Bing
© Microsoft, OpenStreetMap, Overture Maps Fundation

*Infra2038: Movimento iniciado em agosto de 2017 com o objetivo de avalizar as condigbes e metas para o Brasil

As andlises aqui contidas sdo baseadas na visio da Gestora em relagcdo ao desempenho do mercado de infraestrutura, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pela Gestora, incluindo sobre potenciais eventos futuros. Ndo hd garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para a Gestora, nem de que o Gestora serd capaz de identificar oportunidades
de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENATBILIDADE FUTURA
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SETOR DE INFRA

Seguranca juridica cada vez mais robusta

PLs implementados nos ultimos anos vém proporcionando um ambiente de maior estabilidade e previsibilidade para investidores e empresas.

Marco Legal
da Geragao
Distribuida
Lei 14.300

Projetos e

Lei das PPPs Emissoes
Lei 11.079 Incentivadas

Lei 12.431

Marco Legal Debéntures de Nova Lei do Gas
das Ferrovias Infraestrutura Natural
PLS 261 PL 2.646 Lei 14.134

Lei das Lei Geral das
Concessoes Telecomunicagées
Lei 8.987 Lei 9.472

5 1996 1997 2004 2011 2017 2018 2019 2020 2021 2022

c————

19

I I

[ [

I I

: Fim do :

I Monopdlio I S
N Novo Marco Modernizagao

da Petrobras o S
Criacdo da e Criagdo da Licenciamento Concessdes e Partilha Oleo cgal do o
Saneamento Elétrico

ANEEL G Ambiental PPPs e Gas vy SLa1a
Lei 9.427 Lei 9.478 PL3.729 PL7.063 PL3.178 S
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MATERIAL PUBLICITARIO
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MERCADO DE DEBENTURES INCENTIVADAS

BNDES vem reduzindo relevancia, abrindo espaco para o setor privado...

BNDES x Mercado de Capitais (RS bilhdes) Mercado Primario pela 12.431
120 200
80
100
60 o 150
40 60 100
40
g Ll ol . MEEEE
0 0 l l 0
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 152024
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
m Desembolso BNDES  ® Volume Debéntures Volume (R$ MM) QUaRtidade
Estoque de Debéntures Incentivadas (RS bilhdes) Volume Mensal de Negociagdo no Mercado Secundario (RS bilhdes)
40
350
300 30
250
200 20
1(5)8 7 ”Hm
0 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
...Com robustez juridica, aumenta o volume de investimentos

Fontes: Debentures.com.br; BNDES — Evolugdo dos Desembolsos. no Setor
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MERCADO DE DEBENTURES INCENTIVADAS

Importancia das Debéntures Incentivadas para a Infraestrutura no Brasil

Estoque de debéntures por setor

\ 4
W) RS 73 bilhd T t
/‘_ l / RS 146 bilhées em Energia / g / $ 73 bilhdes em ransporte e /
Logistica
“ / RS 43 bilhdes em Saneamento / ﬁ { RS 20 bilhdes em Oleo e Gas /

A
RS 16 bilhdes em Bioenergia ﬂ RS 13 bilhdes em Telecomunicagées

Fontes: ANBIMA;
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MERCADO DE DEBENT

Maior taxa nominal de remunerag¢ao desde 2016..

Remuneragdao Média das Ofertas Primarias de Debéntures Incentivadas (IPCA +)

9% 8,44%
7,92%

8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%

0%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 372024

mam NTN-B = Spread Médio  =—e=Remuneragdo Média (IPCA +)

Fontes: Debentures.com.br; Comdinheiro;
*Remuneragdo Média de todas as emissbes de debéntures incentivadas em cada ano
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POR QUE FI-INFRA FECHADO?

) / f f
Debenture Sl ¢\ 1fra Aberto FundoRenda 3 Fil /
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Caixa ! ,"
Ambiente de i s { . I et I !
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No longo prazo, IMA-B 5 apresenta retorno atrativo com menor volatilidade

600,00

Curva IMA-B 5 linear e eficiente

500,00

400,00

300,00

200,00

100,00

0,00
Y Q Q N N 2 2 > > ' ™ \2) \2) © o A A > > ) 9 Q Q " N v Vv %) %] 3
4\0 ’§>\'\’ \\\'\, /.b\\'\, \\\'\/ é,\\'\, A\'\ é\\'\, q\'\’ ’§>\'\, \\\'\, ’.b\\'\, \\\'\/ é}\\\, A\'\ é\\\, q\'\’ ’§>\'\, \\\'\/ ’.b\\'\, \\\'\/ é\\'\/ 4\’1’ ’.b\\’ll Q\’1/ ’5\\’\/ Q\'1« ’.b\\’\« \\\’\« ,é:>\'1/
C & OO OO EEEEEEEEEEEEE SO EEE O

e |MA-B5 ——IMA-B ——IMA-B5+ usb ——CbDlI IFIX ——IBOV

Fonte: Comdinheiro

Sobre o IMAB-5

Indice formado por titulos
publicos indexados ao IPCA com
vencimentos abaixo de 5 anos

IMA-B 5 possui relacao de
retorno/risco melhor que o IMA-B

: 1- De acordo com a ANBIMA, "O indice IMA-B 5 é formado por titulos publicos
indexados a inflagdo medida pelo IPCA (indice Nacional de Pregos ao

Consumidor Amplo), que sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais) com vencimento de até 5 anos". Informagao
disponivel em: https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/precos-
eindices/indices/ima.htm#; 2- As informagdes contidas neste trecho tratam-se de
opinides do Gestor embasadas em suas politicas internas.
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O primeiro .F""’_‘f"a listado Patriménio Liquido total dos
comecou em janeiro de 2021. fundos representa menos de Liquidez Média Diaria dos

Atualmente, essa classe de 5% do estoque de debéntures fundos acima de R$ 2 milhGes
atlvo.s conta com 21 funfjos, e s
totalizando aprox. RS 14 bi

R$70,00 Evolucdo da Liquidez Diaria dos Fl-Infras Listados (RS milh&es)

RS$60,00

Milhées

R$50,00
R$40,00
R$30,00

R$20,00

$10,00
oo shiebihusntbl i i sl \Hhﬂ“d“lhmﬂ T ““ | ‘\“M‘H\HM\| 1l “H\“MH H’“ | H\HMH H‘m M“‘ ‘ H‘H

jul/21  set/21 nov/21 jan/22 mar/22 mai/22 jul/22  set/22 nov/22 jan/23 mar/23 mai/23 jul/23  set/23 nov/23 jan/24 mar/24 mai/24 jul/24 set/24

Liquidez 30D Liquidez 100D Liquidez 180D

Média de Mercado por Fundo* 683.987.559,47 2.126.443,90 2.195.153,84 2.040.736,00

Total PL Fundos 14.363.738.748,96

Fontes: Broadcast+; Debentures.com.br; Comdinheiro. Data Base: 10/2024
*Fundos de FI- Infra Listados
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CARTEIRA ALVO — PARAMETROS E COMPOSIGAO PROJETADA

Distribuicao Setorial Pipeline Indicativo

Servigos Metais Telecomuni Spread

Ambientais 69 cacio Setor Rating Exposicao Taxa (IPCA+) (OverB) Duration
o) 0,
11% ‘ It Telecomunicacdo A+ 6% 8,94% 1,9% 43

Energia Oleo e Gés A 6% 8,84% 1,9% 5,9
Carteira Diversificada Geragdo Oleo e Gas Saneamento AAA 6% 8,55% 1,7% 8,3
. . Hidrica . .

e Multissetorial: o 17% Telecomunicagao A+ 5% 8,43% 1,5% 4,9
7 setores diferentes Saneamento AA- 6% 8,66% 1,8% 8,4
Oleo e Gas AA- 6% 8,39% 1,4% 6,1
Transporte e Logistica AA 5% 8,06% 1,1% 6,6
Transporte E ia G do Hidri AA 5% 9,14% 2,1% S

e Loglstica nergia Geragao Hidrica - b ,14% ,1% 1
16% Transporte e Logistica AA+ 5% 7,71% 0,7% 3,4
Saneamento Transporte e Logistica AA+ 6% 11,9% 4,6% 3,4

0,

g Servicos Ambientais AA- 6% 10,0% 2,9% 2,7
Rating Breakdown Metais AAA 6% 10,4% 3,2% 21

g ’ ) 7
A Saneamento AA+ 6% 9,4% 2,3% 3,0
22% AAA Rodovia AAA 6% 9,1% 2,1% 2,7
34% Locacdo de Veiculos AAA 5% 8,8% 1,8% 3,9
e . _— Oleo e Gas AAA 5% 9,6% 2,4% 3,5

78% do pipeline com rating minimo AA y ’ ’
Saneamento A+ 5% 9,8% 2,7% 3,2
Servicos Ambientais AA 5% 9,8% 2,7% 2,4
Média 9,22% 2,2% 4,35
Aﬁ‘ * Taxaequivalente em IPCA +
44% «  Data Base: 31/10/2024

(1) Parte das debéntures descritas neste Material, bem como os seus termos e condi¢des e a sua aquisi¢@o pelo Fundo, ainda estdo em fase de estruturag@o e negociagdo, e néo estéo concluidas. NGo hd garantia de que (i) as referidas debéntures serdo emitidas; (i) a emissio das debéntures observard as caracteristicas acima; e/ou (iiii) o Fundo investird nas debéntures, tendo o Gestor discricionariedade para selecionar outros ativos para investimento pelo
Fundo. Os ativos descritos neste slide representam um pipeline indicativo e néo representam promessa ou garantia de aquisi¢Go, considerando, ainda, ndo haver qualquer documento celebrado pelo Fundo e/ou pelo Gestor. As informag8es aqui contidas néo devem ser utilizadas como base para a deciséo de investimento, uma vez que se tratam de condi¢des indicativas e passiveis de alteracdes. A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA, CONFORME PREMISSAS
ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELA GESTORA, NAO REPRESENTA ENEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES
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P \\

OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTOS — ANALISE DE VIABILIDADE

Resultados 12 ano 22 ano
Premissas: RS mil (exceto quando indicado)
o Montate total de BRL 100 MM Receita 13.878 13.826 14.078 14.113 14.019
*  Alocagdo de 100% dos recursos no Juros 8.545 8.545 8.545 8.545 8.545
primeiro més
Atualizagao Monetaria 5.333 5.281 5.533 5.568 5.475
e Sem Taxa de Performance
- Despesas 960 9260 960 960 960
e Taxa de Gestdo e Adm: 0,9% a.a. .
s Projecdes IPCA baseadas nas curvas ETTJ Taxa Adm 864 864 864 864 864
IPCA da Anbima (data base: 31/10) Outras Despesas 96 96 96 96 96
Distribuicao de Rendimentos 12.918 12.866 13.118 13.153 13.059
Ano 12 ano 22 ano 32 ano 42 ano 52 ano
IPCA 5.56% 5.50% 5. 76% 5.80% 5. 70% Por Cota 12,92 12,87 13,12 13,15 13,06
Yield On Cost (% a.a.) 12,92% 12,87% 13,12% 13,15% 13,06%
Yield On Cost (% a.a.) considerando Gross-up de IR 15,20% 15,14% 15,43% 15,47% 15,36%

As andlises aqui contidas sGo baseadas na visdo da Gestora em relagdo ao desempenho do mercado de infraestrutura, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pela Gestora, incluindo sobre potenciais eventos futuros. Ndo hd garantia de
que potenciais oportunidades estardo disponiveis para a Gestora, nem de que o Gestora serd capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. A
EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENATBILIDADE FUTURA
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CARTEIRA ALVO — PARAMETROS

Limites de Concentragao

Até 6 meses (12.431) Sem limite de enquadramenfo

6 meses — 24 meses (12.431) No minimo 66%

A partir de 24 meses (12.431) No minimo 85%

Parametros

Taxa Administracao

0,90% a.a.
(Gestdo e administracao)

(0,79% e 0,11%)

Taxa de Performance N3o ha
Rentabilidade Alvo IMA-B5 +1,0% — 2,0% a.a.

Montante RS 80.000.000,00

Cota Emissdo RS 100,00

As andlises aqui contidas sGo baseadas na visdo da Gestora em relagdo ao desempenho do mercado de infraestrutura, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pela Gestora, incluindo sobre potenciais eventos futuros. Ndo hd garantia de

que potenciais oportunidades estardo disponiveis para a Gestora, nem de que o Gestora serd capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. A
EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENATBILIDADE FUTURA
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Termos e Condigoes da Oferta

RB INFRAESTRUTURA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

Classe

Oferta

Emissdo

Coordenador Lider
Administrador

Assessores Legais

Preco de Emissao e Integralizagao
Volume Inicial da Oferta
Quantidade Inicial da Oferta
Volume Minimo da Oferta

Investimento minimo por investidor

Lote Adicional

Regime de Colocagdo

Taxa Maxima Global

Negociagao

Publico-Alvo

Prazo de duragdo

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO

CLASSE UNICA DO RB INFRAESTRUTURA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Oferta sob o Rito de Registro Automatico, nos termos da Resolugdo CVM n2 160
12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe

Warren Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio Ltda.

BTG Pactual Servicos Financeiros S/A DTVM

Stocche Forbes

RS 100,00 (cem reais)

RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais)

800.000 cotas

RS 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais)

RS 100,00 (cem reais)
O Volume Inicial da Oferta de podera ser acrescido do Lote Adicional, ou seja, ser aumentado em até 25% (vinte e cinco por cento), correspondente a um
montante de até RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais)

Melhores esforgos
A Taxa Global da Classe podera ser acrescida das taxas dos fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de investimento em que a Classe
invista, atingindo, contudo, no méximo, o percentual anual de 1,00% (um inteiro por cento) ao ano, observado o disposto no regulamento

As Cotas da Classe serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do Sistema Distribui¢do de Ativos — DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio do B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 —
Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagGes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas

eletronicamente por meio da B3.

Investidores Qualificados

Indeterminado

“FATORES DE RISCO”
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Cronograma da Oferta
™ T

Protocolo do Pedido de Registro Automatico da Oferta na CVM

1 Registro da Oferta na CVM 21/11/2024

Divulgagdo do Anuncio de Inicio

2 Inicio das apresentagdes de Roadshow 22/11/2024
3 Inicio do 12 Periodo de Coleta de Inteng¢des de Investimento dos Investidores 26/11/2024
4 Data maxima de encerramento do 12 Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento dos Investidores 18/12/2024
5 Data maxima de realizacdo do 12 Procedimento de Alocacdao 19/12/2024

6 Data maxima da 12 Liquidacdo da Oferta 23/12/2024

7 Inicio do 12 Periodo de Coleta de Inteng¢des de Investimento dos Investidores 26/12/2024
8 Data maxima de encerramento do 12 Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento dos Investidores 15/01/2025
9 Data maxima de realizagdo do 12 Procedimento de Alocagao 16/01/2025

10 Data maxima da 12 Liquida¢do da Oferta 21/01/2025
11 Data maxima para divulgacdo do Anuncio de Encerramento 22/01/2025

*As datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como
modificagdo da Oferta, seguindo o disposto da Segdo X da Resolugdo CVM 160. Caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagdo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado, de forma a refletir, por exemplo, (i) a
possibilidade do Investidor revogar a sua aceitagio a Oferta até o 52 (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicacdo de suspensdo ou modificagdo, conforme o caso; e (i) os prazos e condigdes para devolugdo e reembolso aos Investidores
Qualificados em caso de recebimento da comunicagdo de suspensdo ou modificagdo, conforme o caso.** Em caso de modificagdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelo Coordenador Lider, por correio
eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagéo passivel de comprovagéo, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagdo, o interesse em
revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do Investidor em n3o revogar sua aceitagdo. A ocorréncia de revogagdo, suspensdo ou cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de

computadores do Coordenador Lider, da Administrada, da Gestora e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizagdo do Antncio de Inicio.

*** Nos casos de oferta registrada pelo rito de registro automatico de distribuicéo, tal qual a presente, em que a analise da CVM sobre os documentos apresentados se dd em momento posterior a concessao do registro e, portanto, ocorre durante o prazo de
colocagdo ou, ainda, apos finalizada a oferta, a principal varidvel do cronograma tentativo é a possibilidade de a CVM requerer esclarecimentos sobre a oferta durante o prazo de colocagdo, optando por suspender o prazo da oferta.
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Custos da Oferta

As despesas abaixo indicadas serdo de responsabilidade da Classe, conforme previsto na tabela abaixo.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitdrio, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta na data de emissdo, assumindo a colocagdo da totalidade das
Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver alteragées em eventual emissdo das Cotas do Lote Adicional ou de Distribui¢do Parcial.

= . % em relagao
% em relagao a Valor por :

Custos Indicativos da Oferta( Base R$?? Emissio Cota (RS) . alo.prego
unitario da Cota

Comissdo de Coordenagdo e Estruturagido 1.000.000,00 1,00% 0,96 1,00%
Coondenagios Estuturagi. wostess | OAL - B
Comissao de Distribuicdo e Sucesso 2.500.000,00 2,50% 2,40 2,50%
Tributos sobre a Comissao de Distribuicao 267.017,16 0,27% 0,26 0,27%
Assessores Legais 150.000,00 0,15% 0,14 0,15%
Tributos sobre Pagamento aos Assessores Legais 30.722,89 0,03% 0,03 0,03%
CVM - Taxa de Registro 30.000,00 0,03% 0,03 0,03%
B3 — Taxa de Listagem do Fundo 12.744,96 0,01% 0,01 0,01%
B3 — Taxa de Analise de Ofertas Publicas 15.200,12 0,02% 0,01 0,02%
B3 — Taxa de Distribuicdao Padrao (Fixa) 45.600,43 0,05% 0,04 0,05%
B3 — Taxa de Distribuicao Padrao (Variavel) 35.000,00 0,04% 0,03 0,04%
Custos de Diagramagao dos Documentos 9.000,00 0,01% 0,01 0,01%
Custos de Marketing e Outros Custos 25.000,00 0,03% 0,02 0,03%
TOTAL DE CUSTOS DA OFERTA 4.227.092,42 4,23% 4,06 4,23%

o) Os custos listados acima deverdo ser integralmente suportados pela Classe.

o(2) Valores estimados com base na colocacdo do Montante Inicial da Oferta.
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Informacgoes Adicionais

Os potenciais investidores devem ler o Regulamento antes de tomar qualquer decisdo de investir nas Cotas. Maiores informacdes sobre a Classe, o Fundo e a
Oferta, o Anuncio de Inicio e os demais documentos da Oferta poderdo ser obtidas nos enderegos do Administrador, Gestor, Coordenador Lider e da B3 e da

CVM descritos abaixo:

(i)Coordenador Lider: https://ofertaspublicas.warren.com.br/ (neste website clicar em “Ver Ofertas”, encontrar a pagina do Fundo “RB Infraestrutura Fundo de
Investimento Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - 1 2 Emissdo”, e na pagina seguinte, acessar o

“Anuncio de Inicio”, “Anuncio de Encerramento”, ou a opgdo desejada);

(ii)Administradora:: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website clicar em “Fundos BTG Pactual”, em seguida

“55.826.668/0001-84”, selecionar “Classes”, “Documentos de Ofertas” e entdo selecionar a opgdo desejada);

(iii)Gestora: https://www.rbasset.com/infraestrutura/ (neste website clicar em “FI INFRA RB”, depois clicar em “Oferta Publica de Distribui¢cdo de Cotas”, e,

entdo, clicar no documento desejado);

(iv)CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”,
em seguida em “Ofertas Rito Automatico Resolugdo CVM 160” clicar em “Consulta de Informagdes”, buscar por “RB Infraestrutura Fundo de Investimento

Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa”, e, entdo, clicar na opgéo desejada);

(v)B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar “Solugdo para Emissores”, depois clicar em
“Oferta Publica de renda varidvel”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “RB Infraestrutura Fundo de
Investimento Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa” e, entdo, localizar o “Anuncio de Inicio”, “Anuncio de

Encerramento” ou a opc¢do desejada);

(vi) FUNDOS.NET: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”,
“Fundos de Investimento” clicar em “Fundos registrados”, buscar por e acessar “RB Infraestrutura Fundo de Investimento Financeiro em Cotas de Fundos

Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa”, selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, clicar na opc¢do desejada).

(vi)Participantes Especiais: Informacdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na

pagina da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Antes de tomar uma decisao de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua
propria situacgao financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas
as informagoes disponiveis neste Material Publicitario e no Regulamento, inclusive, mas nao se limitando,
aquelas relativas a politica de investimento, a composi¢cao da carteira e aos fatores de risco descritos nesta
secao, aos quais o Fundo e os Investidores estao sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes
dos riscos a que estardao sujeitos os investimentos e aplicagoes do Fundo, conforme descritos abaixo, nao
havendo, garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera remunerado conforme
expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagao e, mesmo que o
Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de
completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais nao sao os Unicos aos quais
estdo sujeitos os investimentos no Fundo. Os negdcios, situagao financeira ou resultados do Fundo podem ser
adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que nao sejam
atualmente de conhecimento do Administrador ou do Gestor ou que sejam julgados de pequena relevancia
neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia,
sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos
termos do artigo 19, §42, da Resolugao CVM 160.

Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:
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Fatores de Risco

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental: A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do Administrador ou do Gestor tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variages nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas
legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira da classe de cotas e das classes investidas e (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes. Ainda, a classe
de cotas estara sujeita aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo Governo Federal e aquelas praticadas pelos governos dos paises em que a
classe de cotas e classes de cotas investidas realizarem investimentos. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econémica e monetaria
tém envolvido, no passado recente, altera¢des nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais das classes de cotas
investidas e da classe de cotas e a consequente distribui¢cao de rendimentos aos Cotistas do Fundo. Impactos negativos na economia, tais como
recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem
influenciar nos resultados das classes de cotas investidas e da classe de cotas. Qualquer deterioragdo na economia dos paises em que a classe de cotas
e/ou as classes de cotas investidas venham a investir, ou recessdo e o impacto dessa deterioracdo ou recessdo nos demais paises em que a Classe
possuir investimentos (diretamente ou indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade e performance da classe de cotas e das classes de

cotas investidas.

Fatores Macroeconémicos Relacionados ao Investimento em Cotas de Fl-Infra: Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas
de Fl-Infra, a Classe depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura que compdem
as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizagao e o resgate das Cotas. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos de
Infraestrutura, pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de
crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos de Infraestrutura,

afetando negativamente os resultados dos FI- Infra e, consequentemente, da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.
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Fatores de Risco

Investimento em Ativos de Crédito Privado: A Classe investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio em Cotas de Fl-Infra.
As Classes de Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimoénio liquido nos Ativos de Infraestrutura, os quais sdo
considerados ativos de crédito privado nos termos da Resolucdao CVM 175. As Classes de Fl-Infra e, consequentemente, a Classe estado sujeitos ao risco
de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras das
Classes do Fl-Infra, inclusive por forga de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial, liquida¢do ou outro regime semelhante em relagdo aos

respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

Riscos Setoriais: A Classe alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirao
preponderantemente em outros Ativos de Infraestrutura emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n2 12.431, para fins de capta¢do de recursos para
implementar projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de produg¢ao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estdo relacionados aqueles
dos diversos setores de atuacdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou,
no caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o
seu lastro. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo Fundo pode nao ocorrer ou ocorrer de forma diversa da
inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao
possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos de Infraestrutura. Sendo assim, é
possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas
obrigacGes relacionadas aos dos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de dos Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditérios, que
os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacdes relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um efeito material adverso

nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.
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Fatores de Risco

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou aos Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos de
Infraestrutura: Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizagao ou do resgate das Cotas de Fl-Infra a Classe, na medida em que os
rendimentos decorrentes dos Ativos de Infraestrutura forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou,
conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ndo puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de
Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditérios, em razao da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que
compdem o seu lastro, podera ser necessaria a ado¢do de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagdo dos valores referentes aos Ativos de
Infraestrutura ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo
bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos de Infraestrutura,
poderd haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para a Classe. Ademais, eventos que afetem as condi¢des financeiras dos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditorios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteragGes nas condi¢cdes econémicas, legais e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos de
Infraestrutura, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos de Infraestrutura no mercado secundario. Mudangas na percepc¢ao da
qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em
direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que nao fundamentadas, também
poderdo afetar o preco dos Ativos de Infraestrutura, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas
escrituras de emissdo poderdo prever o pagamento de prémio com base na variagao da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se os
respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos de Infraestrutura poderd ser adversamente impactada.
Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacao dos Ativos de Infraestrutura por ele emitidos podera sujeitar-se ao
pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n?
11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em Ativos de Infraestrutura emitidos por emissores em fase pré-
operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacao, o que
poderad reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos de Infraestrutura,
resultando em perdas significativas para os FI-Infra e, consequentemente, para a Classe. E possivel, portanto, que a Classe ndo receba rendimentos

suficientes para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.
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Fatores de Risco

Risco de Mercado: Os ativos componentes da carteira da classe de cotas, inclusive os titulos publicos, estdao sujeitos a oscilagdes nos seus precos em
funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos emissores dos titulos representativos dos ativos da classe de cotas. As variagdes de precos dos ativos poderdo ocorrer
também em funcdo de alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de

comportamento de pregos dos ativos sem que haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional.

Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira da classe de cotas estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores
e/ou contrapartes da classe de cotas em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteragbes nas condicGes
financeiras dos emissores dos titulos e/ou contrapartes de transacées da classe de cotas e/ou na percepgao que os investidores tém sobre tais
condi¢Ges, bem como alteragdes nas condigdes econémicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepc¢ao da qualidade dos créditos dos emissores,
mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. A classe de cotas podera ainda
incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operacgdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipétese de um
problema de falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operagdes

integrantes da carteira da classe de cotas, esta podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Risco de Liquidez: A classe de cotas podera estar sujeita a periodos de dificuldade de execugao de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas
ou inexistentes demanda e negociabilidade dos ativos financeiros integrantes da carteira da classe de cotas. Este cendrio pode se dar em funcdo da

falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios sdo negociados ou de outras condi¢cdes atipicas de mercado.
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Risco Regulatorio e Judicial: Eventuais alteracGes ou novas normas ou leis aplicaveis ao Fundo, seus ativos financeiros e as Classes de Fl-Infra,
incluindo, mas ndo se limitando aquelas referentes a tributos, bem como decisdes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentagdes existentes
ou interpretando novas regulamentacgdes, podem causar um efeito adverso relevante no prego dos ativos e/ou na performance das posi¢des
financeiras adquiridas pela classe de cotas e/ou pelas Classes de Fl-Infra. Ainda, nesse sentido, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgdos reguladores na regulacdo dos mercados, bem como alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo

impactar de maneira adversa o valor das cotas.

Risco de Mercado Externo: classe de cotas poderd investir seu patrimonio liquido em ativos financeiros negociados no exterior e, consequentemente,
as performances da classe de cotas e dos Fundos Investidos podem ser afetadas por requisitos legais ou regulatoérios, por exigéncias tributarias
relativas a todos os paises nos quais eles invistam ou, ainda, pelo risco cambial acima indicado. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros,
dividendos, ganhos de capital ou principal, dos ativos localizados em paises estrangeiros em que investe, o que pode interferir na liquidez e no
desempenho da classe de cotas. As operagdes poderdo ser realizadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de
registro, de custédia ou de liquidacdo financeira de diferentes paises que, podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentagao e supervisionados
por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das operagGes cursadas em tais paises e nem, tampouco,
sobre a igualdade de condigdes de acesso aos mercados locais. Além dos riscos ligados as condigdes econdmicas nos paises e jurisdicdes em que os
investimentos da classe de cotas e dos Fundos Investidos forem realizados, os investimentos feitos no exterior estdo expostos a riscos certos riscos que
podem ser — (i) instabilidade politica e econémica, (ii) imprevisibilidade do fluxo de comercio entre os paises, (iii) possibilidade de a¢des de governos
estrangeiros como expropriagao, nacionalizagao e confisco, (iv) imposicdo ou modificagdo de controles de cambio, (v) volatilidade de prego, (vi)
imposicdo de impostos sobre investimentos, dividendos, juros e outros ganhos, (vii) flutuacdo das taxas de cambio, diferentes leis de faléncia e
alfandega. Apesar do Gestor levar esses fatores em consideracgdo na realiza¢do dos investimentos da classe de cotas e dos Fundos Investidos, ndo ha
garantia de que o Gestor avaliara esses riscos adequadamente. Além disso, o valor dos investimentos da classe de cotas e dos Fundos Investidos em
ativos no exterior pode ser significativamente afetado por mudancas nas taxas de cambio, as quais podem apresentar alta volatilidade. Embora o
Gestor possa tentar realizar estratégias de protecdo (hedge) contra riscos de variacdo cambial, ndo ha certeza de que esse hedge sera eficaz ou

eficiente em termos de custo, assim o Gestor pode decidir por ndo realizar hedge ou por realiza-lo parcialmente.
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Fatores de Risco

Risco de Concentragdo: Em razao da politica de investimento do Fundo, a carteira da Classe podera estar exposta a significativa concentracdo em ativos
de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. A concentragdo dos investimentos, nos quais a Classe aplica seus recursos, em determinado(s)
emissor(es), pode aumentar a exposi¢do da carteira da classe de cotas aos riscos mencionados neste capitulo, ocasionando volatilidade no valor de
suas cotas. Mesmo que a diversificagdo seja um dos objetivos da Classe, ndo ha garantia do grau de diversificagao que serd obtido, seja em termos

geograficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda que os limites estabelecidos pela regulamentacdo sejam devidos, e plenamente, observados.

Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados: Os investimentos realizados pela Classe em cotas de fundos estruturados, nos limites
previstos no regulamento, estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de

liquidez e negociac¢do atipica nos mercados de atuagao, bem como outros riscos diversos.

Dependéncia do Gestor: A gestdo da carteira da Classe e a sua performance dependerdo em larga escala das habilidades e expertise do grupo de
profissionais do Gestor. A perda de um ou mais executivos do Gestor podera ter impacto significativo nos negécios e na performance financeira da
classe de cotas. O Gestor também pode se tornar dependente dos servigos de consultores externos e suas equipes. Se esses servicos se tornarem
indisponiveis, o Gestor pode precisar recrutar profissionais especializados, sendo que podera enfrentar dificuldades na contratacao de tais

profissionais.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos: A Classe pode realizar opera¢des nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
sendo que tais operac¢des podem (i) aumentar a volatilidade da classe de cotas, (ii) limitar ou ampliar as possibilidades de retornos, (iii) ndo produzir os
efeitos pretendidos e/ou (iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas. Adicionalmente, mesmo que as operagdes de derivativos tenham objetivo de
protecdo da carteira contra determinados riscos, ndo é possivel garantir a inexisténcia de perdas, se ocorrerem os riscos que se pretendia proteger. Os

precos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer alteracdes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.
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Risco Proveniente da Alavancagem da Classe: a classe de cotas pode se utilizar de alavancagem, o que significa que a Classe utilizara de operacdes a
expdem a mercados de risco em percentual superior ao seu patriménio liquido, com o consequente aumento dos riscos e da possibilidade de perdas.
Com a expectativa de gerar ganhos, pode ndo resultar nos retornos esperados, resultando em perdas de patrimonio significativas a seus cotistas
podendo, inclusive, tais perdas serem superiores ao valor investido, exigindo dos investidores um aporte adicional de recursos para suportar tais

prejuizos.

Risco de Patrimonio Liquido Negativo: as eventuais perdas patrimoniais da Classe nao estao limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de
forma que os Cotistas respondem por eventual patrimonio liquido negativo, podendo ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais para

cobrir eventuais prejuizos da Classe.

Risco Cambial: o cenario politico, bem como as condi¢des socioecondmicas nacionais e internacionais pode afetar o mercado financeiro resultando em
alterag0es significativas nos pregos de moedas estrangeiras ou no cupom cambial. Tais variagdes podem afetar negativamente o desempenho da classe

de cotas.

Risco de Disponibilidade dos Ativos de Infraestrutura: esta relacionado a inexisténcia ou insuficiéncia de oferta destes ativos em condi¢des aceitaveis,
e a critério do Gestor, que atendam a politica de investimento da classe de cotas, o que podera limitar as oportunidades de investimento da classe de

cotas.

Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura: esta atrelado aos projetos que lastreiam a emissdao dos Ativos de Infraestrutura, os quais estdo
sujeitos a determinados riscos inerentes aos segmentos de atuagao, tais como ao atraso ou falha em sua conclusdo, longo prazo de maturacao, entre
outros, que podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos Ativos de

Infraestrutura.
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Risco de Rebaixamento de Rating: um eventual rebaixamento em classificagGes de risco obtidas com relagdo os Ativos de Infraestrutura e/ou o

respectivo emissor podera afetar negativamente o preco desses ativos no mercado secunddrio.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios: caso Ativos de Infraestrutura deixem de satisfazer qualquer uma das condicdes da Lei 12.431/11 e
neste Regulamento, ndo é possivel garantir que estes ativos e, consequentemente, o Fundo continuardo a receber o tratamento tributario

diferenciado.

Pagamento Condicionado das Cotas: As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizacdo das suas Cotas decorrem do pagamento das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar
a amortizacdo e o resgate das Cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos de Infraestrutura e dos demais ativos financeiros integrantes das
carteiras dos Fl-Infra. A Classe somente recebera recursos, a titulo de amortiza¢do ou resgate das Cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das
carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate
das Cotas, se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera ndo dispor de outros recursos para

efetuar o pagamento aos Cotistas.

Insuficiéncia das Garantias dos Ativos de Infraestrutura: Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias
reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos de Infraestrutura, os emissores
e os eventuais terceiros garantidores de tais Ativos de Infraestrutura serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia
prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (b) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o
pagamento das obriga¢des garantidas aos Fl-Infra; (c) a execugdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (d) os Fl-Infra ndo consigam executa-la. Nesses

casos, o patrimonio dos Fl-Infra serd afetado negativamente e, por consequéncia, o patrimonio e a rentabilidade do Fundo também serdo impactados.
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Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo: Os Ativos de Infraestrutura e os demais ativos financeiros
integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser contratados a taxas prefixadas ou pds-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das Cotas, pode
ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe e a
rentabilidade alvo das Cotas. Uma vez que o pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas decorre do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, os recursos da Classe poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da
rentabilidade alvo das Cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas terdo a remuneracao das Cotas afetada negativamente. A Classe, a Administradora, o

Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos de Infraestrutura: Os Fl-Infra podem adquirir Ativos de Infraestrutura em relagdo aos quais ndo tenha
sido atribuida classificacdo de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacdo de risco dos Ativos de Infraestrutura

integrantes das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliacdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

As Cotas serdo registradas para negociacao em ambiente de balcdo e ndao em bolsa, e um mercado ativo e liquido para as Cotas podera nao se
desenvolver: Nao hd um mercado ativo e liquido para as Cotas e tal mercado podera nao se desenvolver. As Cotas serao registradas para negociacao
no mercado secundario em ambiente de balcao, o qual, historicamente, tem uma liquidez significativamente menor do que o ambiente de bolsa. Dessa
forma, o investidor podera nao ter valores referenciais de um prego de mercado das Cotas além do seu valor patrimonial, calculado periodicamente
pela Administradora. Adicionalmente, a auséncia de liquidez poderd limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Cotas pelo
prego e na ocasiao que desejarem. Nao havendo um mercado comprador ativo, o investidor podera ndao obter o preco de venda desejado e, inclusive,
somente ter a opgao de vende-las a pregos significativamente mais baixos do que o valor de aquisicdo ou do que o valor patrimonial, que pode ser sua

principal referéncia de valor, causando-lhe prejuizo, especialmente em momentos de mercado de baixa.
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Flutuagao de Pregos dos Ativos e das Cotas: Os precos e a rentabilidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe, assim como das Cotas, estdo sujeitos a oscilagcdes e podem flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como varia¢do da liquidez e
alteragdes nas politicas de crédito, econémica e fiscal, noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razdo de altera¢des na regulamentagao sobre a
precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagdao dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos

financeiros integrantes da carteira da Classe, ou das Cotas, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissao ou contabilizagao inicial.

Precificagdo dos Ativos: As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe serdao avaliados de acordo com os critérios
e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcac¢do a mercado (mark-to-market),

poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em reduc¢do do valor das Cotas.

Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis: A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que
modifiquem a ordem econémica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como
crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminui¢do dos investimentos
e a inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (a) o aumento da inadimpléncia
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e,
consequentemente, da Classe; e/ou (b) a diminui¢do da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe,

bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.
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Risco de Perda do Beneficio Tributario: O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢cdes dispostas pela legislacdo aplicavel implica em sua
liquidagdo ou transformac¢do em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento em cota de fundo de investimento, nos termos
do artigo 39, paragrafo terceiro, da Lei n2 12.431. Nesta hipdtese, aplicar-se-do as regras tributarias previstas no Artigo 39, pardgrafo sexto, da Lei n2
12.431. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria dos Ativos de Infraestrutura podem acarretar o descumprimento
dos critérios de concentragdo previstos na regulamentacdo aplicavel para composicdo da carteira do Fundo e, consequentemente, podera haver
dificuldades na identificagcdo, pela Gestora, de Ativos de Infraestrutura que estejam de acordo com a politica de investimento do Fundo. Nao caber3

qualquer responsabilidade da Gestora e/ou Administradora pela perda do tratamento tributario favoravel previsto no Regulamento.

Alteragao do Regime Tributdrio: Eventuais alteracdes na legislacao tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos,
ou, ainda, modificacbes na interpretacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com
relagdo a Lei n? 12.431, poderdo afetar negativamente (a) os resultados do Fundo, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (b) os rendimentos e os
ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacdo, do resgate ou da alienacdo das suas Cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n2
12.431 ndo serd alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o tratamento tributario
diferenciado nela previsto.

Alteracdo da Legislagdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacao, leis tributarias, esta sujeita a alteragdes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente, em
decorréncia de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como efeitos de crise sanitaria, social e econémica. A publicagdo de
novas leis e/ou uma nova interpretacdo das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados da Classe. Ainda, poderdo ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetaria
e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem como as condi¢Ges para a distribuicdo de rendimentos da Classe

e o resgate das Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo.
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Tributagao da Distribuicdo de Rendimentos: Observado o fator de risco “Precificagcdo dos Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores das Cotas de
Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe poderao resultar em reducao do valor das Cotas. Nos termos do Regulamento,
em cada data de pagamento da distribuicdo de rendimentos da Classe, a Classe podera, a critério da Gestora, destinar diretamente aos Cotistas, por
meio da amortizagdo de suas Cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pela Classe, desde que ainda ndo
incorporados ao seu patriménio. E possivel, portanto, que ocorra a distribuicdo de rendimentos da Classe, ainda que o valor das Cotas tenha sofrido
uma reducdo. Quando da distribuicao de rendimentos da Classe, independentemente do valor das Cotas, os rendimentos da Classe destinados

diretamente aos Cotistas serdo tributados na forma prevista no Regulamento.

Desenquadramento do Fundo: A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na subscri¢cdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo 39,
§19, da Lei n? 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidacdo, o Fundo deverd
alocar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liqguido em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos
estabelecidos no artigo 32 da Lei n2 12.431, deverao investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido em Ativos de
Infraestrutura. Nos termos do artigo 32 da Lei n2 12.431, os Cotistas somente terao tratamento tributdrio diferenciado, se forem respeitadas as
condigOes 13 estabelecidas. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condig¢des dispostas no artigo 32 da Lei n? 12.431 implicara a perda, pelos
Cotistas, do tratamento tributdrio diferenciado |4 previsto, podendo levar, ainda, a liquida¢do ou a transformagdo do Fundo em outra modalidade de

fundo de investimento ou de fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber.

Questionamento da Estrutura do Fundo e dos Fl-Infra: O Fundo e os Fl-Infra se enquadram, respectivamente, no §12 e no caput do artigo 32 da Lei n?
12.431. Observados os prazos previstos no artigo 32 da Lei n2 12.431, (a) a Classe devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimonio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (b) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nos
Ativos de Infraestrutura . Além do risco de alteragao das normas aplicaveis ao Fundo e aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposi¢es do artigo 32 da
Lei n2 12.431, pelo Fundo e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidagdo ou a transformacédo, em outra

modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos Fl-Infra e o tratamento tributario do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a

ser alterado.
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Riscos relacionados aos Projetos de Infraestrutura: O Fundo alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em Cotas de Fl-Infra, nos termos
dispostos pelo artigo 32 da Lei n2 12.431, com investimentos voltados, principalmente, para debéntures incentivadas ou outros Ativos de Infraestrutura
emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n2 12.431, para fins de captacao de recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgdo econ6mica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inova¢do, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo falha na conclusao
do projeto, obtencao de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturacdo do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos
relevantes associados ao projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e,
consequentemente, sobre os emissores dos Ativos de Infraestrutura, sobre o desempenho da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o preco de
negociacao das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos
da carteira de investimentos do Fundo. Sendo assim, é possivel que nao se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pela
Classe ou que os emissores de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes, o que, em ambos 0s casos, podera causar

um efeito adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Renegociacao de Contratos e Obriga¢Oes: Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise
sanitdria, social e econémica decorrente da pandemia da Covid-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a
renegociacdo de contratos e obriga¢des, pautadas, inclusive, nas hipoteses de caso fortuito e/ou forga maior previstas no Codigo Civil. Tais discussdes,
assim como a renegociagao de contratos e obrigagdes, poderdo alcangar os setores de atuagao dos emissores dos Ativos de Infraestrutura ou, mesmo,

os proprios termos e condi¢des dos Ativos de Infraestrutura, afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissao, da Subscri¢do ou da Aquisi¢cdo dos Ativos de Infraestrutura: A Classe alocara parcela
predominante de seu patrimoénio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos de Infraestrutura, no
mercado primario ou secundario. A validade da emissao, da subscricdao ou da aquisicdo dos Ativos de Infraestrutura pelos Fl-Infra podera ser

questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores,

devedores ou alienantes.
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Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienacdo dos Ativos de Infraestrutura: N3o é possivel prever os processos de emissdo
e/ou alienacgdo dos Ativos de Infraestrutura que os Fl-Infra poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais
processos. Dessa forma, os Ativos de Infraestrutura que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderdo ser emitidos ou alienados com
base em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou formalizacdo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar
a cobranca de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e,

consequentemente, da Classe.

Restrigdes de natureza legal ou regulatdria: Eventuais restricGes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissao,
da subscri¢do ou da aquisicao dos Ativos de Infraestrutura pelos Fl-Infra, da constituicao ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emissao das Cotas de
Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restri¢cdes, tanto o fluxo de originacdo dos
Ativos de Infraestrutura e das Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos poderad ser interrompido, comprometendo a

continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Exposicdo a disputas, conflitos e/ou controvérsias: Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser alvos de controvérsias,
um evento Unico ou situagdo continua em que as operagdes e/ou produtos da empresa supostamente tém um impacto negativo ambiental, social e/ou
de governanca. Adicionalmente, estdo expostos a materializacdo de riscos socioambientais decorrentes de disputas e/ou conflitos com comunidades
entorno. Esses fatores podem acarretar em embargos e paralisagdo das obras ou operagao, podendo repercutir negativamente na reputagao do
emissor. Tais riscos podem impactar o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, os emissores dos Ativos de Infraestrutura, o desempenho da

Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o pre¢o de negocia¢do das Cotas.
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Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: A rentabilidade alvo é um indicador de desempenho adotado pela Classe para a valorizagdo das Cotas, sendo
apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. Referida rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia minima de remuneragao aos Cotistas, pela
Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pelo Coordenador Lider, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo
Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe
nao constituam patrimonio suficiente para a remunerag¢ao das Cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento, a valorizagdo das
Cotas titularidade dos Cotistas serd inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas Cotas
serd igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a

qualquer fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Nao coloca¢dao da Quantidade Inicial de Cotas da Oferta: A Oferta serd realizada sob o regime de melhores esforgos de colocagao para a totalidade das
Cotas, inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos da Resolugdo CVM 160. Ndo ha garantia, portanto, de que qualquer Cota sera efetivamente
colocada. Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, observado o Montante Minimo da Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160,
nao havendo a captagdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas. Assim, existe a possibilidade de que, ao final do Prazo de Colocagao da
Oferta, ndo sejam subscritas ou adquiridas a totalidade das Cotas ofertadas, observado o Montante Minimo da Oferta, fazendo com que o Fundo tenha um
patrimonio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos
ativos que o Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em
decorréncia da distribuicao parcial das Cotas. Ademais, eventual distribuicdo parcial das Cotas podera reduzir a sua liquidez para negocia¢do no mercado

secundario, afetando o seu valor no mercado.

Observancia da Alocagdo Minima em Cotas de Fl-Infra: Ndo ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar Cotas de Fl-Infra suficientes ou em
condicBes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista no Regulamento, ou de que os Fl-Infra conseguirdo encontrar
Ativos de Infraestrutura suficientes para aquisicdo e manutenc¢do do enquadramento da sua carteira e atendimento a politica de investimento prevista no
Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacao Minima em Cotas de Fl-Infra, sera realizada a Amortizacdo Extraordindria, conforme o
procedimento descrito no Regulamento. Nessa hipdtese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de
outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizacdo Extraordinaria, o

desenquadramento da Aloca¢do Minima em Cotas de Fl-Infra também podera levar a liquidacdo do Fundo, nos termos do Regulamento.
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Nao obrigatoriedade de revisdo ou atualizagao de projec¢oes: O Fundo, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo possuem
qualquer obrigacdo de revisar ou atualizar quaisquer proje¢es constantes em qualquer material publicitario ou técnico da Oferta, incluindo, sem
limitacdo, qualquer revisdo ou atualizacdo em decorréncia de alteragGes nas condi¢cdes econdmicas ou de outras circunstancias posteriores a data de

material publicitario ou técnico, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecoes se baseiem venham a se mostrar incorretas.

Nao Realizagdo dos Investimentos: Ndo hd garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em
guantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento prevista no Regulamento, o que pode resultar em investimentos
menores ou, mesmo, na ndo realizacdo desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pela Classe poderdo ser investidos em ativos de menor

rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas inicialmente pretendida.

Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura: Os Fl-Infra investidos pelo Fundo poderao nao dispor de ofertas de Ativos de Infraestrutura
suficientes ou em condicdes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisi¢do, a politica de investimento dos Fl-Infra, de modo
que os Fl-Infra poderdo enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos de Infraestrutura. A auséncia de
Ativos de Infraestrutura para aquisicao pelos Fl-Infra podera impactar o enquadramento dos Fl-Infra a suas politicas de investimento, ensejando a
necessidade de liquidacdo do Fl-Infra, ou, ainda, sua transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento, impactando o enquadramento do

Fundo e com consequente altera¢do do tratamento tributdrio aplicavel aos Cotistas.

Falhas Operacionais: A subscri¢cdo ou aquisicdo, conforme o caso, e a liquidagdo das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo dependem da atuagdo conjunta e coordenada da Administradora, do Custodiante e da Gestora. O Fundo podera sofrer perdas
patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento ou no Contrato de Gestdo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam

comprometidos pela necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de servigos contratados.
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Troca de Informagdes: Nao ha garantia de que as trocas de informacgdes entre o Fundo e terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se
materializar, a liquidacdo e a baixa das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada

adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

Concentrac¢do em Fl-Infra e em Ativos de Infraestrutura: O risco da aplicacdo na Classe tem relacdo direta com a concentragdo da sua carteira em cotas
emitidas por um mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos de Infraestrutura emitidos por um
mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econ6mico ou, ainda, no caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em
direitos creditorios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.
Quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das

Cotas.

Concentragdo em Outros Ativos Financeiros: E permitido a Classe, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100%
(cem por cento) do seu patrimdnio liquido aplicado em ativos financeiros que nao sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses
outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido da Classe, conforme
o caso. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de a

Classe sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Concentragdo das Cotas: N3o ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas o que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer
a situagdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma participagao expressiva no patrimonio da Classe.
Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razado da possibilidade de certas deliberacdes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo

Cotista “majoritario” em funcdo de seus interesses proprios e em detrimento da Classe e dos Cotistas “minoritarios”.
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Intervengao ou Liquidagao da Instituicao Financeira da Conta da Classe: Os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe serdo recebidos na conta da Classe. Na hipotese de intervencado ou liquidacdo judicial ou extrajudicial da instituicdo
financeira na qual seja mantida a conta da Classe, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa

conta poderdo ser bloqueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio da Classe.

Majoracao de Custos dos Prestadores de Servigos: Caso qualquer dos prestadores de servigos contratados pelo Fundo seja substituido, poderd, desde
que aprovado em Assembleia de Cotistas, haver um aumento dos custos do Fundo com a contratacao de um novo prestador de servicos, afetando a

rentabilidade do Fundo.

Quoérum Qualificado: O Regulamento estabelece qudruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos
Cotistas, conforme descrito no Regulamento. Tais quéruns poderdo acarretar limita¢des as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de

aprovacao de certas matérias na assembleia geral.

Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta: Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderado participar do Procedimento de Alocacao, sem
qualquer limitagao em relagao ao valor total da Oferta. A participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas disponivel
para os demais Investidores no ambito da Oferta, bem como afetar a liquidez das Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas
Vinculadas podem optar por manter as Cotas de sua titularidade fora de circulagdo. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider
ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que as Pessoas Vinculadas ndo optardao por manter as

Cotas de sua titularidade fora de circulagdo.
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Falhas ou Interrupgdo dos Prestadores de Servigos: O funcionamento do Fundo depende da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de
prestadores de servigos, tais como a Administradora, o Custodiante e a Gestora. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual
interrupcdo, nos servigcos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, poderd afetar o regular

funcionamento do Fundo.

Riscos Relacionados a Liquidagdo da Classe: Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo da Classe, conforme previsto no Regulamento. Tendo isso
em vista, na hipdtese de liquidagao da Classe, os Cotistas receberdo os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial,
sendo que os Cotistas podem nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada, até entao, pela Classe.
Ademais, ocorrendo a liquidagdo da Classe, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas
ficaria condicionado (a) a amortizagdo ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe; ou (b) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.
Ainda, caso ndo ocorra a alteragdao do ambiente de negociacdo das cotas da Classe do mercado de balcdo organizado para a bolsa de valores até o final
do Prazo para Migracdo, a Classe devera obrigatoriamente iniciar o processo de liquidagdo, mediante o desinvestimento dos ativos integrantes da
carteira da Classe para amortizacdo e resgate da totalidade de suas Cotas observado o prazo maximo de 2 (dois) anos contados do encerramento do

Prazo para Migracgdo, observados os procedimentos descritos no Regulamento.

Risco da limita¢do da responsabilidade do Cotista do Fundo: Nos termos permitidos pela Resolugdo CVM 175, a responsabilidade do Cotista é limitada
ao valor por eles subscritos, de forma que ele apenas sera chamado a cobrir um eventual patriménio liquido negativo da Classe até o limite do valor por
ele subscrito. Tendo isso em vista, em caso de perdas superiores ao patrimonio liquido da Classe, os Cotistas ndo precisarao aportar recursos adicionais
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Cobrancga Extrajudicial e Judicial: Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservagao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive
aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessdrias para a cobranca das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua
titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patriménio liquido. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e o
Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou

do ndo prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas.

Pré-Pagamento dos Ativos de Infraestrutura: Certos emissores dos Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderdo,
voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigacdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de
recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe seria frustrada. Ademais, os Ativos de Infraestrutura estdo sujeitos a
determinados eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o
Fundo também seria afetado. Em qualquer hipdtese, a rentabilidade inicialmente esperada para a Classe e, consequentemente, para as Cotas podera

ser impactada negativamente.

RestrigGes ao resgate e amortizagao de Cotas e liquidez reduzida: O Fundo é constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, sé admite o
resgate de suas Cotas ao término do Prazo de Duragdo e a amortizacdo de Cotas quando da liquidacdo dos ativos integrantes da carteira de
investimentos da Classe ou mediante orienta¢do do Gestor, nos termos do Regulamento. Considerando que o mercado secundario para negociacao das
Cotas apresenta baixa liquidez, ndo ha garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejado ou por qualquer

preco.

Emissao de Cotas: A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir Cotas. Na hipdtese de realizacdo de uma nova
emissdo, os Cotistas poderao ter as suas respectivas participacdes na Classe diluidas, caso ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a
rentabilidade da Classe podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissdo ndo estiverem investidos nos termos do

Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razdo da subscri¢do de Cotas de Fl-Infra pela Classe.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO

“FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Risco Socioambiental: Os Ativos de Infraestrutura da carteira de investimentos da Classe podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais
federais, estaduais e municipais, bem como expostos a materializagdo de riscos socioambientais que ndo sejam de natureza legal. Neste sentido, o
desenvolvimento e operac¢do dos projetos dependem de autorizagdes e licencas que podem acarretar em atrasos, incorrem em custos significativos para
cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente a atuagao de determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de vista
ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos de Infraestrutura ndo cumpram com tais regulamentacgdes, tais emissores poderao estar sujeitos a
san¢des administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagGes), perder os direitos para operar referido projeto ou mesmo paralisar obras
ou operagao devido a eventos climaticos ou relacionamento com comunidades do entorno. As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar
mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os negdcios da Classe e a sua rentabilidade. Adicionalmente,
existe a possibilidade de as leis de protecdo socioambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o que podera

trazer atrasos e/ou necessidades de modificacdo no projeto.

Cumprimento de leis e regulamentos socioambientais: Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem estar sujeitos a leis e
regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais. Neste sentido, o desenvolvimento e operacdo dos projetos dependem de autorizacbes e
licencas que podem acarretar em atrasos, incorrer em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente a atuagao de
determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos de Infraestrutura ndo
cumpram com tais regulamentacdes, inclusive de natureza trabalhista, tais emissores poderao estar sujeitos a san¢des administrativas, civeis e criminais
(tais como multas e indenizacdes) ou perder os direitos para operar referido projeto. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem
causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal imp&e responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente
causar degradacao ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo
ou culpa. O pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recupera¢dao do meio ambiente ou o
pagamento de indenizagdo a terceiros afetados poderd ter um efeito adverso sobre o Fundo..
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Aumento de restricdes socioambientais: As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de
restricdes pode afetar adversamente os negécios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecao
socioambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o que podera trazer atrasos e/ou necessidades de

modifica¢do no projeto.

Exposicao a eventos climaticos adversos: Os investimentos da Classe podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e operacdo, estando
sujeitos a condi¢gdes metereoldgicas desfavoraveis que podem acarretar paralizagdes das atividades, impactando o fluxo de caixa. Adicionalmente, os
ativos podem ser vulneraveis a eventos climaticos adversos gerando danos na infraestrutura do ativo, e consequentemente, custos adicionais em reparo

da estrutura.

Risco de Discricionariedade de Investimento pelo Gestor: Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento, o Gestor tera
plena discricionariedade na selegdo e na diversificagdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pela Classe, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso
formal de investimento ou concentragdao em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patriménio em Ativos de Infraestrutura (a) destinados a um
setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos de Infraestrutura
que sejam lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor
ou garantidor especifico. O pre¢o de subscri¢do das Cotas de Fl-Infra podera ser definido a exclusivo critério do Gestor. Além disso, o Gestor tera
discricionariedade para exercer o direito de voto da Classe nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio de direito de voto

adotada pelo Gestor e desde que respeitado o disposto no Regulamento.

Auséncia de Garantias das Cotas: As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, do Gestor, do
Coordenador Lider, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, o
Administrador, o Custodiante, o Gestor e o Coordenador Lider ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo
nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual

estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.
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Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos: Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo nao
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas nao terdo qualquer direito de propriedade direta sobre

os ativos que compdem a carteira da Classe.

Risco de falha de liquidagao pelos Investidores: Caso na Data de Liquidacdo, os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seus respectivos
boletins de subscricdo, o Montante Minimo da Oferta poderd ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizacdo da Oferta. Nesta

hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizacdo da Oferta.

Risco de desempenho passado: Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de divulgacao da Classe que venha a ser
disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que a Administradora, a Gestora e o
Coordenador Lider tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nao é
indicativo de possiveis resultados futuros, e ndao ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pela Classe no futuro. Os

investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, variagao nas taxas de juros e indices de inflagao e variagao cambial.

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E
DO GESTOR, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS
IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERAGAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO
MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO ACIMA NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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