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Ofertas Publicas Agente Fiduciario

“LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E
DESTE MATERIAL PUBLICITARIO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO DE FATORES DE RISCO”

MATERIAL PUBLICITARIO DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM
ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
REGISTRADA SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DESTINADA A INVESTIDORES
PROFISSIONAIS, DA CONCESSIONARA DAS RODOVIAS AYRTON SENNA CARVALHO

PINTO S.A. - ECOPISTAS

o
€COPISTAS

CONCESSIONARIA DAS RODOVIAS AYRTON SENNA CARVALHO PINTO S.A. -
ECOPISTAS
CNPJ/ME n2 10.841.050/0001-55
No montante total de
RS 1.180.000.000,00 (um bilhdo, cento e oitenta milh&es de reais)

Cédigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: A ser definido.
Cédigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: A ser definido.

A PRESENTE OFERTA PUBLICA E REALIZADA NOS TERMOS DA RESOLUCAO DA COMISSAO
DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) N2 160, DE 13 DE JULHO DE 2022, CONFORME
ALTERADA (“Resolucao CVM 160”), DESTINADA A INVESTIDORES PROFISSIONAIS,
CONFORME DEFINICAO CONSTANTE NO ARTIGO 11 DA RESOLUCAO DA CVM N2 30, DE
11 DE MAIO DE 2021, CONFORME ALTERADA (“Resolucdo CVM 30” e “Investidores
Profissionais”, respectivamente), SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO JUNTO A CVM
(“Oferta”).

OS INVESTIDORES INTERESSADOS DEVERAO ATENTAR PARA O PUBLICO-ALVO DA
PRESENTE OFERTA.
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MATERIAL PUBLICITARIO

A DIVULGAGAO DOS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA ESTA SUJEITA AOS LIMITES E
RESTRIGCOES ESTABELECIDOS NA RESOLUGAO CVM 160.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONTEM APENAS UMA DESCRICAO RESUMIDA DOS
TERMOS E CONDICOES DAS DEBENTURES E DA OFERTA E DAS RESPECTIVAS
OBRIGACOES ASSUMIDAS PELA EMISSORA COM RELACAO AS DEBENTURES E NAO
SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES
E/OU A OFERTA. PARA MAIS DETALHES, OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM LER
A ESCRITURA DE EMISSAO (CONFORME DEFINIDO ABAIXO).

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER
CONSIDERADO UMA RECOMENDACAO DE AQUISICAO DAS DEBENTURES OU SE
CONFUNDIR COM PROSPECTO. OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS INTERESSADOS EM
INVESTIR NAS DEBENTURES NO AMBITO DA OFERTA DEVEM TER CONHECIMENTO
SOBRE O MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA
PROPRIA ANALISE, AVALIACAO E INVESTIGACAO INDEPENDENTES SOBRE A EMISSORA,
SUAS ATIVIDADES E SITUACAO FINANCEIRA. RECOMENDA-SE AOS INTERESSADOS A
ANALISE FINANCEIRA E JURIDICA DA OFERTA E DAS DEBENTURES E, PARA TANTO, OS
INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVERAO CONTAR COM ASSESSORES PROPRIOS ANTES
DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI PREPARADO COM BASE EM INFORMAGCOES PUBLICAS
OU PRESTADAS EXCLUSIVAMENTE PELA EMISSORA, E NAO IMPLICA EM QUALQUER
DECLARACAO OU GARANTIA COM RELACAO A TAIS INFORMACOES, AS EXPECTATIVAS
DE RENDIMENTOS FUTUROS E/OU PAGAMENTO DO VALOR INVESTIDO NAS
DEBENTURES, E/OU AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO, NEM
EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, DA OFERTA E/OU DAS
DEBENTURES.

AS INFORMACOES DISPONIVEIS NO SITE DA EMISSORA, NAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS DA EMISSORA, BEM COMO NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA DISPONIVEL NO SITE DA CVM (“Formuldrio de Referéncia Emissora”) NAO
ESTAO INCORPORADAS, POR REFERENCIA, NESTE MATERIAL PUBLICITARIO.

OS POTENCIAIS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM UTILIZAR TODOS OS ELEMENTOS
QUE JULGAREM NECESSARIOS PARA AVALIAR O EVENTUAL INVESTIMENTO ANTES DE
DECIDIR INVESTIR NAS DEBENTURES E DEVERAO TOMAR A DECISAO DE PROSSEGUIR
COM A AQUISICAO DAS DEBENTURES CONSIDERANDO SUA SITUACAO FINANCEIRA,
SEUS OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, NIiVEL DE SOFISTICACAO E PERFIL DE RISCO. PARA
TANTO, DEVERAO, POR CONTA PROPRIA, ACESSAR TODAS AS INFORMACOES PUBLICAS
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QUE JULGUEM NECESSARIAS A TOMADA DA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS
DEBENTURES.

FOI DISPENSADA A DIVULGAGAO DE PROSPECTO E DA LAMINA DA OFERTA PARA A
REALIZAGAO DESTA OFERTA.

ESTE MATERIAL CONTEM APENAS UMA DESCRICAO RESUMIDA DOS TERMOS E
CONDICOES DAS DEBENTURES E DA OFERTA E DAS RESPECTIVAS OBRIGACOES
ASSUMIDAS PELA EMISSORA COM RELAGCAO AS DEBENTURES E NAO SUBSTITUI A
LEITURA CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E/OU A OFERTA.
PARA MAIS DETALHES, OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM LER A ESCRITURA DE
EMISSAO.

TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES
PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO V, ALINEA (A), DA RESOLUCAO
CVM 160 ESTANDO, PORTANTO, SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO PREVISTO NA RESOLUCAO CVM 160, AS DEBENTURES ESTARAO SUJEITAS
A RESTRICOES A REVENDA, CONFORME INDICADO NO ARTIGO 86, INCISO II, DA
RESOLUCAO CVM 160.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM. NESSE
SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA NAO FORAM
OBJETO DE REVISAO PELA CVM, INCLUINDO, SEM LIMITACAO, TODOS OS DOCUMENTOS
DA OFERTA E ESTE MATERIAL PUBLICITARIO.

Os termos definidos em letras maiusculas que ndo foram definidos neste Material
Publicitario tém o significado a eles atribuido no “Instrumento Particular de Escritura da
39 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie
Quirografdria, a Ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para
Distribuicdo Publica, Registrada sob o Rito Automdtico, Destinada a Investidores
Profissionais, da Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna Carvalho Pinto S.A. —

4 (H

Ecopistas” (“Escritura de Emissdo”).

3/50
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I PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

INFORMAGCOES DA
EMISSORA:

IDENTIFICAGAO DO

COORDENADOR LiDER:

IDENTIFICACAO DOS
COORDENADORES:

CONCESSIONARIA DAS RODOVIAS AYRTON SENNA
CARVALHO PINTO S.A. — ECOPISTAS, sociedade por acées
com registro de companhia aberta na CVM na categoria
“B”, com sede na Rodovia Ayrton Senna, s/n, Km 32, Pista
Oeste, CEP 08.578-010, na Cidade de Itaquaquecetuba,
Estado de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob
0 n210.841.050/0001-55, com seus atos constitutivos
registrados sob o NIRE n2 35.300.368.657 perante a Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP” e “Emissora”,

respectivamente).

A Emissora ndo é companhia recém-constituida.

BANCO ITAU BBA S.A, instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 12 ao 32 (parte), 42 e 52
andares, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/MF
sob o n? 17.298.092/0001-30, na qualidade de
coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider”).

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com escritério na Cidade de S3o Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477,
109, 119, 129, 14° e 152 andares, CEP 04.538-133, inscrita
no CNPJ/MF sob o n2 30.306.294/0002-26, na qualidade de
coordenador Oferta (“BTG Pactual”).

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S3do Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n®
2.041, Conjunto 281, Bloco A, Condominio WTorre JK, Vila
Nova Conceigdo, CEP 04.543-011, inscrita no CNPJ/MF sob
o n? 90.400.888/0001-42, na qualidade de coordenador
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IDENTIFICAGAO DO

AGENTE FIDUCIARIO:

IDENTIFICACAO DA
ACIONISTA:

AUTORIZACAO
SOCIETARIA:

MATERIAL PUBLICITARIO

Oferta (“Santander” e, em conjunto com o Coordenador
Lider e 0 BTG, os “Coordenadores”).

PENTAGONO S.A. DIST. DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, institui¢cdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobilidrios, com filial na Cidade
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n2 2.954, 102 andar, Conjunto 101, Jardim
Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
17.343.682/0003-08, na qualidade de agente fiduciario da
Oferta (“Agente Fiduciario”), representando a comunhao

dos titulares das Debéntures de emissdo da Emissora.

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A., sociedade
por acdes com registro de companhia aberta na CVM, com
sede na Cidade de Sdo Bernardo do Campo, Estado de Sao
Paulo, na Rodovia dos Imigrantes, s/n, km 28,5, 12 e 29
andar, Alvarenga, CEP 09.845-000, CNPJ/MF n¢9
08.873.873/0001-10 (“Acionista”).

A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com base nas
deliberacbes tomadas na (i) Assembleia Geral
Extraordindria da Emissora, realizada em 02 de margo de
2023 (“AGE_da Emissora”), na qual foi deliberado e
aprovado: (a) a Emissdo e seus termos e condi¢cdes, nos
termos do artigo 59 da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”);

(b) a Oferta e seus termos e condi¢des, nos termos da Lei
n? 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei_n? 6.385/76”), da Resolucdo CVM 160, e demais
disposicdes legais e regulamentares; e (c) a autorizacdo

para a Diretoria praticar e ratificacdo de todos os atos ja
praticados pela Diretoria da Emissora no ambito da
Emissdo e da Oferta; e (ii) Reunido do Conselho de
Administracao da Emissora, realizada em 02 de marco de
2023 (“RCA da Emissora” e, em conjunto com a AGE da

Emissora, as “Aprovacdes Societdrias da Emissora”), na

qual foi deliberado e aprovado: (a) a Emissdo e seus termos
e condicOes; (b) a Oferta e seus termos e condicGes; (c) a

5/50



COLOCACAOE
PROCEDIMENTO DE
DISTRIBUICAO:

MATERIAL PUBLICITARIO

outorga da Cessdao Fiducidria de Direitos Creditérios e
Conta Vinculada (conforme definido abaixo); (d) a
autorizacdo para a Diretoria da Emissora celebrar todos os
contratos e praticar todos os atos necessarios para a
formalizacdo e consumacdo dos itens (a) a (c) acima,
incluindo a autorizagdo para celebrar eventuais
aditamentos; e (f) a ratificacdo de todos os atos praticados
pela Diretoria da Emissora no ambito da Emissdo e da
Oferta.

A outorga da Alienacdo Fiducidria de Acbes (conforme
abaixo definido), foi aprovada pela Reunido do Conselho de
Administragao da Acionista, realizada em 02 de margo de
2023 (“Aprovacado Societdria da Acionista” e, em conjunto

com a Aprovacao Societdria da Emissora, as “Aprovacdes
Societarias”).

As Debéntures serdao objeto de distribuicdo publica, a ser
registrada sob o rito automdtico de distribuicdo, nos
termos da Resolugdo CVM 160, com intermediagdao dos
Coordenadores, sob o regime de garantia firme de
colocacdo, prestada de forma individual e ndo solidaria
pelos Coordenadores, nos termos do “Contrato de
Coordenagdo, Colocagcdo e DistribuicGo Publica, sob o
Regime de Garantia Firme de Colocag¢do, de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie
Quirografdria, a Ser Convolada em Espécie com Garantia
Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica,
Registrada sob o Rito Automdtico, Destinada a Investidores
Profissionais, da 3 (Terceira) Emissdo da Concessiondria das
Rodovias Ayrton Senna Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas”, a
ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores
(“Contrato _de Distribuicdo”). Ndo sera admitida a

distribuicdo parcial das Debéntures.

Serd adotado o procedimento de coleta de intencdes de
investimento, organizado pelos Coordenadores, sem
recebimento de reservas dos Investidores Profissionais,
sem lotes minimos ou maximos, para a verificacdo, junto
aos Investidores Profissionais, da demanda pelas
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DEPOSITO PARA
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NEGOCIACAO E

CUSTODIA ELETRONICA:

MATERIAL PUBLICITARIO

Debéntures (“Procedimento de Bookbuilding”) e para

definir a taxa final da Remunera¢dao (conforme definido
abaixo) das Debéntures.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera
ratificado por meio de aditamento a Escritura de Emissao,
nos termos do Anexo Il da Escritura de Emissdo,
anteriormente a Data de Inicio da Rentabilidade (conforme
definido abaixo), sem necessidade de nova aprovagdo
societdria das Partes e/ou aprovacdo por Assembleia Geral
de Debenturistas (conforme definido abaixo).

As Debéntures serdao depositadas para: (i) distribuicdo no
mercado primario por meio do MDA — Mddulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), sendo
a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e
(ii) negociacdo e custdodia no mercado secundario,
observado o disposto na Escritura de Emissdo, por meio da
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3. Ndo obstante o disposto acima, as
Debéntures: (a) poderdo ser livremente negociadas entre
Investidores Profissionais, assim definidos nos termos do
artigo 11 da Resolucdao CVM 30; (b) somente poderdo ser
negociadas no mercado secunddrio entre Investidores
Qualificados, assim definidos nos termos do artigo 12 da
Resolucdo CVM 30 (“Investidores Qualificados”), apds

decorridos 6 (seis) meses contados da data de
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso Il,
alinea “a”, da Resolu¢do CVM 160; e (iii) somente poderao
ser negociadas no mercado secundario pelo publico em
geral apds transcorrido 1 (um) ano contado da data de
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso Il,
alinea “b”, da Resolucgdgo CVM 160. O periodo de
distribuicdo sera de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos
termos do artigo 57, paragrafo 32 da Resolucao CVM 160 e,
no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
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NUMERO DA EMISSAO

VALOR TOTAL DA
EMISSAO:

CLASSIFICACAO DE
RISCO:

MATERIAL PUBLICITARIO

divulgacao do anuncio de inicio de distribuicdao, nos termos
do artigo 48 da Resolugdao CVM 160.

Entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relagdo a qualquer
obrigacdo pecuniaria realizada por meio da B3, inclusive
para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional; ou (ii) com relagao
a qualquer obriga¢do pecunidria que ndo seja realizada por
meio da B3 ou qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista
na Escritura de Emissdo, qualquer dia que n3o seja sabado,
domingo, feriado declarado nacional ou qualquer dia em
gue ndo houver expediente bancario na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo.

A presente Emissdo representa a 32 (terceira) emissao de
debéntures da Emissora.

O valor total da Emissdo sera de RS 1.180.000.000,00 (um
bilhdo, cento e oitenta milhdes de reais), na Data de
Emissdo (conforme definida abaixo), sendo (i) RS
472.000.000,00 (quatrocentos e setenta e dois milhGes de
reais) o valor total da Emissdo das Debéntures da Primeira
Série (conforme definido abaixo); e (ii) RS 708.000.000,00
(setecentos e oito milhGes de reais) o valor total da Emissdo
das Debéntures da Segunda Série (conforme definido
abaixo) (“Valor Total da Emissdo”).

Serd contratada agéncia de classificacdo de risco das
Debéntures dentre a Fitch Ratings Brasil Ltda. (“Fitch
Ratings”), Moody’s Local BR Agéncia de Classificacdo de
Risco Ltda. (“Moody’s”) ou Standard and Poor’s Ratings do
Brasil Ltda. (“Standard and Poor’s”) (“Agéncia de

Classificacdo de Risco”, cuja definicao inclui qualquer outra

instituicdo que venha a suceder a Agéncia de Classificacdo
de Risco nos termos previstos na Escritura de Emissdo,
desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja a Fitch
Ratings, Moody’s ou Standard and Poor’s), que atribuird
classificacdo de risco (rating) as Debéntures até a Data de
Inicio da Rentabilidade (conforme definido abaixo).
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CODIGO ISIN DAS
DEBENTURES DA A ser definido.
PRIMEIRA SERIE:

CODIGO ISIN DAS
DEBENTURES DA A ser definido.
SEGUNDA SERIE:

CcODIGO B3 DAS
DEBENTURES DA A ser definido.
PRIMEIRA SERIE:

CcODIGO B3 DAS
DEBENTURES DA A ser definido.
SEGUNDA SERIE:

O banco liquidante da presente Emissdo serd o Itau
Unibanco S.A,, instituicdao financeira, com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praga Alfredo Egydio
de Souza Aranha, n? 100, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante”).

BANCO LIQUIDANTE E

ESCRITURADOR: A instituicdo prestadora de servicos de escrituracdo das

Debéntures serd o Itau Corretora de Valores S.A.,
instituicdo financeira, com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n@
3.500, 32 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n@
61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).

A Emissdo sera realizada nos termos do artigo 22 da Lei n2
12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei
12.431"), do Decreto n2 8.874, de 11 de outubro de 2016,
conforme alterado (“Decreto 8.874”), da Resolucdo do
ENQUADRAMENTO DO Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n2 5.034, de 21 de
PROJETO COMO julho de 2022 (“Resolucdo CMN 5.034"”), Resolucdo do
PRIORITARIO: CMN n2 4.751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolucdo

CMN 4.751”), ou de normas posteriores que as alterem,
substituam ou complementem, tendo em vista o
enquadramento do Projeto (conforme definido abaixo)
como prioritario pelo Ministério de Estado dos Transportes
(“Ministério _dos Transportes”), por meio da Portaria do
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Ministério dos Transportes n? 168, expedida em 27 de
fevereiro de 2023 e publicada no “Diario Oficial da Unido”
(“DOU”) em 12 de marco de 2023 (“Portaria”, cuja copia
encontra-se no Anexo | a Escritura de Emissdo).

1. CARACTERISTICAS DO VALOR MOBILIARIO

QUANTIDADE DE Serdo emitidas 1.180.000 (um milhdo, cento e oitenta mil)
DEBENTURES: Debéntures.

O valor nominal unitdrio das Debéntures serda de
VALOR NOMINAL

. R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissdo (“Valor
UNITARIO:

Nominal Unitario”).

A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries (em conjunto,
as “Séries”, e, individual e indistintamente, “Série”), sendo
(i) as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito
da primeira Série (“Primeira__ Série”) doravante

NUMERO DE SERIES: _ . . o B
denominadas “Debéntures da Primeira Série”; e (ii) as

Debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito da
segunda Série (“Segunda Série”) doravante denominadas
“Debéntures da Segunda Série”.

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e
escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, e, para

todos os fins de direito, sua titularidade serd comprovada
FORMA, TIPO E

COMPROVAGAO DE
TITULARIDADE

pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente,
com relagcdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso, serd reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures o
extrato expedido pela B3, em nome de cada Debenturista.

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, a ser
ESPECIE convolada em espécie com garantia real, nos termos do

artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Acdes.
GARANTIAS: Para garantir o fiel, pontual e integral cumprimento de

todas e quaisquer obrigacbes principais e acessorias,
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presentes e futuras, assumidas pela Emissora na Escritura
de Emissao, incluindo, mas sem limitacgao, (i) as obrigacdes
relativas ao integral e pontual pagamento do Valor
Nominal Unitario Atualizado, da Remuneracdo, dos
Encargos Moratérios, dos demais encargos relativos as
Debéntures subscritas e integralizadas e dos demais
encargos relativos a Escritura de Emissdo, aos Contratos de
Garantia e aos demais documentos da Emissdo, conforme
aplicavel, quando devidos, seja nas respectivas datas de
pagamento, na Data de Vencimento das Debéntures, ou
em virtude do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de
Emissdo, conforme aplicavel; (ii) as obriga¢des relativas a
guaisquer outras obrigacdes de pagar assumidas pela
Emissora na Escritura de Emissdo, nos Contratos de
Garantia e nos demais documentos da Emissdo, conforme
aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, as obrigacdes de
pagar despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou
indenizagdes, bem como as obriga¢des relativas ao Banco
Liquidante, ao Escriturador, a B3 e ao Agente Fiduciario; e
(iii) as obrigacOes de ressarcimento de toda e qualquer
importancia que o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas
venham a desembolsar no dmbito da Emissdo e/ou em
virtude da constituicdo, manutencdo e/ou eventual
excussao das Garantias Reais (conforme definidas abaixo),
bem como todos e quaisquer tributos, honorarios
advocaticios e despesas judiciais e/ou extrajudiciais
incidentes sobre a excussao de tais Garantias Reais, nos
termos dos respectivos contratos, conforme aplicavel
(“ObrigacGes Garantidas”), as Debéntures contardo com as

seguintes garantias reais, as quais serao constituidas em
favor dos Debenturistas, por meio da assinatura dos
Contratos de Garantia (conforme abaixo definidos) e
registro destes nos cartérios de registro de titulos e
documentos competente: (1) alienacdo fiducidaria em
garantia, em carater irrevogavel e irretratavel, outorgada
pela Acionista, em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiducidrio, (a) a totalidade das ag0Oes,
presentes e futuras, de titularidade da Acionista e
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MATERIAL PUBLICITARIO

representativas de 100% (cem por cento) do capital social
da Emissora, bem como todas as a¢des representativas do
capital social da Emissora que a Acionista, por qualquer
motivo, vier a deter, seja por meio de desdobramento,
divisdo, grupamento, bonificacao, subscricao,
consolidagao, capitalizagdo de lucros ou reservas,
substituicdo, conversao, permuta, venda ou qualquer outra
forma de alienagdo das referidas agGes e quaisquer bens
ou titulos nos quais as acbes sejam convertidas,
incorporacdo, incorporacdao de acles, reorganizacdo
societdria, grupamentos ou bonificacdes, compra, venda,
exercicio ou conversao de valores mobilidrios ou qualquer
outra forma de aquisicdo, recebidas, conferidas, atribuidas,
integralizadas, declaradas, compradas ou de qualquer
outra forma adquiridas e/ou sob qualquer forma detidas
pela Acionista até o integral pagamento das Obrigacoes
Garantidas (“Ac0es Alienadas Fiduciariamente”); (b) todas

as vantagens e direitos relacionados ou atribuidos as A¢des
Alienadas Fiduciariamente, incluindo lucros, frutos,
dividendos, juros sobre capital préprio, rendimentos,
rendas, proventos, bonificacdoes, direitos, resgates,
reembolsos, distribuicdes, bonus e demais valores ou
guaisquer outros bens e valores creditados, pagos,
distribuidos ou de qualquer forma entregues, ou a serem
creditados, pagos, distribuidos ou de qualquer forma
entregues, a qualquer titulo e por qualquer razdo, a
Acionista em relacdo as Ac¢des Alienadas Fiduciariamente,
inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra
forma de disposicdo ou alienacdo das Acbes Alienadas
Fiduciariamente, e quaisquer bens, valores mobilidrios ou
titulos nos quais as A¢des Alienadas Fiduciariamente sejam
convertidas ou que venham a substitui-las (incluindo
qguaisquer depositos, titulos ou valores mobiliarios),
incluindo como resultado de incorporacdo, incorporagao
de acbes, fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de
reorganizacao societdria, bem como todos os direitos a
quaisquer pagamentos relacionados as Ac¢les Alienadas
Fiduciariamente que possam ser considerados frutos,
rendimentos, remuneracao ou reembolso de capital, sejam
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estes em dinheiro ou qualquer outra forma, pagas nos
termos da legislagcdo aplicavel, sejam eles atualmente ou
no futuro detidos pela Acionista; e (c) (c.1) quaisquer a¢des
de emissdo da Emissora que sejam subscritas,
integralizadas, recebidas, conferidas, compradas ou de
qualquer outra forma adquiridas (direta ou indiretamente)
pela Acionista e/ou por qualquer terceiro, apos a data de
assinatura do Contrato de Alienagao Fiduciaria de Agdes,
incluindo, sem limitar, quaisquer ac¢des recebidas,
conferidas e/ou adquiridas pela Acionista e/ou por
qgualquer terceiro (direta ou indiretamente) por meio de
consolidagao, fusdo, cisdo, incorporagdo, permuta,
substituicdo, em razdao de cancelamento, divisdo,
reorganizacdo societdria ou de qualquer outra forma,
assim como quaisquer certificados de depdsito, titulos ou
valores mobilidrios em que as AcgOes Alienadas
Fiduciariamente e tais novas acdes sejam convertidas, bem
como os certificados, livros societarios e/ou cautelas de
acdes ef/ou outros documentos representativos da
propriedade destas ac¢des (“Acbes Adicionais”); e (c.2)

qguaisquer lucros, dividendos, juros sobre capital préprio,
rendas, distribuicbes e bénus e quaisquer outros valores
creditados, pagos, distribuidos ou por outra forma
entregues, ou a serem creditados, pagos, distribuidos ou
por outra forma entregues, por qualquer razao, a Alienante
Fiduciante relacionados a tais A¢des Adicionais, bem como
todos os direitos a qualquer pagamento relacionados as
AcOes Adicionais que possam ser considerados frutos,
rendimentos, remuneragdo ou reembolso de capital,
incluindo, sem limitar, reducdo de capital, amortiza¢dao ou
resgate dessas ag¢des . Os demais termos e condi¢des da
Alienacdo Fiducidaria de Acgbes serdo previstos no
“Instrumento Particular de Alienac¢do Fiducidria de A¢des
em Garantia e Outras Avenc¢as”, a ser celebrado entre a
Acionista, o Agente Fiduciario, com a interveniéncia
anuéncia da Emissora, nos moldes do Anexo V.1 a Escritura
de Emissdo (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria de AcOes” e

“Alienacdo_ Fiducidria_de Acbes”, respectivamente); (2)

cessdo fiduciaria, em carater irrevogavel e irretratavel,
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MATERIAL PUBLICITARIO

outorgada pela Emissora, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, sobre (a) todos os
direitos emergentes do Contrato de Concessao, inclusive os
relativos a eventuais indenizacdes a serem pagas pela
ARTESP, incluindo, mas sem limitacdo, as que sejam
decorrentes da extingdo, caducidade, encampagao,
revogacao, relicitagdo ou recomposicdo do equilibrio
econdmico-financeiro da Concessdo, observado o disposto
no artigo 28 da Lei n? 8.987, de 13 de fevereiro de 1995,
conforme alterada; (b) todos os direitos creditdrios,
presentes e futuros, de que é titular relativos as receitas de
pedagio, guarda e transporte de valores e/ou
intermediacdo de meios de pagamento, conforme definido
no Contrato de Concessao, bem como todas aquelas que
vierem a substitui-las ou sejam criadas, conforme descritos
no Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios;
(c) todos os direitos creditdrios, presentes e futuros de que
é titular, decorrentes das receitas acessdrias, conforme
definido no Contrato de Concessdao, bem como todas
aquelas que vierem a substitui-las ou sejam criadas,
conforme descritos no Contrato de Cessao Fiducidria de
Direitos Creditdrios; (d) todas e quaisquer indenizagdes
eventualmente recebidas pela Emissora em decorréncia
das apdlices de seguro contratadas nos termos do Contrato
de Concessdao em que a Emissora seja beneficiaria,
conforme discriminadas no Contrato de Cessao Fiduciaria
de Direitos Creditérios; e (e) todos os direitos creditdrios,
presentes e futuros, de que é titular, sobre todos os valores
a serem depositados e mantidos nas contas correntes de
movimentacao restrita (“Contas Vinculadas”), assim como

aplicagdes financeiras atreladas as Contas Vinculadas e os
rendimentos auferidos em tais aplicacdes (“Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditdrios e Contas Vinculadas” e,

em conjunto com a Alienacdo Fiducidria de AcoOes, as
“Garantias Reais”), nos termos do “Instrumento Particular

de Cessdo Fiducidria de Recebiveis, Contas Garantidas e
Direitos Emergentes da Concessdo e Outras Avencas”, a ser
celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio, nos
moldes do Anexo V.2 a Escritura de Emissdo (“Contrato de
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DATA DE EMISSAO DAS
DEBENTURES

DATA DE INiCIO DA
RENTABILIDADE:

DATA ESTIMADA DO
PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING:

DATA ESTIMADA DE
INICIO DA OFERTA:

DATA ESTIMADA DE
ENCERRAMENTO DA
OFERTA:

DATA ESTIMADA DA
LIQUIDACAO:

PRAZO E DATA DE
VENCIMENTO:

MATERIAL PUBLICITARIO

Cessao Fiducidria de Direitos Creditdrios”), sendo certo que

as Contas Vinculadas serdao administradas nos termos de
contrato de administracdo de contas a ser celebrado entre
a Emissora, o Agente Fiducidrio e banco depositario no qual
(“Contrato _de
Administracdao de Contas” e, em conjunto com o Contrato

serdo abertas as Contas Vinculadas

de Alienagao Fiduciaria de A¢bes e o Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditérios, os “Contratos de

Garantia”).

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das
Debéntures serd o dia 15 de marco de 2023 (“Data de
Emissdo”).

Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da
rentabilidade serd a primeira Data de Integralizacdo
(conforme definido abaixo) das Debéntures da respectiva
Série (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

27 de margo de 2023.

27 de margo de 2023.

31 de margo de 2023.

30 de margo de 2023.

Ressalvadas as hipdteses de liquidacdo antecipada da
totalidade das Debéntures em razao da ocorréncia do
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total,
resgate decorrente de Oferta de Resgate Antecipado ou
Aquisicao Facultativa (conforme definidos abaixo) com
cancelamento das Debéntures, desde que seja legalmente
permitido, nos termos previstos na Escritura de Emissao,
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REMUNERACAO DAS
DEBENTURES:

MATERIAL PUBLICITARIO

(i) as Debéntures da Primeira Série terdo o prazo de
vencimento de 7 (sete) anos, contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de marco de 2030 (“Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série”); e (ii) as

Debéntures da Segunda Série terdo o prazo de vencimento
de 12 (doze) anos, contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 15 de margo de 2035 (“Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e, em

conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série, as “Datas de Vencimento”).

(i) Juros Remuneratodrios das Debéntures da Primeira
Série: Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures da Primeira Série incidirdo juros
remuneratdrios a serem definidos no Procedimento de
Bookbuilding, correspondente a maior taxa entre as
seguintes: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
(nova denominacdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B —
NTN-B), com vencimento em 2028, a ser apurada conforme
a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina
na internet (www.anbima.com.br) no fechamento do Dia

Util da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread)
equivalente a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis; e (ii) 7,55% (sete inteiros e cinquenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo das

Debéntures da Primeira Série”), incidentes desde a Data de

Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série
ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
da Primeira Série (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento (exclusive). A Remuneracgao das
Debéntures da Primeira Série sera calculada de acordo com
a férmula prevista na Escritura de Emissao.

(ii) Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda
Série: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série incidirdo  juros
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ATUALIZAGCAO
MONETARIA DAS
DEBENTURES:

MATERIAL PUBLICITARIO

remuneratdrios a serem definidos no Procedimento de
Bookbuilding, correspondente a maior taxa entre as
seguintes: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
(nova denominacdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B —
NTN-B), com vencimento em 2032, a ser apurada conforme
a cotacgao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina
na internet (www.anbima.com.br) no fechamento do Dia

Util da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread)
equivalente a 1,93% (um inteiro e noventa e trés
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 8,15% (oito inteiros e
quinze centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo das

Debéntures da Segunda Série”), incidentes desde a Data de

Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Segunda Série
ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
da Segunda Série (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento (exclusive). A Remuneracgao das
Debéntures da Segunda Série sera calculada de acordo com
a férmula prevista na Escritura de Emissao.

O Valor Nominal Unitario, ou o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures serd
atualizado monetariamente pela variagdo do indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”),
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (“IBGE”), desde a Data de Inicio da
Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento
(“Atualizacdo _Monetaria _das Debéntures”), sendo o

produto da Atualizacdo Monetdria das Debéntures
incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do
Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicavel, das
Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado das

Debéntures”), segundo a formula prevista na Escritura de
Emissao.
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PAGAMENTO DA
REMUNERACAO:

MATERIAL PUBLICITARIO

(i) Pagamento da Remuneragdao das Debéntures da
Primeira Série: Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de eventual vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série,
Resgate Antecipado Facultativo Total, resgate decorrente
de Oferta de Resgate Antecipado, Amortizagdo
Extraordindria Parcial ou Aquisicdo Facultativa com
cancelamento das Debéntures, desde que seja legalmente
permitido, nos termos previstos na Escritura de Emissao, a
Remuneragao das Debéntures da Primeira Série, calculada
conforme previsto na Escritura de Emissdo, sera paga
semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de setembro de 2023, e
os demais pagamentos devidos sempre no dia 15 dos
meses marco e setembro de cada ano, até a Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série, de acordo
com a tabela prevista na Escritura de Emissdo (“Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira

Série”).

(ii) Pagamento da Remunera¢dao das Debéntures da
Segunda Série: Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de eventual vencimento antecipado das
obrigacOes decorrentes das Debéntures da Segunda Série,
Resgate Antecipado Facultativo Total, resgate decorrente
de Oferta De Resgate Antecipado, Amortizacao
Extraordindria Parcial ou Aquisicdo Facultativa com
cancelamento das Debéntures, desde que seja legalmente
permitido, nos termos previstos na Escritura de Emissao, a
Remuneragao das Debéntures da Segunda Série, calculada
conforme previsto na Escritura de Emissdao serd paga
semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de setembro de 2023, e
os demais pagamentos devidos sempre no dia 15 dos
meses marco e setembro de cada ano, até a Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, de acordo
com a tabela prevista na Escritura de Emissdo (“Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda

Série”).
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AMORTIZACAO DO
VALOR NOMINAL
UNITARIO ATUALIZADO

MATERIAL PUBLICITARIO

(i) Amortizagao do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Primeira Série: Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures da
Primeira Série, Resgate Antecipado Facultativo Total,
resgate decorrente de Oferta De Resgate Antecipado,
Amortizacdo  Extraordindria  Parcial ou Aquisi¢dao
Facultativa com cancelamento de Debéntures, desde que
seja legalmente permitido, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Primeira Série sera amortizado em
parcelas semestrais consecutivas, sendo a primeira parcela
devida em 15 de setembro de 2024, sendo as demais
parcelas devidas sempre no dia 15 dos meses de margo e
setembro de cada ano, nas respectivas datas de
amortizacdo até a ultima parcela, na Data de Vencimento
das Debéntures da Primeira Série, de acordo com as datas
indicadas na tabela e percentuais previstos na Escritura de
Emissdo(cada uma, uma “Data_de Amortizacdo das

Debéntures da Primeira Série”).

(ii) Amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série: Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures da
Segunda Série, Resgate Antecipado Facultativo Total,
resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate
Antecipado, Amortizacdo Extraordinaria Parcial ou
Aquisicdao Facultativa com cancelamento de Debéntures,
desde que seja legalmente permitido, nos termos previstos
na Escritura de Emissdao, o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série serd
amortizado em parcelas semestrais e consecutivas, sendo
a primeira parcela devida em 15 de setembro de 2030,
sendo as demais parcelas devidas sempre no dia 15 dos
meses de margo e setembro de cada ano, nas respectivas
datas de amortizacdo até a ultima parcela, na Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, de acordo
com as datas indicadas na tabela prevista na Escritura de
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COVENANTS
FINANCEIRO, SE
APLICAVEL

RESGATE ANTECIPADO
FACULTATIVO TOTAL

MATERIAL PUBLICITARIO

Emissdo (cada uma, uma “Data _de Amortizacdo das

Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data

de Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série, as
“Datas de Amortizacdo das Debéntures”).

Constituira uma hipdtese de Evento de Vencimento
Antecipado N3o Automdtico o ndao cumprimento, pela
Emissora, do indice de cobertura do servico da divida
equivalente a, no minimo, 1,20x (um inteiro e vinte
centésimos vezes) (“ICSD _Minimo”), a ser acompanhado
anualmente pelo Agente Fiducidario, com base nas
demonstragdes financeiras auditadas da Emissora,
preparadas de acordo com as praticas contabeis brasileiras
vigentes na Data de Emissdo, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da entrega das respectivas demonstracoes
financeiras (“Data_de Acompanhamento”), baseadas nos

ultimos 12 (doze) meses, sendo que a primeira apurac¢ado
dos indices financeiros se dard com base nas
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2025,
desde que referido ndo cumprimento ocorra em 2 (duas)
Datas de Verificacdo consecutivas, ou 4 (quatro) Datas de
Verificacdo, ainda que ndo consecutivas, durante o prazo
das Debéntures. Para fins da Escritura de Emissdao e do
cdlculo do ICSD Minimo, sera considerada a férmula
prevista na Escritura de Emissao.

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar o
resgate antecipado facultativo da totalidade das
Debéntures de uma Série (“Resgate Antecipado Facultativo

Total”), nos termos da Resolugdo CMN 4.751 ou de outra
forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei
12.431, e desde que se observem: (a) o prazo médio
ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
respectiva Série; e (b) o disposto no inciso Il do artigo 19,
§19, da Lei 12.431, na Resolucdo CMN 4.751 e demais
legislacbes ou regulamentacdes aplicdveis, observadas as
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OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO:

MATERIAL PUBLICITARIO

condi¢bes dispostas na Escritura de Emissdao. As
Debéntures resgatadas no ambito do Resgate Antecipado
Facultativo Total serdo obrigatoriamente canceladas. As
Debéntures da respectiva Série ndo poderado ser objeto de
resgate antecipado facultativo parcial. O Resgate
Antecipado Facultativo Total serd enderegado a todos os
Debenturistas da respectiva Série, sem distingao,
assegurada a igualdade de condi¢des a todos os
Debenturistas.

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer
momento, realizar oferta de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures da respectiva Série, desde que
observados os termos da Lei 12.431 e da Resolugdao CMN
4.751, e desde que se observem: (a)o prazo médio
ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo
resgate antecipado total das Debéntures da respectiva
Série; e (b) o disposto no inciso Il do artigo 19, §12, da Lei
12.431, na Resoluggo CMN 4.751 e demais
regulamentacdes aplicaveis e que venham a ser editadas
posteriormente. A Oferta de Resgate Antecipado sera
enderecada a todos os Debenturistas, sendo assegurada a
todos os Debenturistas das Debéntures da mesma Série a
igualdade de condi¢Bes para aceitar o resgate antecipado
das Debéntures da respectiva Série de que forem titulares,
de acordo com os termos e condicdes previstos abaixo
(“Oferta__de Resgate Antecipado”). O prazo médio

ponderado mencionado acima sera calculado quando da
realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da
Resolucao CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha
a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado
pelo CMN, nos termos da Lei 12.431. As Debéntures
resgatadas pela Emissora, conforme aplicavel na Escritura
de Emissao, serdo obrigatoriamente canceladas, desde que
seja legalmente permitido.
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EXTRAORDINARIA
PARCIAL:
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FACULTATIVA:

MATERIAL PUBLICITARIO

Caso seja legalmente permitido nos termos da legislagao
aplicavel, e observados os termos da Lei 12.431 e outros
requisitos que porventura venham a ser estabelecidos na
legislagdo aplicavel, a Emissora podera, a seu exclusivo
critério e independentemente da vontade dos
Debenturistas, apds decorridos os prazos fixados na
legislagdao pertinente, nos termos do artigo 12, paragrafo
19, inciso Il, combinado com o artigo 29, paragrafo 19, da
Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser
legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da
regulamentacdo do CMN ou de outra legislacdo ou
regulamentacdao aplicavel, realizar a amortizacdo
extraordinaria parcial do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da respectiva Série (“Amortizacdo
Extraordindria”). A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
deverd ser limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures de uma
respectiva Série.

A Emissora poderd, apds decorridos 2 (dois) anos contados
da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de marco de
2025 (inclusive), ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislagdo e regulamentac¢do aplicaveis e
observado o disposto noinciso Il, paragrafo 12 do artigo 12
da Lei 12.431, adquirir as Debéntures, observado o
disposto no artigo 55, pardgrafo 39, da Lei das Sociedades
por AcOes e as regras estabelecidas na Resolucdo da CVM
n? 77, de 29 de marco de 2022 (“Resolucdo CVM 77”),
devendo tal fato, se assim exigido pelas disposi¢des legais

e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da
administracdo e das demonstragdes financeiras da
Emissora (“Aquisicdo  Facultativa”). As Debéntures

adquiridas pela Emissora de acordo com este item
poderado, a critério da Emissora: (i) ser canceladas, caso seja
legalmente permitido, observado o disposto na Lei 12.431,
nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacao
aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii)
ser novamente colocadas no mercado, conforme as regras
expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas pela
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EXISTENCIA OU NAO DE
REPACTUACAO

VENCIMENTO
ANTECIPADO

MATERIAL PUBLICITARIO

Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus
a mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures,
conforme aplicavel.

As Debéntures ndo serdao objeto de repactuagdo
programada

Observado o disposto na Escritura de Emissdao, o Agente
Fiduciario devera ou podera, conforme o caso, considerar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis,
independentemente de aviso, notificagcdao ou interpelagado
judicial ou extrajudicial, todas as obriga¢des objeto da
Escritura de Emissdo, na data em que tomar ciéncia da
ocorréncia de qualquer um dos eventos descritos na
Escritura de Emissdo, observados os respectivos prazos de
cura (cada evento, um “Evento de Vencimento Antecipado

Automatico” ou “Evento de Vencimento Antecipado N3o

Automatico”, respectivamente, e, em conjunto, os
“Eventos de Vencimento Antecipado”).

CRONOGRAMA ESTIMADO DA OFERTA

Evento @

Data (V)

Apresentacgdo de formulario eletronico de requerimento de registro da Oferta 02/03/2023

a CvM

Divulgagao do Aviso ao Mercado

Inicio do Roadshow

Procedimento de Bookbuilding

Registro da Oferta na CVM

Data de divulgacdo do Anuncio de Inicio

Data da Liquidacdo Financeira das Debéntures

Divulgacdo do Anuncio de Encerramento
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(1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a
alteracdes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores.
Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser
analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugao CVM
160.

(2) Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serao disponibilizados na rede mundial
de computadores da CVM, da B3, da Emissora e dos Coordenadores, nos termos previstos no
artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

IV. DESTINAGCAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 29, paragrafo 19, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da Resolugdo
CMN 5.034 e da Portaria, a totalidade dos Recursos Liquidos (conforme definido na
Escritura de Emissdo) captados pela Emissora por meio das Debéntures serdo utilizados
exclusivamente no reembolso de gastos ou despesas do Projeto, que ocorreram em
prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de encerramento
da Oferta e na realizacdo de investimentos futuros relacionados a implantacdo do
Projeto, nos termos da Lei 12.431, conforme tabela a seguir.

Objetivo do Projeto Nos termos da Portaria, o projeto de investimento da
Emissora (“Projeto”) consiste no reembolso de gastos ou
despesas que ocorreram em prazo igual ou inferior a 24
(vinte e quatro) meses da data de encerramento da
oferta publica e na realizacdo de investimentos futuros,
referente  ao Contrato de  Concessao ne
006/ARTESP/2009, que tem por objeto realizar, sob
regime de concessao, a exploracdo, mediante percepgao
de peddgio e de receitas acessorias, nos termos e limites
do contrato de concessdo, do conjunto de pistas de
rolamento do Sistema Rodovidrio Corredor Ayrton
Senna/Carvalho Pinto (Lote 23), suas respectivas faixas
de dominio e edifica¢des, instalacdes e equipamentos
nele contidos, no Estado de Sdo Paulo, compreendendo,
dentre outros, os seguintes servicos e obras:

(i) Implantacdo de faixa adicional do km 45 ao km
56;
(ii) Obras de revitalizacdo de pavimento (periodos
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2022 a 2027 / 2029 a 2033 / 2035 a 2039): (a) SP-070 -
Leste e Oeste - km 11+900 a 134+680; (b) SP-019; Norte
e Sul - km 4+500 a 11+500; (c) SPi-117/06 - Leste e Oeste
- km 0 a 4+320; (d) SPi-179/060 - Interligacdo Norte e Sul
- km 0 a 5+400; e (e) SPi-035/056 - Interligacdo Norte e
Sul - km 0 a 0+880;

(i)

especiais para atendimento dos parametros contratuais

Conservagao especial de 213 obras de arte

(reabilitacdo da estrutura, sinalizacdo horizontal e
vertical) até 2039;

(iv)

2039, ao longo de toda rodovia; e

Implantacdo de elementos de seguranca até

Revitalizacdo e substituicdo de equipamentos e sistemas
de controle, em destaque: (a) Callbox (239 unidades); (b)
Painéis de Mensagem variavel (PMV - 16 unidades); (c)
CFTVs (90 unidades); (iv) Sistema de Pesagem (4
unidades); (d) Sistema de pedagio em 4 pragas; e (e)
Sistema de iluminagdo / Elétricos / Radio comunicacdo.

Data de inicio do Projeto | 18 de junho de 2009
Fase atual do Projeto Em implementacao
Encerramento estimado 17 de junho de 2039

do Projeto

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizagdao do Projeto

RS 1.185.979.829,33 (um bilh3o, cento e oitenta e cinco
milhdes, novecentos e setenta e nove mil, oitocentos e
vinte nove reais e trinta e trés centavos)

Valor das Debéntures que
sera destinado ao Projeto

RS 1.180.000.000,00 (um bilhdo, cento e oitenta
milhdes de reais)

Percentual que se estima
captar com as
Debéntures frente as
necessidades de recursos
financeiros do Projeto

100% (cem por cento)

Percentual decorrente
dos recursos a serem
captados pelas

99,49% (noventa e quatro inteiros e quarenta e nove
centésimos por cento)
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Debéntures que se estima

alocar no Projeto

Os recursos adicionais necessarios a conclusdo do Projeto poderdao decorrer de uma
combinacdo de recursos préprios da Emissora e/ou de financiamentos a serem
contratados, via mercados financeiros e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros,
a exclusivo critério da Emissora, observadas as restricdes de endividamento previstos na
Escritura de Emissao.

V. FATORES DE RISCO DAS DEBENTURES E DA OFERTA

Esta secdo contempla os principais fatores de risco descritos de forma resumida
diretamente relacionados as Debéntures e a Oferta. Os riscos descritos abaixo sdo
aqueles que a Emissora atualmente acredita que poderdo afetar de maneira adversa as
Debéntures ou a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo
conhecidos pela Emissora ou que a Emissora considere irrelevante, também prejudicar
as Debéntures ou a Oferta de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar
adversamente as Debéntures ou a condig¢do financeira, os negdcios e os resultados das
opera¢des da Emissora. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos venham a
se concretizar, as Debéntures ou a condicGo financeira, os negdcios e os resultados das
opera¢des da Emissora poderdo ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores Profissionais podem perder parte substancial ou todo o seu
investimento. Os Coordenadores recomendam aos Investidores Profissionais
interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas
Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisGo
de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores Profissionais devem
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagées financeiras e objetivos de
investimento, todas as informagdes disponiveis na Escritura de Emissdo e neste Material
Publicitdrio de Debéntures.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores Profissionais que (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na Emisséo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que
ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez considerdvel
com relacGo as Debéntures, uma vez que a negociagdo de Debéntures no mercado
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secunddrio existente no Brasil para negociagdo de debéntures apresenta,
historicamente, baixa liquidez; e (iii) ndo queiram correr riscos relacionados a Emissora,
e/ou ao setor de atuagdo da Emissora, conforme aplicdvel.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE
MATERIAL PUBLICITARIO DE DEBENTURES, ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS
FATORES DE RISCO, BEM COMO O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES
DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

Riscos relacionados as Debéntures e/ou a Oferta

Risco em fungdo do registro automdtico na CVM e da dispensa de andlise prévia pela
ANBIMA no dmbito do Acordo de Cooperagdio Técnica celebrado entre CVM/ANBIMA
para registro de ofertas publicas.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) estd sujeita ao
rito de registro automatico de oferta para distribuicdo publica perante a CVM, nos
termos da Resolu¢do CVM 160; (iii) foi dispensada a divulgacdo de um prospecto para a
realizacdo da Oferta, nos termos do artigo 92, §19, inciso | da Resolu¢gao CVM 160; e
(iv) ndo foi objeto de analise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA
somente apds o envio do anuncio de encerramento da Oferta a CVM, nos termos do
artigo 20, inciso | e do artigo 22 e do artigo 25 do Cédigo ANBIMA. A Oferta estd também
sujeita ao registro automatico perante a CVM, portanto, ndo foi objeto de revisdo prévia
por tal autarquia, inclusive, no que diz respeito a revisdao deste Material Publicitario, de
forma que os Investidores Profissionais podem estar sujeitos a riscos adicionais a que
ndo estariam caso a Oferta fosse objeto de analise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA.
Os Investidores Profissionais interessados em investir nas Debéntures no ambito da
Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e
de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo
independentes sobre a situa¢ao financeira e as atividades da Emissora.

As Debéntures estdo sujeitas a restri¢oes de negociagdo.

As Debéntures estardo sujeitas a restricbes a revenda, conforme indicado no artigo 86,
inciso Il da Resolucdo CVM 160. Assim, as Debéntures (i) poderdo ser livremente
negociadas entre Investidores Profissionais; e (ii) somente poderdo ser negociadas no
mercado secundario entre Investidores Qualificados, assim definidos nos termos do
artigo 12 da Resolu¢do CVM 30, apds decorridos 6 (seis) meses contados da data de
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso Il, alinea “a”, da Resolucdo CVM
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160. Nao obstante o disposto acima, as Debéntures poderao ser negociadas no mercado
secunddrio pelo publico em geral apds transcorrido 1 (um) ano contado da data de
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso Il, alinea “b”, da Resolucao CVM
160, da divulgacdo do anuncio de encerramento previsto na Resolu¢cdo CVM 160.

Risco relacionado ao eventual rebaixamento da classificagéo de risco da Emissdo.

Para se realizar uma classificagdo de risco da Emissao (rating), certos fatores relativos a
Emissora sdo levados em consideracao, tais como sua condi¢cdo econémica, financeira e
operacional. Adicionalmente, para classificacdo de risco das Debéntures, serd
contratada uma agéncia de classificacdo de risco da Oferta (“Agéncia de Classificacdo de

Risco”) que atribuira rating as Debéntures. A Agéncia de Classificacdo de Risco poder3,
a qualquer momento, ser substituida pela Emissora pela Fitch Ratings Brasil Ltda. (“Fitch

Ratings”), Moody’s Local BR Agéncia de Classificacdo de Risco Ltda. (“Moody’s”) ou
Standard and Poor’s Ratings do Brasil Ltda. (“Standard and Poor’s”), sem necessidade

de aprovacdo prévia dos Debenturistas, devendo a Emissora notificar o Agente
Fiduciario sobre a contratacdo da nova Agéncia de Classificacdo de Risco. Serdo
analisadas, também, caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacGes
assumidas pela Emissora, bem como os fatores politico-econémicos que podem afetar
a condicdo financeira da Emissora. S3o analisadas, também, as caracteristicas das
Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora, e os fatores politico e
econdmicos que podem afetar a sua respectiva condicdo financeira. Dessa forma, essas
avaliacBes representam uma opinido quanto a condicdo da Emissora de honrar seus
compromissos financeiros na forma e nos prazos estipulados na Escritura de Emissao. A
deterioracao do perfil de risco da Emissora podera levar a um eventual rebaixamento
na classificacdo de risco das Debéntures, afetando negativamente o pre¢o desses
valores mobilidrios e sua negociacdo no mercado secundario. Adicionalmente, alguns
dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar e fundos de
investimento) estdo sujeitos a regulamentacdes especificas que condicionam seus
investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagcdes de risco. Assim, o
rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode obrigar
esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a
afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado
secundario.

A espécie das Debéntures é quirografdria, a ser convolada em espécie com garantia
real.
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A Emissora se obriga a, (i) celebrar os Contratos de Garantia, nos moldes dos Anexos V
da Escritura de Emiss3o, em até 10 (dez) Dias Uteis contados (a) da data de liberacdo
das garantias objeto (1) do “Instrumento Particular de Contrato de Penhor de Ac¢ées e
Outras Avencas”, celebrado entre a Emissora, a Acionista, o BNDES e a Planner Trustee
DTVM, Ltda., na qualidade de representante dos debenturistas da 12 emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, em quatro
séries, da Emissora (“Agente Fiducidrio da 12 Emissdo Ecopistas” e “12 Emissdo

Ecopistas” respectivamente), e (2) do “Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditdrios e Outros Ativos”, celebrado entre a Emissora, o BNDES e o Agente Fiduciario
da 12 Emissdo Ecopistas; pelo BNDES, por meio de entrega de termo de liberacdo ou
qualquer documento equivalente a Emissora (“Garantias BNDES” e “Liberacdo das

Garantias BNDES”, respectivamente); e (b) anuéncia prévia para constituicdo dos

Contratos de Garantia Real pela Agéncia de Transporte do Estado de Sdo Paulo — ARTESP
(“Anuéncia ARTESP”); e (ii) em até 20 (vinte) dias contados da data de celebra¢do dos

Contratos de Garantia, registrar os Contratos de Garantia perante os cartérios de
registro de titulos e documentos competentes.

Até a constituicdo e aperfeicoamento das Garantias Reais, observado o disposto na
Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia, as Debéntures ndo contardo com
qualquer garantia real ou preferéncia em relacao aos demais credores da Emissora, pois
sdo da espécie quirografaria.

Dessa forma, na hipdtese de faléncia ou liquidacdo (ou procedimento similar) da
Emissora, antes da constituicdo e aperfeicoamento das Garantias Reais, os titulares das
Debéntures estarao subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com
garantia real ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos
na faléncia). Em caso de liquidacdo da Emissora, ndo hd como garantir que os titulares
da Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Risco de ndo constituicdo e aperfeicoamento das Garantias Reais.

As Garantias Reais deverdao ser registradas nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos competentes, bem como estdo sujeitas a determinados procedimentos
para sua devida constituicdo e aperfeicoamento. Considerando que a subscricao das
Debéntures ocorrerd antes da conclusdo dos procedimentos descritos acima, os
Debenturistas assumirdo o risco de que eventual execuc¢ao das Garantias Reais podera
ser prejudicada pela falta ou atraso na conclusdo de qualquer um dos referidos
procedimentos.
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Mesmo apds a constituicdo e aperfeicoamento das Garantias Reais, na eventual
ocorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes assumidas pela Emissora no
ambito das Debéntures, ndo hda como assegurar o sucesso na excussao das Garantias
Reais, ou que o produto da excussdao das Garantias Reais serd suficiente para quitar
integralmente todas as ObrigacGes Garantidas.

Risco de Insuficiéncia das Garantias Reais.

Na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes assumidas pela
Emissora no ambito das Debéntures, ndo hd como assegurar o sucesso na excussao das
Garantias Reais, ou que o produto da excussao das Garantias Reais serd suficiente para
quitar integralmente todas as Obriga¢des Garantidas;

Adicionalmente, cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execuc¢do, judicial ou
extrajudicial, das Garantias Reais, conforme funcdo que lhe é atribuida na Escritura de
Emissdo, uma vez verificada qualquer hipdtese de insuficiéncia de pagamento de
quaisquer ObrigacOes Garantidas. As Garantias Reais poderdo ser excutidas e exigidas
pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva quitacao
de todas as Obriga¢des Garantidas, sendo certo que a ndao execugao das Garantias Reais
por parte do Agente Fiducidrio ndo ensejara, em qualquer hipétese, perda do direito de
execucdo ou renuncia das Garantias Reais pelos Debenturistas.

Caso os valores obtidos com a excussao das Garantias Reais ndo sejam suficientes para
0 pagamento, no todo ou em parte, das Obrigacdes Garantidas, conforme acima
previsto, ndo havera recursos suficientes para fazer face ao pagamento das Debéntures
aos Debenturistas.

Caso ocorra a excussdo das Garantias, o Agente Fiducidrio deve obrigatoriamente
observar o procedimento especifico previsto nos Contratos de Garantia e o
recebimento, por parte dos titulares das Debéntures, da totalidade ou mesmo parte
dos seus créditos, dependerd de tal processo de excussdo.

Caso se inicie um procedimento de excussdo das Garantias Reais pelo Agente Fiduciario,
o recebimento, por parte dos titulares das Debéntures, da totalidade ou mesmo parte
dos seus créditos, estd condicionada ao cumprimento dos termos e condicOes
especificos do processo de excussao das Garantias, que estdo dispostos nos Contratos
de Garantia. Nesse caso, ndo hd como garantir que os titulares das Debéntures
receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos, uma vez que o processo de
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excussao possui regramento especifico que deve ser obrigatoriamente observado pelo
Agente Fiduciario.

A Parcela Operacional (conforme definido abaixo) podera afetar o recebimento do
valor do crédito dos Debenturistas

A Parcela Operacional ndo esta sujeita a cessao fiduciaria em garantia e deve ser liberada
e paga a Emissora, em toda e qualquer hipdtese, conforme o disposto no Contrato de
Cessdo Fiducidria. Dessa forma, mesmo apds a constituicdo e aperfeicoamento das
Garantias Reais, na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes
assumidas pela Emissora no ambito das Debéntures, a Parcela Operacional ndo sera
utilizada para o pagamento das Obriga¢des Garantidas e, dessa forma, poderia afetar o
recebimento do valor do crédito dos Debenturistas.

“Parcela Operacional” significa o valor equivalente ao percentual de 30% (trinta por

cento) dos recursos depositados na Conta Vinculada, devendo os respectivos recursos
serem utilizados para o pagamento das despesas inerentes e relacionados a
continuidade de operag¢ao da Emissora, conforme previsto no Contrato de Concessao.

A moadificagdo das prdticas contdbeis utilizadas para cdlculo dos indices financeiros
pela Emissora pode afetar a percep¢do de risco dos investidores e gerar efeitos
adversos nos pregos dos valores mobilidarios da Emissora no mercado secunddrio.

O ICSD Minimo sera calculado, a partir de 31 de dezembro de 2025, em conformidade
com os termos da Escritura de Emissdao e apurado pela Emissora com base nas
demonstrag¢des financeiras auditadas por auditor independente da Emissora. Qualquer
mudanca em relacdo as praticas contabeis vigentes nas demonstracdes financeiras
auditadas e nas demonstracdes financeiras trimestrais revisadas por auditor
independente da Emissora poderd afetar a forma de calculo do ICSD Minimo, nos termos
da Escritura de Emissdao. A percepgao de risco dos investidores podera ser afetada
negativamente, uma vez que havera divergéncia entre a forma como ICSD Minimo sera
efetivamente calculado e a forma como este seria calculados caso o cdlculo fosse feito
de acordo as praticas contdbeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar
efeitos adversos nos precos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundario,
incluindo o preco das Debéntures.

Os Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos estdo envolvidos em uma

vasta gama de atividades peculiares ao seu objeto social das quais podem surgir
eventuais conflitos de interesse.
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Os Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos estao envolvidas em uma
vasta gama de atividades peculiares ao seu objeto social o que inclui, mas ndo se limita
as, atividades tipicas de bancos comerciais e de investimento, tais como operacdes de
crédito, prestacdo de garantias, gerenciamento de investimentos, venda e
intermediagdo de valores mobilidrios, prestacdo de servico de assessoria financeira e
demais atividades relacionadas, das quais podem surgir eventuais conflitos de interesse,
sendo que os Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos adotam praticas
e procedimentos para restringir o fluxo de informacdes e administrar esses conflitos.
Adicionalmente, os Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos nao
estardo obrigados a restringir quaisquer de suas atividades conduzidas no curso normal
de seus negdcios em decorréncia da presente Oferta, o que também pode resultar em
prejuizos financeiros aos Investidores Profissionais.

As obrigag¢oes da Emissora constantes das Debéntures estdo sujeitas a eventos de
vencimento antecipado.

A Escritura de Emissao estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado
(automatico ou ndo) das obrigacGes da Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora
terd recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na
hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes. Ademais, o
vencimento antecipado poderd causar um impacto negativo relevante nos resultados e
atividades da Emissora. Nesta hipdtese, ndo ha garantias que os Debenturistas
receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento.

Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do
vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do
vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as
Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacao, o que podera
implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem
liguidadas apenas na data de seu vencimento.

O Debenturista titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a
acatar decisdes deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas, ainda que
manifeste voto desfavoravel.

As deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Debenturistas sao

aprovadas, como regra geral, por Debenturistas detentores de, no minimo, 50%
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(cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulagdo, em primeira
convocagao, ou maioria dos presentes, em qualquer convocagao subsequente sendo
qgue, em nenhuma hipdtese o quérum de instala¢do podera ser inferior a 20% (vinte por
cento) das Debéntures em Circulagao.

“Debéntures em Circulacdo” significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas

e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes direta ou indiretamente (i) a
Emissora; (ii) a qualquer controladora e/ou controlada da Emissora; ou (iii) a qualquer
diretor, conselheiro ou seus respectivos cOnjuges, companheiros ou respectivos
parentes até o 22 (segundo) grau.

Ndo obstante o disposto no paragrafo acima, nas delibera¢cGes da assembleia geral de
debenturistas que tenham por objeto alterar caracteristicas das Debéntures, quais
sejam: (i) Remuneracao; (ii) as datas de pagamento da Remuneracao; (iii) os valores e as
datas de amortizacdo das Debéntures; (iv) Data de Vencimento; (v) qudruns de
deliberagao de Assembleia Geral de Debenturistas previstos na Escritura de Emissao; e
(vi) hipdteses de vencimento antecipado; (vii) das disposi¢cdes da Escritura de Emissao;
(viii) das disposicOes relativas a Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate
Antecipado, Amortizacao Extraordindria Parcial e Aquisi¢ao Facultativa; e (ix) da espécie
das Debéntures, deverdo ser aprovadas, em primeira ou segunda convoca¢ao da
Assembleia Geral de Debenturistas, por Debenturistas que representem, no minimo,
2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, ou, em segunda convocag¢do, por
Debenturistas que representem, no minimo 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das
Debéntures em Circulagdo. O quérum previsto para alterar as hipdteses de vencimento
antecipado das Debéntures mencionado na Escritura de Emissao ndao guarda qualquer
relagdo com o qudérum para declaragdo de vencimento antecipado.

O titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisGes
deliberadas em assembleia, ainda que manifeste voto desfavordvel. Nao hd mecanismos
de venda compulsdria dos titulos no caso de dissidéncia do titular de Debéntures
vencido nas deliberagdes tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures.

As Debéntures poderdo ser objeto de aquisi¢cdo facultativa, o que poderda causar
prejuizos financeiros aos Debenturistas e/ou impactar de maneira adversa a liquidez
das Debéntures no mercado secundadrio.

A Emissora podera, apés decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, ou seja,

a partir de 15 de margo de 2025 (inclusive), ou prazo inferior que venha a ser autorizado
pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e observado o disposto no inciso I,
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pardgrafo 12 do artigo 12 da Lei 12.431, adquirir as Debéntures, observado o disposto
no artigo 55, paragrafo 3¢, da Lei das Sociedades por Ac¢des e as regras estabelecidas na
Resolucdo da CVM n2 77, de 29 de marco de 2022 (“Resolucdo CVM 77”), devendo tal
fato, se assim exigido pelas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, constar do

relatdrio da administracdo, do formuldrio de referéncia e das demonstragdes financeiras
da Emissora.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Debenturistas poderdao sofrer prejuizos
financeiros em decorréncia de tal aquisicao facultativa, ndo havendo qualquer garantia
de que existirdo, no momento da aquisicdao, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes as Debéntures. Além disso, a realizacdo de aquisi¢ao facultativa podera ter
impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que
conforme o caso, parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociacao.

As Debéntures poderdo ser resgatadas antecipadamente pela Emissora, nos termos e
condigdes descritos na Escritura de Emissédo.

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado facultativo da
totalidade das Debéntures de uma Série, nos termos da Resolu¢do CMN 4.751 ou de
outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, e desde que se observem: (a) o
prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre
a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da respectiva Série; e (b) o disposto no inciso Il do artigo 12, §12, da Lei
12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e demais legislagdes ou regulamentagdes aplicaveis,
observadas as condig¢des previstas na Escritura de Emissao.

Em vista disso, os adquirentes das Debéntures poderao sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de eventual resgate antecipado das Debéntures, pois (i) ndo ha qualquer
garantia de que existirdo, no momento do resgate antecipado, outros ativos no mercado
de risco e retorno semelhantes as Debéntures; e (ii) a atual legislacdo tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do
prazo de aplicacdo, o que podera resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior
a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas quando de seu
vencimento programado.

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as

enquadrem como debéntures incentivadas nos termos da Lei 12.431, ndo ha garantias
que elas continuaréo a receber o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei
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Conforme as disposices da Lei 12.431, foi reduzida para O (zero) a aliquota do imposto
de renda incidente sobre os rendimentos em decorréncia da titularidade de debéntures
incentivadas, tais como as Debéntures apds a publicacdo da Portaria, auferidos por
pessoas residentes ou domiciliadas no exterior — que tenham investimentos na forma
da Resolugao CMN n2 4.373, de 28 de setembro de 2014 — e que nao sejam residentes
ou domiciliados em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento) em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros,
debéntures incentivadas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por
pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como instituicdes financeiras e
regulamentadas pelo CMN ou CVM, como a Emissora.

Ademais, a Lei 12.431 determinou que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes ou domiciliadas no Brasil, em razdo da titularidade de debéntures
incentivadas, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte na aliquota 0
(zero).

O pressuposto do tratamento tributario indicado na Lei 12.431 é o cumprimento de
determinados requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de que os recursos
captados por meio das debéntures incentivadas sejam destinados a projetos de
investimento, desde que classificados como prioritdrios na forma regulamentada pelo
Governo Federal.

Em adicao, as debéntures incentivadas devem apresentar as seguintes caracteristicas:
(i) remuneracdo por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa
referencial; (ii) ndo admitir a pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pos-fixada; (iii)
prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedacdo a sua recompra pelo
respectivo emissor (ou parte a ele relacionada) nos dois primeiros anos apds a sua
emissao; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo
de pagamento periédico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo,
180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovacdo de seu registro em sistema de registro
devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia; e (viii) alocacdo dos recursos captados com as debéntures incentivadas
em projeto de investimento considerado como prioritario pelo Ministério competente.

Caso as Debéntures, apds a publicacdo da Portaria, deixem de atender a qualquer um

dos atributos relacionados nos itens (i) a (viii) acima, ndo ha como garantir que as
Debéntures permanecerdo recebendo o tratamento tributdrio diferenciado previsto na
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Lei 12.431. Nesse caso, nao hd garantia de que os rendimentos auferidos em decorréncia
da titularidade das Debéntures continuardo a seguir o regime de tributagdo descrito na
Lei 12.431, passando a ser tributados pela aliquota variavel de 15% a 22,5% para pessoas
fisicas residentes no Brasil e 15% ou 25%, para pessoas residentes do exterior, conforme
sejam ou nao residentes ou domiciliados em pais que nado tribute a renda ou a tribute a
aliquota maxima inferior a 20%. Da mesma forma, ndo é possivel garantir que os
rendimentos auferidos desde a Data de Integralizacgdo das Debéntures ndo serao
cobrados pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados
segundo a taxa SELIC e multa.

Além disso, é impossivel garantir que a Lei 12.431 nao sera novamente alterada,
questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou
comprometer o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as
Debéntures. Adicionalmente, na hipdtese de nao aplicagdo dos recursos oriundos da
Oferta no Projeto, é estabelecida uma penalidade, a ser paga pelo emissor do valor
mobilidrio (no caso, a Emissora), de 20% sobre o valor ndo destinado ao Projeto, sendo
mantido o tratamento tributdrio do titular da debénture incentivada, previsto na Lei
12.431. A Emissora ndo pode garantir que tera recursos suficientes para o pagamento
dessa penalidade ou, caso tenha, que referido pagamento ndo causard um efeito
adverso em sua situagao financeira.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado obrigatério em caso de perda
do beneficio gerado pelo tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431.

Em caso de perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431,
a Emissora devera a seu exclusivo critério e nos termos da Clausula 4.21.5 abaixo, optar
por: (i) nos termos do artigo 19, §19, inciso Il, da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751 e
da regulamentacdo aplicdvel, desde que o prazo médio ponderado dos pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado seja
superior a 4 (quatro) anos, realizar uma oferta de resgate antecipado facultativo da
totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de prémio de qualquer natureza, sendo
certo que a realizacdo de tal resgate ndo dependerd de uma aceitacdo minima e que os
Debenturistas que optarem por ndo aceitar referida oferta passarao a arcar com todos
os tributos que venham a ser devidos em razdo da perda do tratamento tributario
previsto na Lei 12.431; ou (ii) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei
12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebem tais pagamentos como se os referidos
valores nao fossem incidentes.
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Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate
antecipado, ndo havendo qualquer garantia de que a Emissora possua recursos para
efetuar o pagamento decorrente do resgate antecipado das Debéntures, ou que
existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo; dessa forma, um eventual resgate antecipado das Debéntures podera
implicar a aplicacdo de uma aliquota superior a que seria aplicada caso tais Debéntures
fossem liquidadas apenas na Data de Vencimento.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado obrigatdrio na hipétese de
indisponibilidade do IPCA, desde que ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva do
IPCA entre a Emissora e os Debenturistas.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate obrigatério no caso da auséncia de
apuracdo e/ou divulgacdo, da extingdo ou inaplicabilidade do IPCA, se ndo houver
substituto legal para o IPCA e ndo houver acordo sobre o novo parametro a ser utilizado
para fins de cdlculo da Remuneracdo entre a Emissora e os debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de debenturistas, ou caso ndo seja obtido quérum de instalagdo e/ou
deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacdo. Os titulares
das Debéntures poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual
resgate antecipado, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do
resgate antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as
Debéntures.

Risco de Auditoria Juridica Restrita.

No ambito da Oferta, esta sendo realizado auditoria juridica com escopo reduzido na
Emissora (“Auditoria Juridica”). Tal Auditoria Juridica estd sendo conduzida por

escritério de advocacia especializado no setor de mercado de capitais, e tem como
escopo as principais certiddes fiscais e forenses relacionadas a Emissora a fim de se
identificar eventuais restricdes ou risco de vencimento antecipado acarretado pela
estruturacdo da Oferta, bem como a analise dos requisitos e autorizacdes societarias
necessarias a implementacdo da Oferta. Ademais, no processo de Auditoria Juridica, ndo
houve qualquer auditoria, revisdo ou investigacdo de natureza econdmica, financeira,
contdbil ou estatistica da Emissora, ou com relacdo ao Formuldrio de Referéncia da
Emissora e as demais informacdes diretamente divulgadas pela Emissora ou outras
informacdes publicas sobre a Emissora que os investidores possam utilizar para tomar
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sua decisdo de investimento. A conclusdo satisfatoria da Auditoria Juridica, a critério dos
Coordenadores, consiste em uma das Condigdes Precedentes para a liquidagdao da
Oferta, no entanto, ndo é possivel assegurar a inexisténcia de pendéncias que possam
afetar a capacidade de pagamento das Debéntures pela Emissora. Isto porque a
Auditoria Juridica ndo tem o condao de ser exaustiva e pode ndo ser capaz de identificar
todos os eventuais e potenciais passivos e riscos para a Oferta, seja por conta de seu
escopo reduzido, seja em razdo da ndo apresentacdo da integralidade dos
documentos/esclarecimentos solicitados. Desta forma, caso surjam eventuais passivos
ou riscos ndo mapeados na Auditoria Juridica, o fluxo de pagamento das Debéntures
poderd sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro
esperado pelos investidores ou, ainda, resultar no efetivo inadimplemento das
Obriga¢cbes Garantidas, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos
realizados pelos investidores quando da aquisicdo das Debéntures.

Auséncia de revisdo, diligéncia (due diligence) legal e/ou opinido legal sobre o
Formuldrio de Referéncia da Emissora.

O Formulario de Referéncia da Emissora ndo foi objeto de revisdo e/ou auditoria legal
pelos assessores legais contratados para fins da Oferta, de modo que nao ha opinido
legal sobre due diligence com relagdo as informacgdes constantes do Formulario de
Referéncia da Emissora que poderiam ter sido detectadas e que possam trazer prejuizos
aos Debenturistas ndo tenham sido detectadas de forma independente pelos
Coordenadores.

Processos nos quais a Emissora e a Acionista sdo partes podem, eventualmente, afetar
a capacidade financeira da Emissora e da Acionista, as obrigacoes constantes das
Debéntures e a Concessdo.

A Emissora e a Acionista sdo partes em processos judiciais e administrativos, de modo
gue a possivel perda em tais processos judiciais e administrativos podem afetar a
capacidade financeira da Emissora e da Acionista, as obrigacdes constantes das
Debéntures e a Concessao da Emissora, podendo afetar, negativamente, o retorno
financeiro esperado pelos investidores nas Debéntures ou, ainda, resultar no efetivo
inadimplemento das Obrigacdes Garantidas ou anulacdo da Concessdo, com perda
podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos investidores quando da
aquisicao das Debéntures.

Risco de ndo cumprimento de condigdes precedentes do Contrato de Distribuicdo.
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O Contrato de Distribuicao prevé diversas condi¢Ges precedentes que deverdo ser
satisfeitas para a realizacdo da distribuicdo das Debéntures. Na hipdtese do nao
atendimento de tais condicdes precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela
ndo continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da
Oferta, a Oferta ndo serd realizada e ndo produzira efeitos com relacdo a quaisquer das
partes, com o consequente cancelamento da Oferta.

Caso a Emissora deixe de ter o registro de que trata o artigo 21 da Lei n? 6.385, de 7
de dezembro de 1976 (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”), as Debéntures

somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados.

Pelo fato de a Emissora ser uma companhia com registro de emissor de valores
mobilidrios perante a CVM, para a negociacdo de seus valores mobilidrios em bolsa e
mercado de balcdo, organizado ou ndo, nos termos do artigo 21 da Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios, as Debéntures, caso a Emissora deixe de ter o registro de emissor
de valores mobiliarios, as Debéntures poderdo ser negociadas apenas entre Investidores
Qualificados, assim definidos nos termos do artigo 12 da Resolucao CVM 30, o que pode
diminuir ainda mais a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

E possivel que decises judiciais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta.

N3do obstante a legalidade e regularidade dos demais documentos da Oferta, ndo pode
ser afastada a hipdtese de decisdes judiciais futuras serem contrdrias ao disposto nos
documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissdao e remunerac¢ao das
Debéntures foi realizada com base em disposicdes legais vigentes atualmente. Dessa
forma, eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser
editadas podem afetar adversamente a validade da constituicdo da Emissdo, podendo
gerar perda do capital investido pelos Debenturistas.

Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente as
Debéntures.

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de
atividades como auditoria financeira, Agente Fiduciario, Escriturador, Banco Liquidante,
dentre outros, que prestam servicos diversos. Caso algum destes prestadores de
servicos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus precos ou nao
preste servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser
necessaria a substituicdo do prestador de servico e ndo ha qualquer garantia que outras
empresas estardo disponiveis no mercado para a adequada substituicdo, nem de que os
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custos cobrados por eventuais substitutos disponiveis serdo razoaveis, o que podera
afetar adversamente as Debéntures.

A limitagdo na execug¢do das Garantias Reais poderd afetar o recebimento do valor do
crédito dos Debenturistas, bem como ndo é possivel assegurar que as Garantias Reais
serdo suficientes para garantir o pagamento de todas as Obrigagoes Garantidas.

Em caso de inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da
Oferta, apds a constituicdo e aperfeicoamento das Garantias Reais, seu eventual
pagamento dependerd, principalmente, do sucesso da excussdo das Garantias Reais.

O processo de excussao das Garantias Reais, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser
demorado e seu sucesso depende de fatores que estdo fora do controle dos
Debenturistas. Adicionalmente, mesmo apds a constituicdo e aperfeicoamento das
Garantias Reais, na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes
assumidas pela Emissora no dmbito das Debéntures, ndo hd como assegurar que o
produto da excussdo das Garantias Reais serd suficiente para pagar integralmente ou
até mesmo parcialmente o saldo devedor das Obriga¢des Garantidas.

Risco de Faléncia ou Liquidagdo da Emissora.

Na hipdtese de liquidacdo ou processo de faléncia da Emissora, conforme aplicavel, os
titulares das Debéntures estardo subordinados aos demais credores da Emissora, e
somente preferirdo aos titulares de créditos subordinados aos demais credores, se
houver, e acionistas da Emissora em relacdo a ordem de recebimento de seus créditos,
nos termos do artigo 83 da Lei 11.101/2005, conforme alterada. Nesse cenario, em caso
de liquidagao da Emissora, ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures
receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Risco de Recuperagdo Judicial ou Extrajudicial da Emissora.

Na hipdtese de deferimento de pedido de recuperacao judicial da Emissora, havera a
suspensdao dos processos distribuidos contra a Emissora relacionados aos débitos
sujeitos a recuperacdo judicial por um periodo maximo de 180 (cento e oitenta) dias.
Adicionalmente, a aprovacado do plano de recuperacao judicial consubstancia novacao
de todas as obrigacdes sujeitas a recuperacao judicial e é obrigatéria para a empresa
devedora e para todos os credores, de modo que as condicdes dos montantes a receber
pelos Debenturistas poderdao ser afetadas negativamente em caso de recuperacdo
judicial.
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Adicionalmente, na hipdtese de recuperagdo extrajudicial da Emissora, tal
procedimento podera afetar os credores da Emissora. Uma vez aprovado, o plano de
recuperacao extrajudicial sera vinculante aos credores que aderiram a ele e aos demais
credores incluidos no escopo do plano, independentemente de tais credores terem
firmado o plano de recuperacgao extrajudicial. Nesse cendrio, os titulares das Debéntures
poderdo ser impactados negativamente.

O mercado de titulos no Brasil é voldtil e tem menor liquidez que outros mercados mais
desenvolvidos.

Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais
concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e
europeus, e nao sao tao regulamentados ou supervisionados como estes.

Investir em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior
do que investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais
investimentos sdao tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos
brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econémicos e politicos,
envolvendo, dentre outros:

e mudancas nos ambientes regulatdrio, fiscal, econémico e politico que podem
afetar a capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em
parte, com relagao a seus investimentos;

e restrigdes a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido, visto
gue os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos
liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os principais mercados de
titulos americanos e europeus, e ndo sdao tdo regulamentados ou
supervisionados como estes; e

e a capitalizacdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos
mercados de titulos brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de

negociar as Debéntures ao preco e no momento desejados.

O mercado secundadrio no Brasil tem apresentado baixa liquidez, afetando o valor de
mercado das Debéntures.
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O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta
baixa liquidez, e ndo hd nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado de
negociacdo das Debéntures que permita aos titulares das Debéntures a sua alienacao,
caso estes decidam pelo investimento. A Emissora nao pode garantir o desenvolvimento
ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. A liquidez e o mercado para as
Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda geral no
mercado de Debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e
mercados das Debéntures, independentemente das perspectivas de desempenho
financeiro da Emissora.

A percepgdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia
emergente, poderd afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios
brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil,
envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises
desenvolvidos. Eventos econémicos e politicos em paises emergentes podem, ainda, ter
como consequéncia restricGes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de
capital investido. Nao ha certeza de que ndo ocorrerdao no Brasil eventos politicos ou
econdmicos que poderdo interferir nas atividades da Emissora, conforme descrito
acima. A economia brasileira é vulneravel a choques externos e a efeitos mais comuns
de “contdgio”, cada um dos quais pode ter um efeito adverso no crescimento econémico
do Brasil e na sua capacidade de captar recursos nos mercados de divida externa no
futuro. Qualquer um desses fatores, eventos ou desenvolvimentos similares podem
afetar adversamente a liquidez e os mercados de negociagdao das Debéntures.

A economia brasileira é vulnerdvel a uma série de riscos internos, cada um dos quais
pode ter um efeito adverso sobre o crescimento econémico do Brasil, e sobre a liquidez
e os mercados de negociagdo das Debéntures.

A economia brasileira e, portanto, as financas publicas, estdo sujeitas a riscos
decorrentes de eventos internos ao Brasil. Estas incluem as condi¢des econOmicas e
comerciais gerais no Brasil, o nivel de demanda do consumidor, o nivel de credibilidade
gue os consumidores nacionais e os investidores estrangeiros tém nas condicOes
econdmicas e politicas no Brasil, as taxas de cambio atuais e futuras da moeda brasileira,
o nivel da divida doméstica, o nivel da inflagdo doméstica, a capacidade do Brasil em
gerar um superavit orcamentario primario, o nivel de investimento estrangeiro direto e
de carteira, o nivel das taxas de juros nacionais, o grau de incerteza politica nas esferas
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federal e estadual no Brasil e as investigacdes sobre a corrupgao e seu impacto nas
condicdes politicas e econdmicas no Pais.

Qualquer um desses fatores, eventos ou desenvolvimentos similares podem afetar
adversamente a liquidez e os mercados de negociacdo das Debéntures.

Um aumento da inflagdo e de medidas governamentais para reduzir a inflagéo pode
afetar adversamente a economia brasileira.

A economia brasileira passou por altos niveis de inflacdo no passado e pode ter altos
niveis de inflacdo no futuro. Periodos de rdpida expansdo e contracdo econémica no
Brasil resultaram em taxas de inflagao volateis. No futuro, uma inflacdo significativa
pode fazer com que o Brasil imponha restricdes sobre o crédito ou os pregos, ou com
que adote outras medidas que poderiam inibir o crescimento econémico do Pais. Além
disso, a inflagao pode resultar em maior volatilidade do mercado, causando incertezas
econdmicas e consumo reduzido. A inflacdo, as medidas para combater a inflagcdo e a
especulacdo publica sobre possiveis medidas adicionais também contribuiram para a
incerteza econémica no Brasil no passado e poderiam gerar incerteza no futuro.
Qualquer um desses fatores pode ter um efeito adverso relevante sobre a situagao
financeira do Brasil.

O Agente Fiducidrio atua como agente fiducidrio de outras emissoes do grupo
econémico da Emissora.

Na data de celebrac¢do da Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario atua como agente
fiduciario em outras emissdes de valores mobilidrios do mesmo grupo econémico da
Emissora (“Companhias do Grupo”). Na hipdétese de ocorréncia de vencimento

antecipado ou inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Emissora, no ambito da
Emissdo, e das obrigacdes ali assumidas pela Emissora e/ou pelas Companhias do Grupo,
no ambito de eventuais outras emissdes, eventualmente, em caso de fato
superveniente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situacao de conflito quanto
ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares das debéntures de outra
emissdo da Emissora e/ou de Companhias do Grupo.

Ndo realiza¢do adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes das Debéntures.

O Agente Fiducidrio, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des e da Resolugdao CVM
n2 17, de 9 de fevereiro de 2021, é responsavel por proteger os direitos e interesses dos
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Debenturistas, sendo-lhe facultado adotar os procedimentos necessarios para execugao
das Debéntures. A realizagdo inadequada dos procedimentos de execug¢do das
Debéntures por parte do Agente Fiducidrio, em desacordo com a legislacdo ou
regulamentacdo aplicdvel, podera prejudicar o pagamento das Debéntures.

Riscos relativos ao Brasil

Situagodes de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil, bem como
as politicas ou medidas do Governo Federal em resposta a tais situagbes poderdo
prejudicar os resultados da Emissora.

SituagOes de instabilidade politica e/ou econdmica podem afetar adversamente os
resultados operacionais da Emissora. Tais situagdes incluem, sem limitacdo, (i)
mudangas significativas no ambiente legal e/ou regulatério que disciplina emissdes no
mercado de capitais; (ii) turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou econdmicas que afetem
o retorno esperado pelos potenciais Investidores Profissionais (incluindo, mas ndo se
limitando a renuncia ou impeachment do presidente da Republica, cassacdo de
membros do Poder Legislativo, atos de terrorismo, pandemias, entre outros); (iii)
mudancas nas condi¢des do mercado financeiro ou de capitais, que afetem a colocagao
das Debéntures no mercado; (iv) quaisquer eventos de mercado (incluindo alteragées
nas taxas de juros bdsicas) que resultem no aumento substancial dos custos, na
adequacdo da colocacdo das Debéntures no mercado ou na razoabilidade econ6mica da
emissdo. A Emissora ndo tem nenhum controle sobre, nem pode prever quais situacoes
poderdao ocorrer no futuro ou quais politicas e medidas o Governo Federal podera
adotar em resposta a tais situacdes. Além disso, essas situacdes podem afetar o retorno
esperado e/ou resultar em prejuizos financeiros aos Investidores Profissionais.

Eventual rebaixamento na classifica¢do de risco (rating) do Brasil poderd acarretar na
redugdo de liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secunddrio.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), sdo analisadas as condic¢des politicas,
financeiras e econémicas do pais. Fatores politico-econdémicos, os quais estdo fora do
controle da Emissora, poderdo levar ao rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil.
Eventual rebaixamento de classificacdo, realizado durante a vigéncia das Debéntures,
poderd obrigar determinados investidores (tais como entidades de previdéncia
complementar) a alienar as Debéntures, de forma a afetar negativamente seu preco e
sua negociacdao no mercado secundario.
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A inflagdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar
adversamente a economia brasileira e o mercado brasileiro de valores mobilidrios,
bem como a condugdo dos negdcios da Emissora.

O Brasil apresentou no passado um histdérico de altos indices de inflacgdo. Medidas do
Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagdo sobre possiveis
medidas governamentais futuras, podem contribuir para incertezas na economia
brasileira e para aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. Ag¢des
futuras do Governo Federal, incluindo definicdo das taxas de juros ou intervencgdes no
mercado de cambio para ajustar ou recuperar o valor do Real, poderdo ter efeitos
relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos negécios da Emissora. Caso o
Brasil apresente altas taxas de inflagdo no futuro, talvez a Emissora ndo seja capaz de
reajustar os precos que cobram de seus respectivos clientes para compensar os efeitos
da inflacdo em sua estrutura de custos operacionais e/ou financeiros. A Emissora ndo
tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal poderd adotar no
futuro e, portanto, ndo podem prevé-las, afetando a capacidade da Emissora de se
antecipar a politicas governamentais de combate a inflacdo que possam causar danos
aos seus negdcios.

A variagdo da taxa bdsica de juros poderd ter um efeito prejudicial sobre as atividades
e resultados operacionais da Emissora.

A elevacdo da taxa basica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil podera ter
impacto negativo no resultado da Emissora, na medida em que pode inibir o
crescimento econdmico. Diante desse cenario, ndo ha garantia de que serao concedidos
financiamentos a Emissora e nem de que os custos de eventual financiamento serao
satisfatorios. Na hipdtese de elevacdo da taxa basica de juros, poderd impactar nos
custos da divida da Emissora e das respectivas despesas financeiras deles originadas, o
gue podera ter um impacto negativo nos negdcios da Emissora, na sua respectiva
condicado financeira e nos resultados de suas operagdes.

Os resultados operacionais da Emissora poderdo ser impactados por alteragbées na
legislagdo tributdria brasileira.

A legislacdo tributaria brasileira é alterada regularmente pelos Governos Federal,
Estadual e Municipal. Tais alteragdes incluem criacdo de novos tributos, alteracdes nas
aliqguotas e, por vezes, criacdo de tributos temporarios destinados a determinados
propdsitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderao resultar em
aumento da carga tributaria, o que, consequentemente, terd impactos na lucratividade
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da Emissora, e/ou podera ter um impacto negativo nos negdcios da Emissora, na sua
respectiva condigcao financeira e nos resultados de suas operagdes. Dentre as mudangas
gue podem afetar de forma relevante os negdcios da Emissora estdo a reforma
tributdria, a revogacao de isencdes fiscais e alteracbes significativas na legislacdo do
ICMS e do PIS/COFINS, incluindo aumento de aliquotas, altera¢des de base de célculo,
entre outras.

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressGo negativa sobre a
economia brasileira, e qualquer surto de tais doengcas no Brasil pode afetar
diretamente as operagoes da Emissora, seus respectivos negdcios e o resultado de suas
operagdes, podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de contratos essenciais ds
atividades da Emissora, em razdo de forca maior, por exemplo, bem como prejudicar
a capacidade da Emissora de firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes
alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condi¢gées menos vantajosas,
0 que pode afetar seus negdcios de forma adversa e relevante.

Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o corona virus (COVID-19), o Zika, o ebola,
a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio
ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso
nas operacdes da Emissora. Qualquer surto de uma doenca que afete o comportamento
das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas
indUstrias mundiais, na economia brasileira e nos resultados da Emissora. Surtos de
doencgas também podem resultar em quarentena do pessoal da Emissora ou na
incapacidade de acessar suas respectivas instalacdes, o que prejudicaria as suas
respectivas atividades e resultados operacionais, podendo dar ensejo a resilicao
antecipada de contratos essenciais as atividades da Emissora, em razao de forca maior,
por exemplo. Ademais, em virtude das condicdes incertas de mercado, a Emissora pode
ser incapaz de firmar novos contratos, ter seus respectivos contratos vigentes alterados
ou mesmo ter que firmar novos contratos em condi¢des menos vantajosas, o que pode
afetar seus negdcios de forma adversa e relevante.

Em 11 de margo de 2020, a Organizacdo Mundial de Saude ("OMS") declarou o estado
de pandemia em razdo da disseminacdo global da doenca causada pelo COVID-19. Na
pratica, a declaracdo significou o reconhecimento pela OMS de que, desde entdo, o virus
se disseminou por diversos continentes com transmissdo sustentada entre as pessoas.
A declaracdao da pandemia de COVID-19 desencadeou severas medidas por parte de
autoridades governamentais no mundo todo, a fim de tentar controlar o surto da
doenca, resultando em agdes relacionadas ao fluxo de pessoas, incluindo quarentena e
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lockdown, restricdes a viagens e transportes publicos assim como fechamento
prolongado de locais de trabalho.

No Brasil, alguns estados e municipios, incluindo aqueles onde a Emissora atua,
seguiram essas providéncias, adotando medidas para impedir ou retardar a propagacao
da doenga, como restrigdo a circulagao e o isolamento social. Além disso, essas medidas
influenciaram no comportamento da populagdo em geral, inclusive dos clientes da
Emissora, resultando na acentuada queda ou até mesmo na paralisacdo das atividades
de companhias de diversos setores, bem como na reducdo drastica de consumo e
aumento do desemprego. A depender da evolucao do atual quadro da pandemia de
COVID-19, medidas vigentes podem permanecer por um periodo significativo e medidas
ainda mais restritivas podem vir a ser adotadas pelas autoridades a qualquer tempo.

Politicas econémicas do Governo Federal podem afetar negativamente a capacidade
de pagamento da Emissora.

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencoes
do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras
para influenciar a economia do Brasil. As a¢des do Governo Federal para controlar a
inflacdo e efetuar outras politicas, envolveram no passado, controle de salarios e pregos,
desvalorizacdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as
mercadorias e servicos importados, dentre outras. A Emissora e ndo tem controle sobre
guais medidas ou politicas que o Governo Federal poderd adotar no futuro e, portanto,
ndao podem prevé-las. Os negdcios, resultados operacionais e financeiros e o fluxo de
caixa da Emissora pode ser adversamente afetados em razao de mudangas na politica
publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a
distribuicdo de dividendos; variacdo nas taxas de cambio; controle de cdmbio; indices
de inflacdo; flutuacdes nas taxas de juros; falta de liquidez nos mercados doméstico,
financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de precos;
politica fiscal e regime tributdrio; e medidas de cunho politico, social e econémico que
ocorram ou possam afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder
consideravel para determinar as politicas governamentais e atos relativos a economia
brasileira e, consequentemente, afetar as operacdes e desempenho financeiro de
empresas brasileiras. A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do
Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores
no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a
volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e
outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdao prejudicar o
desempenho da Emissora e respectivos resultados operacionais. Dentre as possiveis
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consequéncias para a Emissora ocasionadas por mudancgas na politica econdmica, sem
limitagGes, pode-se citar: (i) mudangas em indices de inflagao que causem problemas as
Debéntures; (ii) restricGes de capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de
recursos no mercado; e (iii) variacdo das taxas de cambio que afetem de maneira
significativa a capacidade de pagamentos das empresas.

Mudang¢as na economia global e outros mercados emergentes podem afetar
negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

O mercado de titulos e valores mobilidrios nacional é influenciado, em varios graus, pela
economia e condicGes dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos
paises da América Latina e de outros emergentes. A reacdo dos investidores ao
desenvolvimento em outros paises pode ter um impacto desfavoravel no valor de
mercado dos titulos e valores mobilidrios de companhias brasileiras. Crises em outros
paises emergentes ou politicas econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos da
América em particular, podem reduzir a demanda do investidor por titulos e valores
mobilidrios de companhias brasileiras. Qualquer dos acontecimentos mencionados
acima pode afetar desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade
do crédito da Emissora.

Redugdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil.

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter
impacto no balan¢o de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captag¢des de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado
internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacao significativa
nos indices de inflacdo brasileiros e a atual desaceleracdo da economia americana
podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares
de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas
captacOes de recursos por empresas brasileiras, bem como aumentar a volatilidade do
mercado de valores mobiliarios brasileiro. Tais medidas podem impactar os custos de
endividamento da Emissora, os custos de captacdo de novos empréstimos pela
Emissora, bem como restringir a capacidade da Emissora de acessar o mercado
financeiro, afetando adversamente os negdcios, as condicGes financeiras e os resultados
da Emissora. Além disso, tais medidas podem afetar o retorno esperado e/ou resultar
em prejuizos financeiros aos Investidores Profissionais.

Instabilidade da taxa de cdmbio e desvalorizagédo do real
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A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagées. No passado,
o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e fez uso de diferentes
politicas cambiais, incluindo desvalorizacbes repentinas, pequenas desvalorizacdes
periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas
de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizacées
cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuagdes significativas nas taxas
de cambio do real frente ao délar dos Estados Unidos da América. Nao é possivel
assegurar que a taxa de cambio entre o real e o délar dos Estados Unidos da América ira
permanecer nos niveis atuais. As depreciacdoes do real frente ao ddélar dos Estados
Unidos da América também podem criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil que
podem afetar negativamente a liquidez da Emissora.

V. CUSTOS DA EMISSAO

A tabela abaixo demonstra os custos estimados da Oferta, calculada com base no Valor
Total da Emissdo na Data de Emissdo, assumindo a colocacdo da totalidade das

Debéntures:
- . Valor Total (.:U,St.o % do Valor
Comissoes e Despesas Estimadas (em RS) Unitario Total da Oferta
(em R$)®
Custo Total 57.254.545,04 48,52 4,852%
Comissoes dos Coordenadores 55.913.833,17 47,38 4,738%
Comissao de Estruturacao 2.950.000,00 2,50 0,250%
Comissao de Garantia Firme 2.950.000,00 2,50 0,250%
Comissdo de Distribuicdo 44.618.148,27 37,81 3,781%
Impostos (Gross-up) 5.395.684,90 4,57 0,457%
Registros 842.434,00 0,71 0,071%
CVM 354.000,00 0,30 0,030%
B3 - Registro 215.150,00 0,18 0,018%
B3 - Custddia 238.780,80 0,20 0,020%
ANBIMA 34.503,20 0,03 0,003%
Prestadores de Servigo 498.277,87 0,42 0,042%
Agente Fiduciario ? 10.244,74 0,01 0,001%
Agéncia de Classificagdo de Risco ©® 251.432,92 0,21 0,021%
Banco Liquidante e Escriturador ¥ 26.000,00 0,02 0,002%
Assessores Legais 210.600,21 0,18 0,018%
Valor Liquido para Emissora 1.122.745.454,96
. % em Relagdo ao P
Valc-ar'N‘ommaI ‘ (Eust‘o~da ‘C'u§to Valor Nominal Val'orl |.'IQUId0
Unitario (RS) Distribuicdo (RS) | Unitario (RS) Unitario Unitario (RS)
1.000,00 57.254.545,04 48,52 4,85% 951,48
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Notas:

(1), (2) Valores anuais;

(3) Valor bruto do custo inicial do rating, com base na PTAX ddlar do fechamento de 02/03/2023;
(4) Valor anual de RS 24.000,00, acrescido de taxa de implantagéo de RS 2.000,00;

(5) O Custo Unitdrio corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo da Oferta pela quantidade
total de Debéntures.
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