PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGCAO DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, EM ATE 3 (TRES) SERIES,
DA 2332 (DUCENTESIMA TRIGESIMA TERCEIRA) EMISSAO, DA
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ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Companhia Securitizadora - Cédigo CVM n® 310
CNPJ n° 10.753.164/0001-43 | NIRE 35.300.367.308
Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32
CEP 05419-001, S&o Paulo - SP

Lastreados em direitos creditérios do agronegdcio devidos pela

VAMOS LOCACAO DE CAMINHOES, MAQUINAS E EQUIPAMENTOS S.A.

Companhia Aberta - Cédigo CVM n® 24716
CNPJ n° 23.373.000/0001-32 | NIRE 35.300.512.642
Rua Doutor Renato Paes de Barros, 1.017, andar 9, sala 2
CEP 04530-001, Séao Paulo - SP

no montante total de, inicialmente,

R$750.000.000,00

(setecentos e cinquenta milhdes de reais)

C6DIGO ISIN DOS CRA PRIMEIRA SERIE BRECOACRACL3"”
CODIGO ISIN DOS CRA SEGUNDA SERIE: "BRECOACRACM1"”
- CODIGO ISIN DOS CRA TERCEIRA SERIE: “"BRECOACRACN9"”
CLASSIFICAGAO PRELIMINAR DE RISCO PRELIMINAR DA EMISSAO DOS CRA REALIZADA PELA FITCH RATINGS BRASIL LTDA.: “AAA(EXP)sf(bra)”*
*Esta classificagao foi realizada em 18 de janeiro de 2023, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragdes.

A ECO SECURITIZADORA DE DIRETOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., inscrita no Cadastro da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n° 23.373.000/0001-32 (“Emissora” ou “Securitizadora”), em conjunto
com a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO TITULOS E VALORES, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78 (“XP” ou “Coordenador Lider”), a UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n°® 02.819.125/0001-73 ("UBS BB") e 0 BANCO ITAU BBA S.A., inscrito no CNPJ sob 0 n® 17.298.092/0001-30 (“Ital BBA” e, em conjunto com o Coordenador Lider e a UBS BB, “Coordenadores
da Oferta”), estdo realizando uma oferta publica de distribuicdo de, inicialmente, 750.000 (setecentos e cinquenta mil) certificados de recebiveis do agronegécio, todos nominativos e escriturais, em até 3 (trés) séries ("CRA Primeira
Série”, "CRA Segunda Série” e "CRA Terceira Série” e, em conjunto, "CRA"), sendo que a quantidade de séries e a quantidade dos CRA para cada série sera definida conforme o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido neste
Prospecto), da 2332 (ducentésima trigésima terceira) emissao da Securitizadora, (“Emiss&o”), com valor nominal unitério de R$1.000,00 (um mil reais), perfazendo, na data de emissdo dos CRA, qual seja, 15 de janeiro de 2023 ("Valor
Nominal Unitario”), o montante total de, inicialmente, R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) (“Valor Total da Emiss&o”), observado que o valor inicialmente ofertado poderé ser (i) aumentado em razao do
eventual exercicio, total ou parcial, da Opgéo de Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (ii) diminuido em caso de Distribuicdo Parcial dos CRA (conforme abaixo definido), desde que observado o montante minimo de 650.000
(seiscentos e cinquenta mil) CRA, perfazendo o montante de R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de reais) (*Montante Minimo” e “Oferta”, respectivamente).

Os CRA serdo lastreados em direitos creditérios do agronegécio representados por debéntures simples, néo conversiveis em agées, da espécie quirografaria, em até 3 (trés) séries, para colocaco privada, da 6 (sexta) emisséo da VAMOS
LOCAGAO DE CAMINHOES, MAQUINAS E EQUIPAMENTOS S.A., in: ma no CNPJ sob o n°® 23. 373 000/0001-32 ("Debéntures” e "Devedora”, respectivamente) emitidas nos termos da Escritura de Emissdo (conforme definido neste
Prospecto). As Debéntures representam direitos creditérios do s termos do para ° do artigo 23 da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor e do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso 11, da Resolucdo
Comisséo de Valores Mobilidrios ("CVM”) n® 60, de 23 dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolucéo CVM 60" e “Direitos Creditérios do Agronegécio”, respectivamente). Os Direitos Creditérios do Agronegécio séo 100% (cem
por cento) concentrados na Devedora (devedor Gnico).

A Oferta consistira na distribuicio pablica dos CRA sob rito automaético nos termos do artigo 27, inciso 11 da Resolucdo CVM n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor ("Resolucéo CVM 160"), da Resolucio CVM 60, do “Cédigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Estruturagao, Coordenagao e Distribuicao de Ofertas Publicas de Valores Mobilirios e Ofertas Pablicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, expedido pela Associaco Brasileira das Entidades
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dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”"), atualmente em vigor ("Cédigo ANBIMA”"), bem como com as demais , sob a dos Coordenadores da Oferta, e com a participacdo de determinadas
instituigoes financeiras consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, convidadas a participar da Oferta exclusivamente para o recebimento de ordens, na qualidade
de partici especiais, a serem identi no Andncio de Inicio (conforme definido neste Prospecto) e no Prospecto Definitivo (conforme definido neste Prospecto) (“Participantes Especiais”).

Até a data da disponibilizagdo do Aniincio de Inicio, a quantidade total dos CRA inicialmente ofertada, qual seja, 750.000 (se tecentos e cinquenta mil) CRA, no valor de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais)
podera: (i) nos termos do artigo 50 da Resolucdo CVM 160, a critério da Emissora, em comum acordo com os Coordenadores da Oferta e a Devedora, ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 187.500
(cento e oitenta e sete mil e quinhentos) CRA, no valor de até R$187.500.000,00 (cento e oitenta e sete milhdes e quinhentos mil reais), os quais serdo destinados a atender eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no momento em que for encerrado o 1to de Bookbuilding, sem a de novo requerimento de registro ou de modificacao dos termos da Oferta, totalizando até 937.500 (novecentos e trinta e
sete mil e quinhentos) CRA, no valor total de até R$937.500.000,00 (novecentos e trinta e sete milhdes e quinhentos mil reais) ("Opgéo de Lote Adicional”), sendo certo que a distribuigdo piblica dos CRA oriundos
do eventual exercicio total ou parcial da Opg&o de Lote Adicional sera conduzida pelos Coordenadores da Oferta sob regime de melhores esforcos de colocacéo; ou (ii) ser diminuida, em virtude da Distribuicao Parcial, desde que
observado o Montante Minimo.

Nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuicao parcial dos CRA sera permitida, sendo que a manutencéo da Oferta est4 condicionada a subscrigdo e integralizacao de, no minimo, 650.000 (seiscentos e
cinquenta mil) CRA, perfazendo o montante de R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de reais) (" Distribuig&o Parcial”). Em caso de colocagdo apenas do Montante Minimo no dmbito da Oferta, o eventual saldo dos
CRA nao colocado no ambito da Oferta sera cancelado pela Emissora, observado o disposto no Termo de Securitizacao (conforme definido neste Prospecto) e, consequentemente, o eventual saldo de Debéntures correspondente
sera cancelado pela Devedora, observado o disposto na Escritura de Emissao.

O Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira Série e dos CRA Segunda Série néo sera objeto de atualizacdo monetaria. O Valor Nominal Unitario dos CRA Terceira Série sera objeto de atualizagdo monetaria mensalmente, pela variagao
acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (*IPCA") apurado e te pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), a partir da primeira Data de Integralizagao (conforme definido
neste Prospecto), inclusive, calculada de forma exponencial e pro rata temporis por Dias Uteis (conforme definido neste Prospecto), conforme o caso, até a data de calculo (“Atualizagdo Monetaria”), sendo que o produto da Atualizagao
Monetéria dos CRA Terceira Série seré incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario de acordo com férmula descrita neste Prospecto. Para mais informacdes sobre a formula da Atualizacdo Monetaria, veja o item 2.6,
“i” da Segdo "2. Principais Caracteristicas da Oferta”, na pagina 5 deste Prospecto.

Sobre o Valor Nominal Unitério dos CRA Primeira Série, incidiro juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagio acumulada da Taxa DI (conforme definido neste Prospecto), acrescida exponencialmente de
sobretaxa (spread), a ser definida no Procedimento de Bookbuilding dos CRA, em qualquer caso, limitada a 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dols) Dias Uteis ("Remuneracao dos CRA

Primeira Série”). Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA Segunda Série, incidir&o juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, e de (spread), a
ser definida no Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, limitada a 1,209 (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (* Remuneran;éo dos CRA Segunda Série"). Sobre
o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Terceira Série incidir&o juros remuneratorios correspondentes a determinado percentual, a ser definido do acordo com o to de g, sendo tal p limitado ao que for
maior entre: (i) o percentual correspondente a taxa interna de retorno do Titulo Pablico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2030, baseada na cotagao do Dia Util anterior a data de

realizagéo do Procedimento de Bookbuilding, divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), acrescida exponencialmente de spread de 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 6,80% (seis inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracao dos CRA Terceira Série” e, em conjunto com a Remuneragio dos CRA
Primeira Série e a Remuneragdo dos CRA Segunda Série, "Remuneracéo dos CRA"). Para mais informacdes sobre a Remunerag&o dos CRA, veja o item 2.6 da Sec&o 2. Principais Caracteristicas da Oferta”, na pagina 7
deste Prospecto.

Os CRA Primeira Série terdo vencimento no prazo de 1.828 (il oitocentos e vinte e oito) dias corridos contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 17 de janeiro 2028, e os CRA Segunda Série e os CRA Terceira Série terdo
vencimento no prazo de 2.577 (dois mil, quinhentos e setenta e sete) dias corridos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2030, em ambos 0s casos as de resgate da
totalidade dos CRA e/ou liquidacéo do Patriménio Separado (conforme definido neste Prospecto). Para mais informacdes sobre o prazo e data de vencimento dos CRA, veja a 2.5 da Segao “2. Principais Caracteristicas da
Oferta”, na pagina 3 deste Prospecto.

As Debéntures serdo subscritas pela Emissora, a qual instituira o regime fiducirio sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio, na forma da Lei 11.076, de forma que o objeto do regime fiduciario dos CRA sera destacado do patriménio da
Emissora e passara a constituir patriménio separado (“Patriménio Separado”), destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao regime fiduciario dos CRA. N&o serdo constituidas garantias
especificas, reais ou pessoais, sobre 0s CRA ou sobre as Debéntures, tampouco contardo com quaisquer reforcos de crédito pela Emissora. Os CRA nao contardo com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito
integrante de seu patriménio, que ndo componha o Patriménio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigacoes decorrentes da emissao dos CRA.

Os CRA serao depositados: (i) para distribuig&o no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuicio de Ativos, ambiente de distribuigao primaria de titulos e valores mobiliarios, administrado pela B3, sendo a liquidagao financeira
realizada por meio da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balc&o - Balcao B3 (“B3"); e (ii) para negociacdo no mercado secundério, por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, ambiente de negociacéo secundaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagéo financeira da negociacéo e dos eventos de pagamento e a custédia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, inscrita no CNPJ sob o n® 17.343.682/0001-38, foi nomeada para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunh&o dos
Titulares de CRA (conforme definido neste Prospecto).

©O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA CVM E DA B3.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 19 DE JANEIRO DE 2023. OS PEDIDOS DE RESERVA SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO CONFORME
OS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM.

0OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 21 A 46 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA
OU DA DEVEDORA DO LASTRO DOS CRA.

OS CRA OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA DEVEDORA DAS DEBENTURES QUE COMPOEM O LASTRO DOS CRA, UMA VEZ QUE FOI INSTITUIDO REGIME
FIDUCIARIO SOBRE OS DIRETOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DECORRENTES DAS REFERIDAS DEBENTURES.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS CONFORME
DESCRITAS NO ITEM 7.1 DA SEGAO "7. RESTRIGOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”, NA PAGINA 53 DESTE PROSPECTO.
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A data deste Prospecto Preliminar é 18 de janeiro de 2023.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de
Distribuicao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em até 3 (trés) Séries, da 2332
(Ducentésima Trigésima Terceira) Emissdo, da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
do Agronegoécio S.A. lastreados em Direitos Creditorios do Agronegécio devidos pela Vamos
Locacdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A.” (“Prospecto Preliminar” ou
“Prospecto”), palavras e expressdes em mailsculas, ndo definidas neste Prospecto, terdao
o significado previsto na capa deste Prospecto, ou no “"Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegdcio para Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio,
em Até 3 (trés) Séries, da 2332 (ducentésima trigésima terceira) Emissao, da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegoécio S.A, Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegocio Devidos pela Vamos Locacdo de Caminhdes, Maquinas e
Equipamentos S.A.”, celebrado em 15 de janeiro de 2023 entre a Emissora o € o Agente
Fiduciario, anexo a este Prospecto na forma do Anexo VII constante a partir da pagina 167
("Termo de Securitizacdo”).

2.1. Breve descricdo da Oferta

A Oferta consistira na distribuicdo publica, inicialmente, 750.000 (setecentos e cinquenta
mil) certificados de recebiveis do agronegécio, todos nominativos e escriturais, em até 3
(trés) séries, sendo que a quantidade de séries e a quantidade dos CRA para cada série
sera definida conforme o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido neste
Prospecto), da 2332 (ducentésima trigésima terceira) emissao da Emissora, observado que
o valor inicialmente ofertado podera ser aumentado em razdo do eventual exercicio, total
ou parcial, da Opc¢éao de Lote Adicional (conforme abaixo definido), bem como serd admitida
a Distribuicado Parcial dos CRA (conforme definido neste Prospecto), uma vez que a Emissado
dos CRA esté condicionada ao Montante Minimo (conforme definido neste Prospecto), sob
rito automatico nos termos do artigo 27, iniciso Il da Resolu¢gdo CVM 160, da Resolucéo
CVM 60, do Cdodigo ANBIMA, bem como com as demais disposi¢cdes aplicaveis, sob a
coordenacdo dos Coordenadores da Oferta, e com a participacdo dos Participantes
Especiais, a serem identificados “Andncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuigdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 2332 (Ducentésima Trigésima Terceira)
emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A. lastreados em
Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos pela Vamos Locacdo de Caminhdes, Maquinas
e Equipamentos S.A.” (“Anuncio de Inicio”) e “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de
Distribuicao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 2332 (Ducentésima Trigésima
Terceira) Emissdo, da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegoécio S.A.
lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Vamos Locacdo de
Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A.” ("Prospecto Definitivo”).

Até a data da disponibilizacdo do Anuncio de Inicio, a quantidade total dos CRA inicialmente
ofertada, qual seja, 750.000 (setecentos e cinquenta mil) CRA, no valor de
R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) podera: (i) nos termos do
artigo 50 da Resolucdo CVM 160, a critério da Emissora, em comum acordo com o0s
Coordenadores da Oferta e a Devedora, ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento),
ou seja, em até 187.500 (cento e oitenta e sete mil e quinhentos) CRA, no valor de até
R$187.500.000,00 (cento e oitenta e sete milhdes e quinhentos mil reais), os quais serado
destinados a atender eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no
momento em que for encerrado o Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de
novo requerimento de registro ou de modificacdo dos termos da Oferta, totalizando até
937.500 (novecentos e trinta e sete mil e quinhentos) CRA, no valor total de até
R$937.500.000,00 (novecentos e trinta e sete milhdes e quinhentos mil reais)
(“*Opcédo de Lote Adicional”), sendo certo que a distribuicdo publica dos CRA oriundos do
eventual exercicio total ou parcial da Opcdo de Lote Adicional sera conduzida pelos
Coordenadores da Oferta sob regime de melhores esforcos de colocacdo; ou (ii) ser
diminuida, em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo.

Nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, sera admitida a Distribuicdo Parcial.
Em caso de colocacdo apenas do Montante Minimo no ambito da Oferta, o eventual saldo
dos CRA nao colocado no ambito da Oferta serd cancelado pela Emissora, observado o
disposto no Termo de Securitizacdo e, consequentemente, o eventual saldo de Debéntures
correspondente sera cancelado pela Devedora, observado o disposto na Escritura de
Emisséo (conforme definido neste Prospecto).



2.2. Apresentacao da Securitizadora

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdécio, tendo como objeto
social a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio passiveis de
securitizacdo por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da
Lei 11.076, de 30 de dezembro de 2004 (“Lei 11.076") e da Lei n® 14.430, de 3 de agosto de
2022, conforme em vigor ("Lei 14.430"). O patrimoénio da Emissora e o patrimdnio representado
pelos créditos que lastreiam os certificados de recebiveis do agronegdcio de sua emissdo sao
administrados separadamente, de sorte que o patriménio separado das suas emissdes tem
como Unica fonte de recursos os direitos creditérios do agronegécio, as garantias a ele
atreladas, e os recursos cedidos fiduciariamente nele representados. Desta forma, qualquer
atraso ou falta de recebimento dos fluxos devidos nos termos dos direitos creditérios do
agronegoécio que compdem o patrimbnio separado de suas emissdes pode afetar negativamente
a capacidade de a Emissora honrar suas obrigacdes perante os titulares dos certificados de
recebiveis do agronegdcio de sua emissao.

Ainda, a Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a
administracdo separada de seu patrimdnio proprio e dos patriménios a ela afetados para
fins de constituicdo do regime fiduciario dos lastros em suas atividades de securitizacdo de
direitos creditérios do agronegécio. Mesmo sendo a obrigada principal perante os titulares
dos certificados de recebiveis do agronegdécio, a Emissora utiliza os fluxos provenientes
dos patriménios a ela afetados para fazer frente aos valores devidos nos termos das
securitizagcbes por ela empreendidas. Portanto, € possivel que seu patrimdnio proprio se
revele insuficiente para remediar ou ressarcir eventuais atrasos ou faltas de pagamento
dos certificados de recebiveis do agronegécio.

Os Unicos servigos prestados pela Emissora sao relativos a estruturagdo, emissao e gestao dos
certificados de recebiveis do agronegdcio, cujas receitas e respectivos custos sdo reconhecidos
na Emissora ou em sua controladora. Assim sendo, a participacdo desses servicos na receita
liquida da Emissora representa 100% (cem por cento) de sua receita liquida. A Emissora atua
exclusivamente no mercado nacional e ndo possui funcionarios contratados tampouco politica
de recursos humanos. Nao h& produtos e/ou servi¢cos em desenvolvimento.

A seguir esta o demonstrativo atualizado das Emissdes da Emissora:

Numero total de ofertas publicas em circulacao 160
Saldo atualizado das Ofertas Publicas emitidas R$30.257.815.000,00
Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com patrimonio separado 100%
Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com coobrigagdo da Emissora (*) 0%
(*) O Patrimdnio Separado constituido em favor dos Titulares dos CRA da presente Emissao néo
conta com qualquer garantia adicional ou coobrigagdo da Emissora.

2.3. Informacdes que a Securitizadora deseja destacar sobre os certificados
em relacdo aquelas contidas no Termo de Securitizagao
Para fins desta Sec¢éo 2.3, a Emissora destaca que as seguintes hipoteses poderéo levar a
um resgate antecipado dos CRA, conforme elencadas no Termo de Securitizacdo:
Resgate Antecipado Total dos CRA: A Emissora devera realizar o resgate antecipado total dos
CRA e, informar a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis (conforme definido no
Termo de Securitizacdo) da data do evento, nas seguintes hipdteses: (i) em caso de resgate
antecipado total das Debéntures em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 7.21 da Escritura de Emissao e da Clausula 13 do Termo
de Securitizacao, (ii) realizacdo, pela Companhia, de um Resgate Antecipado Facultativo por
Evento Tributario, nos termos da Clausula 7.16 da Escritura de Emissédo e da Clausula 4.7.1 do
Termo de Securitizagdo; ou (iii) nos casos descritos nas Clausulas 7.12.2 e 7.12.5 da Escritura
de Emissdo e nos itens (x) e (xi) da Clausula 4.1 do Termo de Securitizacdo. Para mais
informacgdes sobre as hipoteses de resgate antecipado dos CRA, veja a Clausula “4.
Caracteristicas da Emissédo e dos CRA” do Termo de Securitizagao.
Resgate Antecipado Total dos CRA decorrente de Resgate Antecipado Facultativo por
Evento Tributario: A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Total dos CRA caso a
Devedora opte, a seu exclusivo critério, e sem a incidéncia de qualquer acréscimo ou
penalidade, por realizar o pagamento antecipado facultativo das Debéntures, caso se
verifigue uma retencdo, uma deducgédo ou um pagamento referente a acréscimo de tributos
e/ou taxas devidos nos termos da Escritura de Emissado (“Resgate Antecipado Facultativo
por Evento Tributario”). Para mais informacdes sobre a operacionalizacdo do
Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributario, veja a Clausula “4.
Caracteristicas da Emissdo e dos CRA” do Termo de Securitizagao.




Oferta Obrigatéria de Resgate dos CRA decorrente da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado das Debéntures: Havera resgate antecipado obrigatério dos CRA, em conjunto
ou de uma determinada série dos CRA, conforme o caso, na hip6tese de Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado das Debéntures (conforme definido no Termo de Securitizacdo)
(“Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado”). Para mais informacdes sobre a
operacionalizacdo da Oferta Obrigatério de Resgate Antecipado, veja a Clausula
“4. Caracteristicas da Emissdo e dos CRA"” do Termo de Securitizagao.

Adicionalmente, para fins desta Secdo 2.3 e do artigo 4° do Capitulo Il das “Regras e
Procedimentos ANBIMA para Classificacdo de CRA n° 06", de 02 de janeiro de 2023, a
Emissora destaca que os CRA sao classificados da forma descrita abaixo: (i)Concentracao:
os CRA sdo concentrados, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegécio
(conforme definido neste Prospecto) que compdem o lastro dos CRA s&o integralmente
devidos pela Devedora; (ii) Revolvéncia: ndo ha previsao de revolvéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegécio que compdem o lastro dos CRA; (iii) Atividade da Devedora:
terceiro fornecedor, pois (1) a Devedora insere-se na atividade de (a) locacdo de
magquinas, veiculos e equipamentos pesados, com ou sem condutor; e (b) prestacao dos
servigos de gerenciamento, gestdo e manutencdo de frota (preventiva e corretiva); (2)
nos termos do artigo paragrafo 8° do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
60, as Debéntures estdo vinculadas a uma relagdo comercial existente entre o terceiro e
produtores rurais ou suas cooperativa, enquadrando-se, portanto, no previsto no artigo
23, paragrafo 1°, da Lei 11.076; e (3) conforme Anexo Il da Escritura de Emissao e Anexo
VIl do Termo de Securitizacdo, ha um cronograma indicativo (montantes e datas) da
destinacdo dos recursos obtidos por meio da emissdo, contendo informacdes semestrais,
em linha com a periodicidade de checagem pelo Agente Fiduciario. Tal periodicidade de
verificacdo, pelo Agente Fiduciario, da destinacdo de recursos das Debéntures, bem como
a periodicidade indicada no cronograma estimado da Escritura de Emissdo e do Termo
encontra fulcro no paragrafo 8° do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 60,
que determina a verificacdo semestral da destinacdo de recursos recebidos por terceiros
em razdo da emisséo de divida utilizada como lastro de CRA; e (iv) Segmento: Os CRA se
inserem no segmento de “Insumos Agricolas”, tendo em vista que a Devedora se insere
na atividade de (a) locacdo de maquinas, veiculos e equipamentos pesados, com ou sem
condutor; e (b) prestacdo dos servi¢os de gerenciamento, gestdao e manutencdo de frota
(preventiva e corretiva).

2.4. ldentificacdo do publico-alvo

A Oferta sera destinada a investidores que atendam as caracteristicas de: (i) investidor
profissional, assim definidos nos termos do artigo 11 da Resolu¢cdo CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021 (“Resolucdo CVM 30” e “Investidor Profissional”, respectivamente); e/ou
(i) investidor qualificado, assim definidos nos termos do artigo 12 da Resolu¢do CVM 30
(“Investidor Qualificado” e, em conjunto com os Investidores Profissionais, “Investidores”).

2.5. Valor total da Oferta

O valor total da Oferta sera de, inicialmente, R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta
milhGes de reais), na Data de Emissdo (conforme definido neste Prospecto) (“Valor Total
da Oferta”), observado que o Valor Total da Emissdo podera ser: (i) aumentado em até
25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 187.500 (cento e oitenta e sete mil e
quinhentos) CRA, no valor de até R$187.500.000,00 (cento e oitenta e sete milhdes e
quinhentos mil reais), mediante o exercicio, total ou parcial, da Opc¢ao de Lote Adicional,
podendo chegar, neste caso, ao valor total de R$937.500.000,00 (novecentos e trinta e
sete milhdes e quinhentos mil reais); e (ii) diminuido em virtude da Distribuicao Parcial,
desde que haja a colocacdo dos CRA equivalente ao Montante Minimo.

2.6. Resumo das Principais Caracteirisicas da Oferta

Os CRA objeto da presente Oferta, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditérios do
Agronegoécio, possuem as seguintes caracteristicas, sendo certo que foram identificadas as
caracteristicas de cada série, conforme aplicavel.



Valor Nominal
Unitéario

O valor nominal unitario dos CRA, correspondente a R$1.000,00 (mil
reais) na Data de Emisséao.

Quantidade de CRA

Serdo emitidos, inicialmente, 750.000 (setecentos e cinquenta mil)
CRA, observado que a quantidade originalmente ofertada de CRA
podera: (i) ser aumentada em até 25% (vinte e cinco por cento), ou
seja, em até 187.500 (cento e oitenta e sete mil e quinhentos) CRA,
mediante o exercicio, total ou parcial, da Opcdo de Lote Adicional,
podendo chegar, neste caso, a quantidade total de até 937.500
(novecentos e trinta e sete mil e quinhentos) CRA; ou (ii) diminuida em
virtude da Distribuicdo Parcial, desde que haja a colocacdo dos CRA
equivalente a 650.000 (seiscentos e cinquenta mil) CRA, equivalentes a
R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de reais)
(“"Montante Minimo”).

Distribuicdo Parcial

Nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo
parcial dos CRA sera permitida, sendo que a manutencgdo da Oferta esta
condicionada & subscricdo e integralizacdo de, no minimo, 650.000
(seiscentos e cinquenta mil) CRA, perfazendo o montante de
R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de reais)
("Distribuicdo Parcial”). Em caso de colocagdo apenas do Montante
Minimo no &mbito da Oferta, o eventual saldo dos CRA n&o colocado no
ambito da Oferta serd cancelado pela Emissora, observado o disposto
no Termo de Securitizacdo e, consequentemente, o eventual saldo de
Debéntures correspondente sera cancelado pela Devedora, observado o
disposto na Escritura de Emisséo.

Opcéao de Lote
Adicional

Nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, até a data da
disponibilizacdo do Anuncio de Inicio, a quantidade total dos CRA
inicialmente ofertada, qual seja, 750.000 (setecentos e cinquenta mil)
CRA, no valor de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes
de reais), podera, a critério da Emissora, em comum acordo com 0s
Coordenadores da Oferta e a Devedora, ser acrescida em até 25%
(vinte e cinco por cento), ou seja, em até 187.500 (cento e oitenta
e sete mil e quinhentos) CRA, no valor de até R$187.500.000,00
(cento e oitenta e sete milh6es e quinhentos mil reais), os quais
serdo destinados a atender eventual excesso de demanda que venha
a ser constatado no momento em que for encerrado o Procedimento
de Bookbuilding, sem a necessidade de novo requerimento de
registro ou de modificacdo dos termos da Oferta, totalizando até
937.500 (novecentos e trinta e sete mil e quinhentos) CRA,
no valor total de até R$937.500.000,00 (nhovecentos e trinta
e sete milhdes e quinhentos mil reais).

cédigo ISIN

Codigo ISIN dos CRA Primeira Série: “BRECOACRACL3".
Codigo ISIN dos CRA Segunda Série: “BRECOACRACM1”.
Cdbdigo ISIN dos CRA Terceira Série: “BRECOACRACN9”.

Classificacado de
Risco

A classificagéo de risco preliminar dos CRA, em escala nacional, atribuida
pela FITCH RATINGS BRASIL LTDA., agéncia de classificacdo de risco
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praca XV de Novembro, 20, sala 401 B, inscrita no CNPJ sob o n°
01.813.375/0001-33 (“Agéncia de Classificacdo de Risco”) foi
equivalente a "AAA(EXP)sf(bra)”. A Agéncia de Classificacdo de Risco
foi contratada, em atencao ao disposto no artigo 33, paragrafo 11°, da
Resolugcdo CVM 60, para a elaboragédo do relatério de classificagdo de
risco para esta Emissdo, devendo ser atualizada trimestralmente a
partir da Data de Emissao dos CRA durante toda a vigéncia dos CRA,
tendo como base a data de elaboracdo do primeiro relatério definitivo,
sendo certo que o servico nao podera ser interrompido na vigéncia dos
CRA, de modo a atender o disposto no artigo 33, paragrafo 10° da
Resolu¢do CVM 60.

Adicionalmente, a Emissora deverd, durante todo o prazo de vigéncia
dos CRA: (a) manter contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco
para a atualizacdo trimestral da classificacdo de risco dos CRA, e
(b) divulgar trimestralmente e permitir que a Agéncia de Classificacdo




de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios de tal
classificagdo de risco, tudo nos termos do Coédigo ANBIMA.

A Emissora dara ampla divulgacéo ao mercado sobre a classificacdo de
risco atualizada por meio da pagina https://www.ecoagro.agr.br
(acessar “Emissoes de CRA”, selecionar “233"”, e assim obter todos os
documentos desejados), nos termos da legislacdo e regulamentacgéo
aplicavel, e devera encaminhar a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, os relatérios da Agéncia
de Classificacdo de Risco na data de sua divulgacéo.

Data de Emissao

Os CRA serdo emitidos em 15 de janeiro de 2023 (“Data de Emissao”).

Prazo e Data de
Vencimento

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado da
totalidade dos CRA Primeira Série, ou da liquidagdo do Patriménio
Separado (conforme definido no Termo de Securitizagdo), nos termos
previstos no Termo de Securitizagdo e na Escritura de Emisséo, o prazo
de vigéncia dos CRA Primeira Série sera de 1.828 (mil oitocentos e vinte
e oito) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
17 de janeiro de 2028 (“Data de Vencimento dos CRA Primeira Série”).
Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado da
totalidade dos CRA Segunda Série e dos CRA Terceira Série, ou da
liquidagdo do Patrimbnio Separado, nos termos previstos no Termo de
Securitizagdo e na Escritura de Emissado, o prazo de vigéncia dos CRA
Segunda Série e dos CRA Terceira Série sera de 2.577 (dois mil,
quinhentos e setenta e sete) dias contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2030 “Data de Vencimento
dos CRA Segunda Série” e “"Data de Vencimento dos CRA Terceira” e,
em conjunto com a Data de Vencimento dos CRA Primeira Série, “Data
de Vencimento”).

Indicacdo Sobre a
Admisséao a
Negociacao em
Mercados
Organizados de
Bolsa ou Balcéao

Os CRA serao depositados: (i) para distribuicdo no mercado priméario
por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de
distribuicdo priméria de titulos e valores mobiliarios, administrado pela
B3, sendo a liquidagéo financeira realizada por meio da B3; e (ii) para
negociacao no mercado secundario, por meio do CETIP21 - Titulos e
Valores Mobiliarios, ambiente de negociacdo secundaria de titulos e
valores mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
liquidacao financeira da negociagcéo e dos eventos de pagamento e a
custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

Juros
Remuneratorios e
Atualizacado
Monetaria — Indices
e Forma de Calculo

Atualizacdo monetéria dos CRA Primeira Série e dos CRA Segunda
Série. O Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira e dos CRA Segunda
Série ndo sera objeto de atualizagdo monetéria.

Atualizacdo monetaria dos CRA Terceira Série. O Valor Nominal Unitéario
dos CRA Terceira Série serd objeto de atualizagdo monetéria
mensalmente, pela variacdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), a partir da
primeira Data de Integralizacdo (conforme abaixo definido), inclusive,
calculada de forma exponencial e pro rata temporis por Dias Uteis
(conforme definido no Termo de Securitizacao), conforme o caso, até a
data de cdlculo (“Atualizacdo Monetaria”), sendo que o produto da
Atualizacdo Monetaria dos CRA Terceira Série serd incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitério, de acordo com a seguinte
férmula (“Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Terceira Série”):

VNa=VnexC

onde:

VN. = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Terceira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA Terceira Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;




C = Fator acumulado das variacdes mensais do IPCA calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte

forma:
c ﬁ[( NIk >dup/dut]
11 NI,
onde:

k = corresponde ao niumero de ordem de NI, variando de até 1 a n;

N = ndmero total de numeros-indices do IPCA considerados na

atualizagdo, sendo “n” um numero inteiro;

NIk = corresponde ao numero indice IPCA divulgado no més da Data

de Aniversario (conforme abaixo definido) referente ao més anterior a

Data de Aniversario, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na

propria Data de Aniversario dos CRA Terceira Série. Apés a respectiva

Data de Aniversario, o "NIk" correspondera ao valor do nimero-indice

do IPCA referente ao més de atualizacdo. Exemplo para fins de

entendimento: para uma Data de Aniverséario no més de outubro, sera
utilizado o nimero indice referente ao més de setembro, divulgado em
outubro;

Nlk.1 = corresponde ao valor do numero indice do IPCA utilizado por

NI« no més imediatamente anterior;

dup = numero de Dias Uteis existentes entre: (i) a primeira Data de

Integralizacdo e a data de calculo, para a primeira atualizagédo

monetaria; ou (ii) a Data de Aniversario imediatamente anterior e a

data de calculo, para as demais atualizacbes monetarias, sendo “dup”

um ndmero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis existentes entre a Data de Aniversario

imediatamente anterior e a préxima Data de Aniversario, sendo “dut”

um ndmero inteiro.

Observacgdes aplicaveis ao célculo da Atualizacdo Monetéria dos CRA

Terceira Série:

(i) Os fatores resultantes da expressédo sao considerados com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento. O produto é
executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, 0os mais remotos. Os resultados intermediarios sao
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

(ii) Considera-se como “"Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze)
de cada més e, caso referida data ndo seja Dia Util, o primeiro
Dia Util subsequente;

(iii) Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal
compreendido entre duas Datas de Aniversario consecutivas; e

(iv) O nudmero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando
idéntico nimero de casas decimais ao divulgado pelo 6rgéao
responsavel por seu calculo.

Caso, a qualquer momento, o Nl ndo tenha sido divulgado, devera ser

utilizado em substituicdo a NIk na apuracdo do Fator “C” um numero-

indice projetado, calculado com base na ultima projecdo disponivel,
divulgada pela ANBIMA (“Numero-indice Projetado” e “Projecio”,

respectivamente) da variacdo percentual do IPCA, conforme férmula a

seguir:

NI,, = NI,_, x (1+ projecéo)

onde:

Nl = Numero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizagéo,

calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento; e

Projecdo = variacao percentual projetada pela ANBIMA referente ao

més de atualizacédo.

(i) o Numero-indice Projetado sera utilizado, provisoriamente,
enquanto ndo houver sido divulgado o numero-indice
correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensacao entre a Emissora e os Titulares




de CRA (conforme definido neste Prospecto). quando da
divulgacao posterior do IPCA que seria aplicavel;

(ii) ndmero-indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variacgéo,
deverdo ser utilizados considerando idéntico nUmero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu
célculo/apuracao; e

(iii) em qualquer Data de Aniversario, caso o NIk aplicavel para fins
de célculo do Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA Terceira
Série seja diferente do NIk aplicavel para fins de calculo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série
para o respectivo periodo, nos termos da Escritura de Emisséo,
o NIk adotado para calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA Terceira Série devera observar o mesmo Nik adotado
para calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Terceira Série.

Remuneracdo dos CRA Primeira Série. A partir da primeira Data de

Integraliza¢éo, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira Série

incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por

cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de sobretaxa (spread), a ser definida no

Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, limitada a 0,90%

(noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto Primeira Série” e

“"Remuneracdo dos CRA Primeira Série”, respectivamente).

A Remuneracdo dos CRA Primeira Série sera calculada de forma

exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,

incidentes sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira Série,
desde a primeira Data de Integraliza¢do, ou a Data de Pagamento da

Remuneragdo dos CRA Primeira Série (conforme abaixo definido)

imediatamente anterior (inclusive) até a Data de Pagamento da

Remuneracédo dos CRA Primeira Série em questao, data de pagamento

decorrente da ocorréncia de um eventual resgate antecipado, evento

de liquidacdo do Patrimbénio Separado, o que ocorrer primeiro. A

Remuneracdo dos CRA Primeira Série sera calculada de acordo com a

seguinte formula:

J = VNe x (Fator de Juros - 1)

onde:
J = valor unitario da Remuneracdo dos CRA Primeira Série devida no
final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme definido no Termo de
Securitizagdo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira Série no inicio de cada
Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;
Fator de Juros: Fator de juros composto pelo parametro de flutuagéo
acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:
FatorDIl = produto dos fatores das Taxas DI da data de inicio do
Periodo de Capitalizagdo (inclusive) até a data de calculo da
Remuneragdo dos CRA Primeira Série (exclusive) calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

n

Fator DI=] J(1+ TDI,)
k=1
onde:
n = numero total de fatores das Taxas DI consideradas em cada
Periodo de Capitalizagdo, sendo "n" um numero inteiro;
k = ndmero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;




TDIx = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:
1
DI 252
DI, =| —%+1| -1
100

onde:

DIk = Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, ao ano, vélida por 1 (um)
dia atil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e
FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo:

DP
FatorSpread = |[ 1+ 3224\
atorSpread = 100

onde:

Spread = a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, em

qualquer caso, limitada a 0,9000; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a (i) primeira Data de Integralizacéo;

ou (ii) Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA Primeira Série

imediatamente anterior e a data atual, sendo "DP" um ndmero inteiro.

Observacdes aplicaveis ao calculo da Remuneragdo dos CRA Primeira

Série:

(i) A Taxa DI deveré ser utilizada considerando idéntico niumero de
casas decimais divulgado pela B3;

(ii) O fator resultante da expresséo (1 + TDIy) € considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(iii) Efetua-se o produto dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada
fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por
diante até o ultimo considerado;

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento; e

(v) O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve
ser considerado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento.

Para efeito do célculo de TDIk sera sempre considerada a Taxa DI,

divulgada no segundo dia anterior a data do calculo da Remuneragao

dos CRA Primeira Série (exemplo: para célculo da Remuneracdo dos

CRA Seniores no dia 15, a Taxa DI considerada para célculo de TDIk

sera a publicada no dia 13 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias

13, 14 e 15 sdo Dias Uteis).

Remuneracdo dos CRA Segunda Série. A partir da primeira Data de

Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA Segunda Série

incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento)

da variagcdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de
sobretaxa (spread), a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, em
qualquer caso, limitada a 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Taxa

Teto Segunda Série” e “Remuneracdo dos CRA Segunda Série”,

respectivamente).

A Remuneragdo dos CRA Segunda Série sera calculada de forma

exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,

incidentes sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA Segunda Série
desde a primeira Data de Integralizacdo, ou a Data de Pagamento da

Remuneragdo dos CRA Segunda Série (conforme abaixo definido)

imediatamente anterior (inclusive) até a Data de Pagamento da

Remuneracgédo dos CRA Segunda Série em questéo, data de pagamento

decorrente da ocorréncia de um eventual resgate antecipado, evento

de liquidacdo do Patriménio Separado, o que ocorrer primeiro. A

Remuneracgéo dos CRA Segunda Série sera calculada de acordo com a

seguinte formula:




J = VNe x (Fator de Juros - 1)
onde:
J = valor unitario da Remuneracédo dos CRA Segunda Série, conforme
0 caso, devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA Segunda Série no inicio de
cada Periodo de Capitalizagéo, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator de Juros: Fator de juros composto pelo parametro de flutuacao
acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:
FatorDIl = produto dos fatores das Taxas DI da data de inicio do
Periodo de Capitalizacdo (inclusive) até a data de calculo da
Remuneragcdo dos CRA Segunda Série (exclusive) calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

n

Fator DI=[ [(1+TDI,)

k=1
onde:
N = ndmero total de fatores das Taxas DI consideradas em cada
Periodo de Capitalizagdo, sendo "n" um numero inteiro;
k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;
TDIx = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:

1
DI, =(i:8 +1j252 1

onde:

DIk:: Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, ao ano, valida por 1 (um)
dia atil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e
FatorSpread: sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo:

br
Sprea:d)252

FatorSpread = I(l + 100

onde:

Spread: a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, em qualquer

caso, limitada a 1,2000; e

DP: namero de Dias Uteis entre a (i) primeira Data de Integralizacdo

ou (ii) Data de Pagamento da Remuneragédo dos CRA Segunda Série

imediatamente anterior e a data atual, sendo "DP" um ndmero inteiro.

Observacgfes aplicaveis ao célculo da Remuneracdo dos CRA Segunda

Série:

(i) A Taxa DI deveré ser utilizada considerando idéntico nUmero de
casas decimais divulgado pela B3;

(ii) O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(iii) Efetua-se o produto dos fatores (1 + TDIx), sendo que a cada
fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por
diante até o ultimo considerado;

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento; e

(v) O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve
ser considerado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento.




Para efeito do calculo de TDIk serd sempre considerada a Taxa DI,
divulgada no segundo dia anterior a data do calculo da Remuneracgao
dos CRA Segunda Série (exemplo: para célculo da Remuneracédo dos
CRA Seniores no dia 15, a Taxa DI considerada para célculo de TDIk
sera a publicada no dia 13 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias
13, 14 e 15 s&o Dias Uteis).

Remuneracdo dos CRA Terceira Série. A partir da primeira Data de
Integralizagdo, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA
Terceira Série incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a
determinado percentual, a ser definido do acordo com o Procedimento
de Bookbuilding, sendo tal percentual limitado ao que for maior entre
("Taxa Teto Terceira Série” e, quando em conjunto com a Taxa Teto
Primeira Série e a Taxa Teto Segunda Série, “Taxa Teto”): (i) o
percentual correspondente a taxa interna de retorno do Titulo Publico
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em
2030, baseada na cotacdo indicativa do Dia Util imediatamente
anterior a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
divulgada pela ANBIMA em sua pégina na internet
(http://www.anbima.com.br), acrescida exponencialmente de spread
de 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 6,80% (seis inteiros e oitenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis ("Remuneracao dos CRA Terceira Série” e, em conjunto com
a Remuneracdo dos CRA Primeira Série e a Remuneragdo dos CRA
Segunda Série, “Remuneracio”). A Remuneragdo dos CRA Série sera
calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNa x (FatorJuros - 1)

onde:

J = valor da Remuneracdo dos CRA Terceira Série unitaria devida no
final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Terceira Série, no
inicio de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
saorros = { (1)
atorjuros = T00 +
onde:

Taxa = determinada taxa de juros, a ser apurada no Procedimento de
Bookbuilding, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro)
casas decimais;

DP = nuamero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizacéo
e a data de calculo, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo; ou (ii)
a Data de Pagamento da Remuneracédo dos CRA Série imediatamente
anterior e data de célculo, para os demais Periodos de Capitalizacao,
sendo “DP” um numero inteiro.

Pagamento da
Remuneracéo -
Periodicidade e Data
de Pagamentos

Pagamento da Remunerac&o dos CRA Primeira Série. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado dos CRA Primeira
Série ou de liquidacdo do Patrimdnio Separado, nos termos previstos
no Termo de Securitizacdo, a Remuneracdo dos CRA Primeira Série
sera paga nas datas previstas na constante no Anexo Il do Termo de
Securitizacdo ("Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA
Primeira Série").

Pagamento da Remuneracdo dos CRA Seqgunda Série. Sem prejuizo
dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado dos CRA
Segunda Série ou de liquidacdo do Patrimdénio Separado, nos termos
previstos no Termo de Securitizagdo, a Remuneracdo dos CRA
Segunda Série serd paga em uma Unica parcela na Data de
Vencimento dos CRA Segunda Série ("Data de Pagamento da
Remuneracédo dos CRA Segunda Série").
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Pagamento da Remuneracdo dos CRA Terceira Série. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado dos CRA Terceira
Série ou de liquidacdo do Patrimdnio Separado, nos termos previstos
no Termo de Securitizacdo, a Remuneracdo dos CRA Terceira Série
sera paga nas datas previstas na tabela constante no Anexo Il doe
Termo de Securitizacdo (“"Datas de Pagamento da Remuneracdo dos
CRA Terceira Série” e, quando em conjunto com as Datas de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA Primeira Série e Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA Segunda Série, "Datas de
Pagamento da Remuneracdo").

Repactuacéo

N&o haveréa repactuagdo programada dos CRA.

Amortizagdo e
Hipoteses de
Vencimento
Antecipado -
Existéncia, Datas e
Condicdes

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado
da totalidade dos CRA, ou da liquidacdo do Patrimdnio Separado, nos
termos previstos no Termo de Securitizagdo, (i) o Valor Nominal
Unitario dos CRA Primeira Série sera amortizado em uma Unica parcela
na Data de Vencimento dos CRA Primeira Série (conforme abaixo
definido); (ii) o Valor Nominal Unitario dos CRA Segunda Série sera
amortizado em uma Unica parcela na Data de Vencimento dos CRA
Segunda Série (conforme abaixo definido); e (iii) o Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA Terceira Série sera amortizado em uma
Unica parcela na Data de Vencimento dos CRA Terceira Série
(conforme abaixo definido). Para mais informacdes sobre o
Patrimonio Separado, veja a Secao “10. Informacdes sobre os
direitos creditérios”, na pagina 68 deste Prospecto.

Sujeito ao disposto na Escritura de Emissdo, a Emissora devera
considerar antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Devedora, do Valor
Nominal Unitario das Debéntures (conforme definido neste Prospecto),
acrescido da Remuneracdo das Debéntures (conforme definido neste
Prospecto) aplicavel, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratoérios,
na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos na Escritura de
Emissdo, e observados, quando expressamente indicados abaixo, os
respectivos prazos de cura, bem como informar a B3 com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do evento.

Garantias

N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre
0s CRA ou sobre as Debéntures. Os CRA ndo contardo com garantia
flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito
integrante de seu patriménio, que ndo componha o Patrimonio
Separado, néo sera utilizado para satisfazer as obrigacdes decorrentes
da Emisséo.

Lastro

Os CRA serdo lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio
decorrentes das Debéntures. Para mais informacgdes sobre os
Direitos Creditérios do Agronegécio, veja a Secao "10.
Informacdes sobre os direitos creditérios”, na pagina 68 deste
Prospecto.

Existéncia ou nao de
Regime Fiduciario

Nos termos previstos pela Lei 14.430 e da Resolugcdo CVM 60, a
Emissora instituiu regime fiduciario sobre (i) todos os valores e
créditos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e dos
CRA; (ii) a Conta Centralizadora (conforme definido no Termo de
Securitizacdo) e todos os valores que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora; (iii) a Conta Fundo de Despesas (conforme
definido no Termo de Securitizagdo) e todos os valores que venham a
ser depositados na Conta Fundo de Despesas; e (iv) as respectivas
garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (iii) acima,
sendo que os direitos objeto de regime fiduciario constituem
patriménio separado da Emissora, ndo se confundindo com o seu
patriménio comum, destinando-se exclusivamente a liquidacdo dos
CRA.

11




Eventos de
Liquidacao do
Patrimbnio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos de liquidacdo do
Patrimbénio Separado podera ensejar a assuncdo imediata da
administracdo extraordinaria do Patrimdnio Separado pelo Agente
Fiduciario, sendo certo que, nesta hipétese, o Agente Fiduciario devera
convocar imediatamente uma Assembleia Especial de Titulares de CRA
(conforme definido neste Prospecto) para deliberar sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidacdo total do Patrimdnio Separado,
conforme o caso: (i) pedido ou requerimento de qualquer plano de
recuperacgdo judicial ou extrajudicial pela Emissora, a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de
aprovacdo/homologacéo do referido plano de recuperacdo por seus
credores ou deferimento do processamento da recuperacgdo ou de sua
concesséao pelo juiz competente; (ii) extin¢do, liquidagdo, dissolucgéo,
declaracdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
formulado por terceiros, nédo elidido no prazo legal, ou decretacdo de
faléncia da Emissora; (iii) desvio de finalidade do Patriménio
Separado, apurado em decis&o judicial transitada em julgado; (iv) ndo
observéncia pela Emissora dos deveres e das obrigagfes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servigo da Emisséo,
tais como com o banco liquidante e escriturador, desde que,
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga nos
prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel;
(v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das
obrigacdes ndo pecuniarias previstas no Termo de Securitizagdo
imputada exclusivamente a Emissora, sendo que, nesta hipotese, a
liquidacdo do Patrimbnio Separado poderd ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados do
inadimplemento; (vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de
qualquer das obrigacdes pecuniarias previstas no Termo de
Securitizagdo, imputada exclusivamente a Emissora desde que tenha
recebido os valores relativos aos Direitos Creditérios do Agronegoécio,
sendo que, nesta hipotese, a liquidacdo do Patrimdnio Separado
podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de
3 (trés) Dias Uteis, contados do inadimplemento; ou (vii) decis&o
judicial transitada em julgado condenando a Emissora por
violacdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou
estrangeiro, relativo a pratica de corrupgcdo ou de atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei Anticorrupgao
(conforme definido neste Prospecto) (“"Eventos de Liquidacdo do
Patriménio Separado”).

Tratamento
Tributario

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informacgfes
contidas abaixo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu
investimento em CRA, devendo consultar seus proprios assessores
quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente
quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento
ou a ganhos porventura auferidos em operagbes com CRA. As
informagbes aqui contidas levam em consideragdo as previsdes das
regras tributérias, regulamentagdo, e entendimentos aplicaveis a
hipdtese vigente nesta data.

e Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil. Como regra geral, os
rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras
estdo sujeitos a incidéncia do Imposto sobre a Renda Retido na Fonte
("IRRE"), a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas
regressivas, definidas pela Lei 11.033, aplicadas em func&o do prazo
do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 dias:
22,5%; (i) de 181 a 360 dias: 20%; (iii) de 361 a 720 dias: 17,5%;
e (iv) acima de 720 dias: aliquota de 15%. O prazo € contado da data
do investimento, até a data de resgate (artigo 1° da Lei 11.033 e artigo
65 da Lei 8.981).

Ndo obstante, podem surgir discussdes quanto a incidéncia de IRRF
sobre eventual ganho de capital auferido por pessoa juridica néo-
financeira na alienacdo de CRA. Recomenda-se, assim, aos Titulares de
CRA que consultem seus assessores tributarios em relagdo ao tema.
Ademais, observamos que ha regras especificas aplicaveis a cada tipo
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de investidor, conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa
juridica, inclusive isenta, fundo de investimento, instituicdo financeira,
sociedade de seguro, de previdéncia privada, de -capitalizacdo,
corretora de titulos, valores mobilidrios e cambio, distribuidora de
titulos e valores mobiliarios, sociedade de arrendamento mercantil ou
investidor estrangeiro.

Em regra, o IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas
nao-financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou
arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda devido,
gerando o direito a deducdo do Imposto sobre a Renda das Pessoas
Juridicas (“IRPJ") apurado em cada periodo de apuragdo.

O rendimento também devera ser computado na base de calculo do
IRPJ e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (*CSLL"”). Como
regra geral, as aliquotas em vigor do IRPJ correspondem a 15% e
adicional de 10%, sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
real, presumido ou arbitrado, que exceder o equivalente a R$20.000,00
multiplicado pelo nimero de meses do respectivo periodo de apuragéo,
conforme a Lei n® 9.249, de 26 de dezembro de 1996. Ja a aliquota da
CSLL, para pessoas juridicas nédo-financeiras, corresponde a 9%. Em
regra, a aliquota de CSLL aplicavel a bancos é de 20%, enquanto a
aliquota aplicavel a outras instituicdes financeiras e equiparadas
(indicadas no art. 3°, I, da Lei 7.689/98) é de 15% (Lei n.© 14.183, de
14 de julho de 2021 - converséo da Medida Provisoria n.© 1.034, de 1°
de marcgo de 2021). As carteiras de fundos de investimentos, em regra,
nao estao sujeitas a tributacgéo.

De acordo com o Decreto n° 8.426, de 1 de abril de 2015, os
rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras
tributadas sob a sistematica ndo-cumulativa da contribuicdo ao PIS e
da COFINS, sujeitam-se a incidéncia dessas contribui¢des as aliquotas
de 0,65% e 4%, respectivamente. Importante destacar que o Decreto
n° 11.322, de 30 de dezembro de 2022, reduziu a aliquota conjunta do
PIS/COFINS sobre receitas financeiras de 4,65% para 2,33%, com
vigéncia na sua publicacao e eficacia a partir de 01 de janeiro de 2023.
Todavia, em 02 de janeiro de 2023, foi publicado o Decreto n° 11.374
revogando aquele Decreto n° 11.322 (e, portanto, a mencionada
reducdo da aliquota). Considerando que o Decreto n° 11.374/2023
entrou em vigor um dia apds o Decreto n° 11.322/2022, e que 0O
Supremo Tribunal Federal tem orientacdo no sentido de que o
restabelecimento de aliquotas de PIS/COFINS pelo Poder Executivo
deve observar a anterioridade nonagesimal, podem surgir discussbes
sobre a possivel aplicagdo da aliquota reduzida (2,33%) de PIS/COFINS
sobre receitas financeiras pelo prazo de 90 dias a partir de 02 de janeiro
de 2023.

No que se refere as pessoas juridicas ndo-financeiras sujeitas a sistematica
cumulativa da COFINS e do PIS (aliuotas de 0,65% e 3%,
respectivamente), a incidéncia dessas contribuigcbes aos rendimentos de
CRA depende da atividade e objeto social da pessoa juridica. Em regra,
esses rendimentos constituem receita financeira ndo sujeita a essas
contribuicbes, desde que os investimentos em CRA ndo representem a
atividade principal da pessoa juridica investidora.

Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por instituicbes
financeiras, fundos de investimento, seguradoras, entidades de
previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar
abertas, agéncias de fomento, sociedades de capitalizacdo, corretoras
e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de
arrendamento mercantil, como regra geral, ha dispensa de retencao do
IRRF (art. 71, inc. I, da Instru¢cdo Normativa da Receita Federal do
Brasil n© 1.585, de 31 de agosto de 2015 ("IN RFB 1.585/2015"). Nao
obstante a dispensa de retengdo na fonte acima mencionada, esses
rendimentos, em regra, serdo tributados pelo IRPJ e pela CSLL, as
aliquotas descritas acima (a excecao dos fundos de investimento, cujas
carteiras estdo, em regra, isentas de imposto de renda - artigo 28,
810, Lei n° 9.532/97). No caso das instituicbes financeiras, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo
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potencialmente sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas
de 0,65 e 4%, respectivamente.

Para as pessoas fisicas, desde 1° de janeiro de 2005, os rendimentos
gerados por aplicacdo em CRA estdo isentos de imposto de renda (na
fonte e na declaracdo de ajuste anual), por for¢ca do artigo 3¢, inc. 1V,
da Lei 11.033/2004. De acordo com o artigo 55, paragrafo Unico, da IN
RFB 1.585/ 2015, tal isencdo abrange, ainda, o ganho de capital
auferido na alienagdo ou cessdo dos CRA. Pessoas fisicas ndo se
sujeitam PIS e da COFINS.

Pessoas juridicas isentas ou ndo submetidas ao lucro real terdo seus
ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte (artigo 76,
Il, Lei 8.981). A retencédo do imposto na fonte sobre os rendimentos
das entidades imunes esta dispensada desde que as entidades
declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da
Lei 8.981.

e Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior. Rendimentos
obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no
exterior em investimentos em CRA séo isentos de imposto de renda na
fonte, inclusive no caso de investidores pessoas fisicas residentes ou
domiciliadas em pais ou jurisdicdo considerados como Jurisdicdo de
Tributacdao Favorecida (“JTE”), conforme artigo 85, §4°, da IN RFB
1.585/2015.

Com relacdo aos demais investidores residentes, domiciliados ou com
sede no exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas
previstas na Resolucdo CMN n° 4.373/2014, os rendimentos auferidos
estdo, em regra, sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento). Tal aliquota de 15% foi reduzida a zero nos termos
da Medida Proviséria n® 1.137, de 21 de dezembro de 2022 (“MP
1.137"), cuja eficacia se iniciou em 01 de janeiro de 2023. Na sua
redacao original, o artigo 3° da MP 1.137 estabelece que fica reduzida
a zero a aliqguota do imposto de renda sobre os rendimentos
produzidos, dentre outros, por titulos ou valores mobiliarios objeto de
distribuicdo publica, de emissdo por pessoas juridicas de direito
privado, excluidas as instituicdes financeiras e demais instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Tal beneficio,
contudo, nédo serd aplicavel as operacOes realizadas entre partes
vinculadas, e caso o investidor seja domiciliado em JTF ou seja
beneficiario de regime fiscal privilegiado (RFP), nos termos da
legislagdo vigente. Importante acompanhar, todavia, o periodo de
eficicia dessa MP 1137 e sua eventual conversdo em lei posteriormente
(vide fatores de risco).

Os rendimentos auferidos pelos demais investidores domiciliados em
pais ou jurisdicdo considerados JTF estdo sujeitos a tributagéo
conforme aliquotas regressivas aplicadas em funcdo do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento
e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e
sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361
(trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota
de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima
de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).
Conceitualmente, sao entendidos como JTF aqueles paises ou
jurisdicbes que nao tributam a renda ou que a tributam a aliquota
maxima inferior a 20% ou cuja legislagdo ndo permita o acesso a
informag0es relativas a composi¢ao societaria de pessoas juridicas, ou
a sua titularidade ou a identificagdo do beneficiario efetivo de
rendimentos atribuidos a n&o residentes. As jurisdigbes qualificadas
como JTF séo listadas pelas autoridades fiscais no artigo 1° da IN RFB
n° 1.037/2010. Vale notar que a Portaria 488/ 2014, reduziu de 20%
para 17% a aliquota maxima, para fins de classificacdo de uma JTF ou
RFP para determinados fins no caso de paises, dependéncias e regimes
que estejam alinhados com os padrdes internacionais de transparéncia
fiscal, nos termos definidos pela RFB. Do mesmo modo, a recém-
publicada Medida Proviséria n® 1.152, de 28 de dezembro de 2022, que
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propde alteracdes nas regras de precos de transferéncia no Brasil,
pretende reduzir a aliquota maxima de 20% para 17% para fins do
conceito de JTF e RFP. Ha certa controvérsia acerca da possibilidade de
tal reducdo também ser observada para fins da definicdo do regime
tributério aplicado a investimentos de investidores residentes,
domiciliados ou com sede no exterior nos mercados financeiro e de
capitais ou se esta deve ser observada exclusivamente para fins de
aplicacdo das regras de precgos de transferéncia e sub-capitalizacdo.

e Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas
a Titulos ou Valores Mobiliarios — I10OF.

IOF/Cambio. Regra geral, as operagdes de cambio relacionadas aos
investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de
capitais de acordo com as normas e condi¢Bes previstas pela Resolucao
4.373, inclusive por meio de operacfes simultdneas, incluindo as
operacoes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo
sujeitas a incidéncia do Imposto sobre Operac¢des Financeiras que
incidem nas operacdes de cambio (“10OF/Cambio”) a aliquota zero, tanto
no ingresso dos recursos na Republica Federativa do Brasil (“Brasil”)
como no retorno dos recursos ao exterior, conforme Decreto 6.306, de
14 de dezembro de 2007 e alteracdes posteriores (“Decreto
6.306/2007"). A aliguota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e
cinco por cento) relativamente a operacdes de cambio ocorridas apds
esse eventual aumento.

e IOF/Titulos. As operagBes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do
Imposto sobre Operagdes Financeiras que incidem nas operacdes de
com titulos e valores mobilidrios (“10F/Titulos”), conforme o referido
Decreto 6.306/2007 e alteragbes posteriores. Em qualquer caso, a
aliquota do I0F/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% ao dia,
relativamente a operacdes ocorridas apos esse eventual aumento.

e Discussfes Leqgislativas. Atualmente, tramitam no Congresso Nacional
certos projetos visando a alteracdo da legislagéo tributaria relacionada
aos investimentos nos mercados financeiros e de capitais no Brasil. Nao
€ possivel determinar, desde logo, quais propostas de modificagdo serao
efetivamente aprovadas e implementadas e como elas podem vir a
impactar esse investimento em CRA. Caso sejam convertidos em Leis,
as regras de tributacdo aqui descritas poderao ser significativamente
alteradas.

Outros Direitos,
Vantagens e
Restricdes

Nao Aplicavel.
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3. DESTINACAO DE RECURSOS

Exceto se expressamente indicado neste Prospecto, palavras e expressées em maiudsculas,
nao definidas neste Prospecto, terdo o significado previsto na capa deste Prospecto, no
Termo de Securitizacdo ou no “Instrumento Particular de Escritura da 62 (sexta) Emisséo
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, em até 3
(trés) Séries, para Colocagdo Privada, da Vamos Locagdo de Caminhfes, Maquinas e
Equipamentos S.A.”, celebrado entre a Devedora e a Emissora em 15 de janeiro 2023,
anexo a este Prospecto na forma do Anexo VIII (“Escritura de Emisséao”).

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Os recursos obtidos com a integralizacdo dos CRA serdo utilizados pela Emissora,
descontado o montante necessario para a composicdo do Fundo de Despesas e
eventualmente utilizado para pagamento das Despesas (conforme definido no Termo de
Securitizacdo), exclusivamente para pagamento do Preco de Integralizacdo das
Debéntures (conforme definido na Escritura de Emissdo) emitidas pela Devedora,
representativas dos Direitos Creditdrios do Agronegdécio que compdem o lastro dos CRA.

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora com a emissdo das Debéntures, nos termos da
Escritura de Emissdo, serdo destinados para a aquisicdo pela Devedora, até a Data de
Vencimento dos CRA, com base no cronograma indicativo previsto na Escritura de Emissao,
a pedido dos produtores rurais ou cooperativa de produtores rurais, conforme verificagdo
da Classificacdo Nacional de Atividades Econémicas (CNAE), inscricdo estadual e/ou
documentos constitutivos de referidos produtores rurais, assim caracterizados nos termos
do artigo 146 da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n°® 2.110, de 17 de
outubro de 2022, e da Lei 11.076 (“Produtores Rurais”), dos caminhdes, das maquinas,
dos equipamentos e dos implementos agricolas, inclusive veiculos, indicados no Anexo |1
- Tabela II da Escritura de Emissdo (*"Maquinas”), e de sua simultanea locacgéo a eles, para
emprego exclusivamente nas atividades de producdo de produtos e insumos
agropecuarios, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076, e do artigo 2°, inciso
111 e paragrafo 4°, inciso Il, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 60 (“Recursos”).

Nos casos em que a destinacdo de recursos por parte dos devedores do lastro dos
valores mobiliarios emitidos for um requisito da emissao, informacdes sobre:

a) os ativos ou atividades para os quais serao destinados os recursos oriundos
da emisséao

Os ativos ou atividades serdo destinados para a aquisicdo dos Direitos Creditorios do
Agronegécio, que sao representados pelas Debéntures, as quais, por sua vez, terdo a
destinacdo de recursos indicada no item 3.1 acima.

b) eventual obrigacdo do agente fiduciario de acompanhar essa destinacao de
recursos e a periodicidade desse acompanhamento

A Devedora devera prestar contas ao Agente Fiduciario sobre a destinacdo dos Recursos e
seu status, conforme descrito acima, por meio da apresentacdo de relatdrio de
comprovacdo de aplicacdo dos Recursos, nos termos do Anexo Ill da Escritura de Emissao
(“Relatério de Verificacdo da Destinacdo de Recursos”), informando tanto o valor total
destinado ao pagamento do preco de aquisicdo das Maquinas, quanto sua locagcdo ao
respectivo Produtor Rural, conforme detalhado no Anexo Il — Tabela 11 da Escritura de
Emissdo, durante o semestre imediatamente anterior a data de elaboracdo de cada
Relatério de Verificacdo da Destinacdo de Recursos, o qual serd disponibilizado ao Agente
Fiduciario, acompanhado dos respectivos documentos comprobatdrios da destinacdo dos
Recursos (acordos de fornecimento, propostas comerciais vinculantes, com base nas quais
a Devedora realizara a aquisicdo de Maquinas a serem alugadas aos Produtores Rurais e
contratos de locacdo de Maquinas celebrados entre a Devedora e os Produtores Rurais)
(“Documentos Comprobatdrios Destinacdo de Recursos”), na seguinte periodicidade: (i) a
cada 6 (seis) meses a contar da primeira Data de Integralizacdo; (ii) em caso de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado e Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributério;
e (iii) sempre que solicitado por escrito por Autoridades (conforme abaixo definido), pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario, para fins de atendimento a normas e exigéncias de
orgéaos reguladores e fiscalizadores, em até 20 (vinte) Dias Uteis contados do recebimento
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da solicitagdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer Autoridade ou
determinado por norma. Em qualquer caso aqui previsto, o Agente Fiduciario e a Emissora
deverdo, com excecdo aos Titulares de CRA e as autoridades competentes, tratar todas e
quaisquer informacdes recebidas nos termos deste item em carater sigiloso, com o fim
exclusivo de verificar o cumprimento da destinacdo de Recursos aqui estabelecida.

O Agente Fiduciario e a Emissora reconhecem referidas informacdes como suficientes para
a verificacdo da destinacdo dos Recursos captados por meio das Debéntures e, portanto,
para fins de caracterizacdo dos créditos representados pelas Debéntures como Direitos
Creditérios do Agronegdcio aptos a serem vinculados a emissdo dos CRA nos termos da
legislagdo aplicavel, sem prejuizo do compromisso da Devedora de apresentar documentos
adicionais eventualmente solicitados nos termos acima.

Considerando o disposto acima, a Devedora declarou e garantiu que os Direitos Creditorios
do Agronegdcio decorrentes das Debéntures por si s6 representam direitos creditérios do
agronegocio, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076, uma vez que
(i) decorrem de titulos de divida emitidos pela Devedora, vinculados a relacées comerciais
existentes entre a Devedora e produtores rurais, os quais serao identificados de forma
exaustiva em notificacdo enviada pela Devedora a Emissora e ao Agente Fiduciario, até a
data de celebracdo do Termo de Securitizacdo; e (ii) os Recursos serdo destinados
exclusivamente para aquisicdo, pela Devedora, a pedido dos Produtores Rurais, das
Maquinas, e de sua simultanea locacéo a eles, conforme descrito acima e na forma prevista
no artigo 2°, inciso Ill, e paragrafo 4°, inciso Il, do Anexo Normativo Il, da Resolucédo
CVM 60.

Os Recursos deverdo seguir, em sua integralidade, a destinagcao prevista acima até a Data
de Vencimento dos CRA, conforme cronograma estabelecido, de forma indicativa e nédo
vinculante, no Anexo Il — Tabela I da Escritura de Emissao (“Cronograma Indicativo”),
sendo que, caso necesséario, considerando a dindmica comercial do setor no qual atua, a
Devedora podera destinar os recursos provenientes da integralizacdo das Debéntures em
datas diversas das previstas no Cronograma Indicativo, observada a obrigacdo desta de
realizar a integral destinagéo de recursos até a Data de Vencimento dos CRA, nos termos
do Termo de Securitizacdo. Por se tratar de cronograma indicativo, se, por qualquer
motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipacdo do Cronograma Indicativo ndo sera
configurada qualquer hipétese de vencimento antecipado, da oferta de resgate antecipado
ou resgate antecipado das Debéntures, desde que a Devedora realize a integral destinagcao
de recursos até a Data de Vencimento dos CRA.

Uma vez atingido o Valor Total da Emisséo, a Devedora e o Agente Fiduciario ficardo
desobrigados com relacdo ao envio dos relatérios e declaragdes referidos acima para
comprovacdo e verificagdo da destinagdo dos recursos, exceto se em razdo de
determinacdo de Autoridades ou atendimento a Normas (conforme abaixo definido) for
necessaria qualquer comprovacao adicional.

A Devedora compromete-se, em carater irrevogavel e irretratavel, a aplicar os Recursos
obtidos por meio da presente Emissdo exclusivamente nos termos estabelecidos acima,
sendo certo que referida obrigacdo permanecera em vigor, ainda que ocorram quaisquer
das hipoteses de resgate antecipado, de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado e
Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributario, conforme o caso.

O Agente Fiduciario, no ambito da Emissdo, devera verificar, ao longo do prazo de duracgao
dos CRA ou até a comprovacao da aplicacdo integral dos Recursos oriundos da Escritura
de Emisséo, o que ocorrer primeiro, o efetivo direcionamento de todos os Recursos obtidos
por meio da presente Emissdo, a partir, exclusivamente, das informacbes e/ou dos
documentos fornecidos nos termos acima. Adicionalmente, o Agente Fiduciario devera
envidar os seus melhores esforcos para obter os documentos comprobatérios que julgar
necessarios a fim de proceder com a verificacdo da destinacdo dos Recursos da Oferta dos
CRA. Cabe ao Agente Fiduciario a obrigacdo de proceder a verificagdo do emprego da
totalidade dos Recursos captados por meio da emissdo de Debéntures, de modo a
plenamente atender com suas obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo e na
regulamentacédo aplicavel, incluindo, sem limitagcdo ao previsto no artigo 11 da Resolucao
da CVM n© 17, de 9 de fevereiro de 2021 (*Resolucdo CVM 17"), observado o disposto no
paragrafo 8° do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60.
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O Agente Fiduciario utilizara como documentos comprobatoérios da destinacdo dos Recursos
oriundos da emissao das Debéntures, o Relatdrio de Verificacado da Destinacdo de Recursos.
Ainda, para fins do aqui disposto, o Agente Fiduciario, sem prejuizo de outros deveres que
lhe sejam atribuidos nos documentos da Emisséo, de modo a plenamente atender suas
obrigacfes previstas no artigo 11 da Resolucdo CVM 17, verificara o preenchimento dos
requisitos formais constantes do referido Relatério de Verificacdo da Destinacdo de
Recursos.

Observado o disposto no Termo de Securitizacdo, o Agente Fiduciario também podera
analisar e solicitar a Devedora, conforme o caso, outros documentos para a verificacdo da
completude e da auséncia de falhas e de defeitos das informacdes apresentadas pela
Devedora em quaisquer documentos relativos a Oferta, observado seu dever de diligéncia
€ 0 quanto exposto na Resolucdo CVM 17, bem como envidara seus melhores esforcos para
verificar a suficiéncia e completude do Relatdrio de Verificagdo da Destinacdo de Recursos,
pedindo eventuais complementagdes.

Sem prejuizo do dever de diligéncia, o Agente Fiduciario e a Emissora assumirdo, mas nao
se limitando, que as informacfes e os documentos encaminhados pela Devedora ou por
terceiros a seu pedido séo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Ademais,
o0 Agente Fiduciéario, na funcédo de gatekeeper, assume o dever de buscar documentos que
comprovem a completude, auséncia de falhas e defeitos das informacdes apresentadas na
Escritura de Emissdo, bem como no Termo de Securitizagdo e demais Documentos da
Oferta (conforme definido neste Prospecto).

A Devedora sera a responsavel pela custddia e guarda de todos e quaisquer documentos
que comprovem a utilizacdo dos Recursos.

Caso, até o registro da Oferta, qualquer dos Produtores Rurais dé causa ao descumprimento
do compromisso assumido junto a Devedora, para aquisicdo das Maquinas nos termos do
Anexo Il - Tabela Il da Escritura de Emissdo, com sua consequente rescisdo, a Devedora
devera: (i) reduzir o Valor Total da Emissao; ou (ii) apresentar ao Agente Fiduciario e a
Emissora a documentacado relativa a(s) nova(s) relacdo(6es) contratual(is) que permita
comprovar o atendimento aos requisitos previstos acima, em montante igual ou superior,
caso em que a Escritura de Emissao deveré ser aditada sem a necessidade de aprovacgdo da
Emissora, da Devedora ou aprovacdo por assembleia especial de Titulares de CRA
(“Assembileia(s) Especial(is) de Titulares de CRA"), ou de deliberagédo societaria da Devedora,
de forma a refletir no Anexo Il — Tabela Il da Escritura de Emissédo, anexo a este Prospecto,
a(s) nova(s) Maquinas a serem adquiridas decorrentes das novas relacdo(6es) contratual(is),
sendo certo que o referido aditamento a Escritura de Emissao devera ser inscrito na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP").

A Devedora se compromete a ndo utilizar, como lastro em operacfes futuras de emissao
de certificados de recebiveis do agronegdécio que resultem na captagcdo de recursos pela
Devedora: (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio que compuserem o lastro dos CRA;
e (ii) as aquisi¢cdes de Maquinas pela Devedora, apresentadas para fins da destinacdo dos
recursos prevista acima.

Para fins deste item: (i) “Norma” significa qualquer lei, decreto, medida proviséria,
regulamento, norma administrativa, oficio, carta, resolucdo, instrucdo, circular e/ou
qualquer tipo de determinacdo, na forma de qualquer outro instrumento ou
regulamentacao, de O6Orgdos ou entidades governamentais, autarquias, tribunais ou
qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou obrigacdes; e (ii) “Autoridades” significa
qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico ou privado), personificada ou
ndo, condominio, trust, veiculo de investimento, comunhdo de recursos ou qualquer
organizacdo que represente interesse comum, ou grupo de interesses comuns, inclusive
previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa juridica, entidade ou O&rgao:
(a) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico,
incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou
Executivo, entidades da administracdo publica direta ou indireta, autarquias e outras
Pessoas de direito publico; e/ou (b) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados
regulamentados de valores mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com
poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre outros.
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c) adata limite para que haja essa destinacao

A Devedora deve realizar a integral destinacdo dos Recursos até a Data de Vencimento
dos CRA.

d) cronograma indicativo da destinacdo de recursos, com informacdes no
minimo semestrais

Observado o disposto abaixo, a Devedora estima que a Destinacdo de Recursos ocorrera
conforme Cronograma Indicativo abaixo:

Estimativa do Percentual Estimativa do Valor a ser
D o_u Plerlenl Acumulado do Lastro Destinado Destinado no Periodo ao lado
Estimado
(%0) R$
03/08/2023 25% 187.500.000,00
03/02/2024 50% 187.500.000,00
03/08/2024 75% 187.500.000,00
03/02/2025 100% 187.500.000,00

e) acapacidade de destinacao de todos os recursos oriundos da emissédo dentro
do prazo previsto, levando-se em conta, ainda, outras obrigacdes
eventualmente existentes de destinacido de recursos para os mesmaos ativos
ou atividades objeto da presente emissao

O Cronograma Indicativo é indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso nhecessario
considerando a dinamica comercial do setor no qual atua, a Devedora podera destinar os
recursos provenientes da integralizacdo das Debéntures em datas diversas das previstas
neste Cronograma Indicativo, observada a obrigacdo desta de realizar a integral destinacéo
dos recursos até a Data de Vencimento dos CRA ou até que a Devedora comprove a
aplicacado da totalidade dos recursos obtidos com a emissédo das Debéntures, o que ocorrer
primeiro. Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo,
ocorrer qualquer atraso ou antecipagdo do cronograma indicativo: (i) ndo sera necessario
notificar o Agente Fiduciario dos CRA, bem como tampouco aditar a Escritura de Emissédo
ou quaisquer outros documentos da Emissao; e (ii) ndo sera configurada qualquer hipétese
de vencimento antecipado ou resgate antecipado das Debéntures, desde que a Emissora
realize a integral destinacdo de recursos até a Data de Vencimento.

Nao obstante, caso necessario, considerando a dindmica comercial do setor no qual atua,
a Devedora poderéa destinar os recursos provenientes da integralizacdo das Debéntures em
datas diversas das previstas no Cronograma Indicativo, observada as obriga¢cfes desta de
realizar a integral destinagdo de recursos até a Data de Vencimento das Debéntures ou até
que a Devedora comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com a emissao
das Debéntures, o que ocorrer primeiro, sendo certo que as obriga¢cdes da Devedora e do
Agente Fiduciario com relacdo a destinacdo de recursos perdurardo até o vencimento
original dos CRA ou até que a destinacdo da totalidade dos recursos seja efetivada, ainda
que haja Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido na Escritura de Emisséo),
Resgate Antecipado Total (conforme definido na Escritura de Emiss&o) das Debéntures ou
vencimento antecipado das Debéntures. Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo,
se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipacdo do Cronograma
Indicativo: (i) n&o sera necessario notificar o Agente Fiduciario, tampouco sera necessario
aditar a Escritura de Emissdo ou quaisquer outros documentos da emissédo de Debéntures,
e (i) nao serd configurada qualquer hipotese de vencimento antecipado ou resgate
antecipado das Debéntures, desde que a Devedora realize a integral Destinacdo de
Recursos até a data de vencimento dos CRA.
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3.2. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente,
na aquisicdo de ativos de partes relacionadas, indicacdo de quem serao
comprados e como o custo sera determinado

Nao aplicavel.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida
por meio da distribuicéo, indicacdo da providéncias que serdo adotadas

Nao aplicavel.

3.4. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como “verde”,
“social”, “sustentavel” ou termo correlato, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos
foram seguidos para qualificacao da oferta conforme item acima

Nao aplicavel.

b) qual a entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e
tipo de avaliacédo envolvida

Nao aplicavel.

c) obrigacoes que a oferta impoe quanto a persecucao de objetivos "verdes”,
“"sociais”, "“sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias,
principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

Nao aplicavel.

d) especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo
reporte acerca do cumprimento de obrigacdes impostas pela oferta quanto
a persecucao de objetivos "verdes”, "sociais”, "sustentaveis” ou termos
correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente
reconhecidos

Nao aplicavel.
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco
associados a oferta e a securitizadora, incluindo:

a) riscos associados ao nivel de subordinacao, caso aplicavel, e ao consequente
impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

Os Direitos Creditérios do Agronegécio constituem a totalidade do Patriménio Separado,
de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como
qualguer atraso ou falha pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar
negativamente a capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objeto
social a aquisicdo e securitizacdo de créditos do agronegécio por meio da emissao de
certificados de recebiveis do agronegécio, cujos patrimbénios sdo administrados
separadamente do patriménio da Emissora, nos termos da Lei 14.430 e da Lei 11.076. O
Patrimbénio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do
Agronegocio.

Dessa forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora
podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
decorrentes dos respectivos CRA, sendo que caso os pagamentos dos Direitos Creditorios
do Agronegodcio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na Escritura de
Emissao, a Devedora néo tera qualquer obrigacdo de realizar novamente tais pagamentos
e/ou transferéncias.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Uma vez que o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora, dos Direitos Creditérios do Agronegoécio, a capacidade de pagamento da
Devedora podera ser afetada em funcdo de sua situacdo econdmico-financeira, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos
dos CRA, que nao contam com nenhum tipo de seguro para cobrir eventuais
inadimplemento das Debéntures, impactando de maneira adversa os Titulares de CRA.

Risco decorrente da Auséncia de Garantias nos CRA

Além da constituicdo do Regime Fiduciario sobre os Créditos dos Patrimbnios Separados,
nao foi e nem sera constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento dos CRA,
cuja execucao poderd requerer eventual envio de notificacdes e/ou obtencdo de anuéncias
dos referidos devedores. Assim, 0 nao pagamento pela Emissora do valor devido dos CRA,
conforme previsto no Termo de Securitizagdo, e/ou a ndo adocéo das referidas medidas
poderdo gerar um efeito material adverso aos Titulares de CRA.

Risco de concentracao e efeitos adversos na Remuneracdo e Amortizacao

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio sao devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse
sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que
todos os fatores de risco de crédito a ela aplicaveis sdo potencialmente capazes de
influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do
Agronegécio e, consequentemente, a Amortizacdo e a Remuneragdo. Uma vez que os
pagamentos de Remuneracdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no &mbito das Debéntures, o0s riscos a que
a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da
Devedora na medida em que afete suas atividades, operacbes e situacdo econdmico-
financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o
fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos
CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucédo das Debéntures podem néo ser
suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das Debéntures.
Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA.
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Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegécio, e o Agente
Fiduciario, caso a Emissora ndo o faca, nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 17 e do
artigo 29, 81°, Il da Lei 14.430, sao responsaveis por realizar os procedimentos de
execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, de modo a garantir a satisfacdo do
crédito dos Titulares de CRA.

A néo realizacdo ou realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos
Creditérios do Agronegécio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme o
caso, em desacordo com a legislagdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o
fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial
dos Direitos Creditérios do Agronegoécio ou em caso de perda dos Documentos da Oferta
e/ou Documentos Comprobatérios Destinacdo de Recursos, a capacidade de satisfacdo do
crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco da originacdo e formalizacdo do lastro dos CRA

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas ou erros na elaboragdo e
formalizacdo da Escritura de Emisséo, de acordo com a legislacdo aplicavel, poderédo afetar
o lastro do CRA e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA
e causar prejuizo aos Titulares de CRA.

Eventuais mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacao aplicavel as emissfes de
debéntures e aos certificados de recebiveis do agronegécio por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais de forma a considerar a descaracterizacdo das Debéntures
como lastro dos CRA, podem causar impactos negativos aos Titulares de CRA. Além disso,
mudancas na interpretacao ou aplicacdo da legislagcao tributéria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais, ou outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas
a estruturacdo, emisséo, colocacdo, custddia dos CRA para seus titulares podem afetar
negativamente os pagamentos a serem realizados aos Titulares de CRA, uma vez que, de
acordo com o Termo de Securitizacdo, esses tributos constituirdo despesas de
responsabilidade dos Titulares de CRA, e né&o incidirdo no Patrimbnio Separado.

Riscos do Regime Fiduciario

Nao obstante o disposto no paragrafo 4° do artigo 27 da lei 14.430, a Medida Provisoéria
n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que
“as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacao, a qualquer titulo, de patrimdnio
de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes
sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que
“permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas
do sujeito passivo, seu espoélio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto
de separacdo ou afetacdo”.

Embora a Lei 14.430, seja posterior a Medida Provisoria 2.158-35, de 2001, e especifica
no que se refere a lastros de Certificados de Recebiveis, como os de CRA, ndo houve
revogacao expressa desta. Nesse sentido, caso o dispositivo acima da Medida Proviséria
2.158-35 seja aplicado, as Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegoécio delas
decorrentes poderéo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da
Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas
e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdémico da Emissora, tendo em vista as
normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo
grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares
destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo
dos créditos do Patrimdnio Separado. Nesta hipoétese, é possivel que créditos do Patriménio
Separado ndao venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o
cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.
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b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador para concessao de
crédito

Nao aplicavel, tendo em vista que os CRA sao lastreados nos Direitos Creditérios do
Agronegoécio que sdo representados pelas Debéntures.

c) eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo da cessdo dos direitos creditérios
para a securitizadora, bem como o comportamento do conjunto dos direitos
creditorios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados

Nao aplicavel, tendo em vista que os CRA sédo lastreados nos Direitos Creditérios do
Agronegdécio que sdo representados pelas Debéntures.

d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da
divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade
de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia

Nao aplicavel.
e) riscos da Oferta

Manutencdo do reqgistro de companhia aberta

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronego6cio por meio da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio depende da manutencdo de seu
registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autoriza¢gdes societarias. Caso
a Emissora néo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas,
sua autorizacao podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emisséo dos
CRA e/ou a fung¢do da Emissora no &mbito da Oferta e da vigéncia dos CRA.

O objeto da Emissora e o Patriménio Separado

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objeto
social a aquisi¢ao e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdécio passiveis
de securitizagdo por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdécio, nos
termos da Lei 14.430 e da Resolucdo CVM 60, cujos patrimbdnios sdo administrados
separadamente. O patrimdnio separado de cada emissdo tem como principal fonte de
recursos os respectivos créditos do agronegodcio. Desta forma, qualquer atraso ou falta de
pagamento dos créditos do agronegdcio por parte dos devedores a Emissora poderéa afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢cfes assumidas junto aos
Titulares dos CRA.

Riscos Relativos a responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patrimdnio Separado

A totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimbénio Separado, desde que
devidamente apurado e comprovados em sentenca judicial transitada em julgado. Caso a
Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos ao Patrimbénio Separado, o patrimdnio da
Emissora podera ndo ser suficiente para indenizar os Titulares de CRA.

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o Patrimbnio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objeto
social, dentre outros, a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do
agronegocio passiveis de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis
do agronegdcio, nos termos da Lei 14.430 e da Resolugcdo CVM 60, cujos patriménios sao
administrados separadamente.

O patrimdbénio _separado da Emissdao tem como principal fonte de recursos os Direitos
Creditérios do Agronegdcio

Qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegdcio por parte
dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA, tendo em vista, inclusive, o
fato de que, nas operacdes de que participa, o patriménio da Emissora nédo responde, de
acordo com os respectivos termos de securitizacdo, pela solvéncia dos devedores ou
coobrigados, de modo que ndo ha qualquer garantia que os investidores nos CRA receberao
a totalidade dos valores investidos.
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O patriménio liquido da Emissora, em 30 de setembro de 2022 era de R$8.324.368,93
(oito milhdes, trezentos e vinte e quatro mil, trezentos e sessenta e oito reais € noventa e
trés centavos) e, portanto, inferior ao Valor Total da Emissdo. Nao ha garantias de que a
Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da
responsabilidade pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicao legal
ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da
finalidade dos patrimdnios separados, conforme previsto no artigo 28 da Lei 14.430.

Crescimento da Emissora e de seu capital

O capital atual da Emissora podera ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias
operacionais e manutencao do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a
precisar de fonte de financiamento externo. N&o se pode assegurar que havera
disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar e, caso haja, as
condicbes desta captacdo poderiam afetar o desempenho da Emissora.

Importancia de uma equipe gualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair
e manter pessoal qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades,
situacao financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém
basicamente da securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada,
para originacdo, estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico,
operacional e mercadolégico destes produtos. Assim, a eventual perda de componentes
relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa
capacidade de geracéo de resultado.

Originacdo de novos negécios ou reducdo de demanda por CRA

A Emissora depende de originacdo de novos negdcios de securitizacdo do agronegdcio,
bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos CRA de sua emissdo. No que se
refere a originagcdo, a Emissora busca sempre identificar oportunidades de negécios que
podem ser objeto de securitizacdo do agronegdécio. No que se refere aos riscos relacionados
aos investidores, inimeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela
aquisicdo de CRA. Por exemplo, alteracfes na legislacdo tributaria que resultem na reducéo
dos incentivos fiscais para os investidores poderdo reduzir a demanda dos investidores
pela aquisicdo de CRA. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizacdo
atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisi¢cdo de CRA venha a ser reduzida,
a Emissora podera ser afetada.

A Emissora poderd estar sujeita a faléncia, recuperacado judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Emissora, em
especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os créditos que compdem
o Patrimbnio Separado, principalmente em razéo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre
a plena eficacia da afetacdo de patrimdnio, o que podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigac¢des assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Risco de ndo cumprimento de Condicdes Precedentes e 0 consequente cancelamento
da Oferta

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢cdes Precedentes que devem ser satisfeitas
anteriormente a liquidacdo dos CRA. Na hipotese do ndo atendimento das Condi¢cdes
Precedentes, nos termos do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores da Oferta poderdo
decidir pela ndo continuidade da Oferta.

Caso os Coordenadores da Oferta decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta nédo
sera realizada e ndo produzira efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o
consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 70 da Resolucdo CVM
160. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de Reserva (conforme definido
neste Prospecto) e intencdes de investimentos serdo automaticamente cancelados e a
Emissora, a Devedora e os Coordenadores da Oferta ndo serao responsaveis por eventuais
perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. Para maiores informacdes acerca
das Condi¢des Precedentes da Oferta, veja o item 14.1 da segdo “14. Contrato de
distribuigcdo de valores mobiliarios”, pagina 91 deste Prospecto.
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A Oferta seré& realizada em trés séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as séries sera
definida no Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a liguidez da série com menor

alocacéo

O numero de CRA a ser alocado em cada série da Emissao sera definido de acordo com a
demanda dos CRA pelos Investidores, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocacdo dos CRA entre as séries ocorrera por meio do Sistema de Vasos
Comunicantes (conforme definido na Escritura de Emissédo). Eventual série em que for
verificada uma demanda menor podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada
adversamente.

Auséncia de diligéncia legal das informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora e da
Devedora e auséncia de opinido legal relativa as informacdes do Formulario de Referéncia
da Emissora e da Devedora

As informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora ndo foram objeto
de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade,
consisténcia e suficiéncia das informacdes, obrigacdes e/ou contingéncias constantes do
Formuléario de Referéncia da Emissora e da Devedora. Adicionalmente, ndo foi obtido
parecer legal do assessor juridico da Oferta sobre a consisténcia das informacdes
fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora com aquelas analisadas
durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora e na Devedora.
Consequentemente, as informagfes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora
da Devedora anexados por referéncia a este Prospecto podem conter imprecisfes que
podem induzir o investidor em erro quando da tomada de deciséao.

Alteracdes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das normas
tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Poderéo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i)
eventuais alteracdes na legislacao tributéria, criando ou elevando aliquotas do imposto de
renda incidentes sobre os CRA; (ii) a criagcdo de novos tributos; (iii) mudancas na
interpretacdo ou aplicacdo da legislacao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais; (iv) a interpretacdo desses tribunais ou autoridades sobre a estrutura de
outras emissdes semelhantes a emissao dos CRA anteriormente realizadas de acordo com
a qual a Emissora, os Titulares de CRA ou terceiros responsaveis pela retencéo de tributos
figuem obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operacdes
anteriores; ou (Vv) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturacao,
emissao, colocacdo, custddia ou liquidacdo dos CRA e que podem ser impostas até o final
do quinto ano contado da data de liquidacdo dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizacdo, os impostos diretos e indiretos
aplicaveis conforme legislacao tributaria vigente constituirdo despesas de responsabilidade
dos Titulares de CRA, e néo incidirdo no Patrimbnio Separado. Dessa forma, a auséncia de
recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos podera afetar o retorno dos CRA
planejado pelos investidores.

A Emissora e os Coordenadores da Oferta recomendam aos Investidores que consultem
seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA,
especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos
com relacdo aos investimentos em CRA.

Medida Proviséria n°© 1.137, 22 de setembro de 2022

O Governo Brasileiro publicou a Medida Provisdria n° 1.137, de 22 de setembro de 2022
("MP_1137"), que pretende alterar determinadas regras de tributagdo aplicaveis a
investidores ndo residentes que invistam no pais por meio de fundos de investimentos,
como Fundo de investimento em Participacdes (FIP) e Fundos de Investimentos em Direitos
Creditérios (FIDC) e/ou em titulos ou valores mobiliarios e letras financeiras, conforme
previsdo do artigo 37 da Lei n° 12.249, de 11 de junho de 2010. A eficacia dessa medida
provisoria se iniciou em 01 de janeiro de 2023.

Dentre outros, o artigo 3° da MP 1137 reduz a zero a aliquota do imposto de renda sobre
os rendimentos produzidos por titulos e valores mobiliarios objeto de distribuicdo publica,
de emissao de pessoas juridicas ndo-financeiras e que ndo sejam autorizadas pelo Banco
Central. Tal beneficio, contudo, nao se aplica as operacdes realizadas entre partes
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vinculadas e aos casos em que o investidor esteja domiciliado em jurisdicdo de tributacdo
favorecida (JTF) ou seja beneficiario de regime fiscal privilegiado (RFP), nos termos da
legislacdo vigente.

Nao é possivel, entretanto, assegurar que esse beneficio serd aplicavel aos CRA. Isso
porque, o processo legislativo de medidas provisérias envolve determinadas incertezas,
uma vez que dependem de tramites especificos, votacdo e aprovacdo pelo Congresso
Nacional em um prazo maximo de até 120 (cento e vinte) dias contados a partir de sua
publicacdo para que continue produzindo seus efeitos apds esse prazo. Deste modo, na
data de hoje, nado é possivel prever com antecedéncia se a MP 1137 sera convertida em
lei, ou a redacdo que podera ser efetivamente aprovada, dado que, eventualmente,
parlamentares podem apresentar emendas sugerindo modificacgdes na redacado
inicialmente proposta pelo Governo.

Sendo assim, ainda nédo é possivel assegurar os efeitos que a MP 1137 poderéa gerar sobre
a tributacao efetivamente aplicavel aos investidores nao residentes que invistam em CRA
no Brasil, as quais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus
titulares.

Falta de liguidez dos CRA no mercado secundario

O mercado secundario de CRA apresenta baixa liquidez e ndao ha nenhuma garantia de que
existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua alienacéo pelos
subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma,
o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-
los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRA até a Data de Vencimento dos CRA.

Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar
suas posicdes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado e, portanto, uma
eventual alienagcdo dos CRA poderd causar prejuizos ao seu titular.

Riscos inerentes as Aplicacdes Financeiras Permitidas

Todos os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patrimbnio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em
aplicagbes financeiras permitidas.

Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os (i)
fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco, com liquidez diaria, que tenham seu
patrimdnio representado por titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pds-fixados,
emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN; (ii) certificados de depdsito bancario com
liuidez diaria ou operac¢des compromissadas emitidos por instituicdes financeiras de
primeira linha; ou (iii) titulos publicos federais, passiveis de investimento pela Emissora
junto as instituicbes autorizadas e/ou suas partes relacionadas, estdo sujeitos a perdas
decorrentes da variacdo em sua liquidez diaria, rebaixamentos da classificacdo de
investimento, fatores econdmicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos
Titulares de CRA.

Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado das Debéntures, Resgate Antecipado
Facultativo por Evento Tributario, Indisponibilidade do IPCA e Ocorréncia de Eventos de
Liguidacdo do Patrimbénio Separado podem gerar efeitos adversos sobre a Emissdo e a
rentabilidade dos CRA

Caso se verifique a ocorréncia de Hipdteses de Vencimento Antecipado das Debéntures,
conforme estabelecido na Escritura de Emissdo, as Debéntures deverdo ser pagas
antecipadamente, o que podera causar perdas financeiras aos Titulares de CRA que
poderdo sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo, inclusive, conforme o caso, em
razao da eventual aplicacdo de aliquota do imposto de renda menos favoravel aquela
inicialmente esperada pelos Titulares de CRA, decorrente da reducdo do prazo de
investimento nos CRA.

A qualquer momento e a seu exclusivo critério, a Devedora podera notificar por escrito a
Emissora informando que deseja realizar o pagamento antecipado das Debéntures.
Referido pré-pagamento estara condicionado a aceitacdo, pelo respectivo Titular de CRA,
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado prevista no Termo de Securitizacdo. Nesta
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hipotese, os Titulares de CRA resgatados deverdo receber, no minimo, o Valor Nominal
Unitario, atualizado pro rata temporis por sua remuneracdo. O Titular de CRA que
concordar com a eventual Oferta Facultativa de Resgate Antecipado tera seus CRA
resgatados e, assim, tera seu horizonte original de investimento reduzido e podera néo
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA,
nao sendo devida pela Emissora ou Devedora, qualquer multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato.

Exclusivamente na hipdétese de a Devedora ser demandada a realizar uma retencdo, uma
deducdo ou um pagamento referente a acréscimo de tributos e/ou taxas nos termos da
Clausula 7.16.1 da Escritura de Emisséo, a Emissora poderd, a qualquer tempo, realizar o
Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributario das Debéntures. Nesta hipotese, os
Titulares de CRA resgatados deverao receber, no minimo, o Valor Nominal Unitéario,
atualizado pro rata temporis por sua remuneracdo. O Titular de CRA terd seus CRA
resgatados e, assim, tera seu horizonte original de investimento reduzido e podera nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA,
nao sendo devida pela Emissora ou Devedora, qualquer multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato.

Na hipdtese de indisponibilidade ou auséncia de apuracédo ou divulgacdo da Taxa DI e/ou
do IPCA sem que a Emissora, mediante aprovacado dos Titulares de CRA, e a Devedora
cheguem a um consenso sobre o indice que devera substitui-lo, as Debéntures de cada
série deverdo ser resgatadas antecipadamente pela Devedora, o que podera causar perdas
financeiras aos Titulares de CRA.

Por fim, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquida¢do do Patrimdnio Separado,
podera ndo haver recursos suficientes no Patrimbénio Separado para que a Emissora
proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de
cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de
convocacado e realizacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA que deliberara sobre
os Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, ndo € possivel assegurar que a
deliberacédo acerca da eventual liquidacdo do Patrimonio Separado ocorrerd em tempo habil
para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos

Titulares de CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA e/ou na classificacdo de risco da
Devedora podera dificultar a captacao de recursos pela Devedora, bem como acarretar
reducdo de liquidez dos CRA para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo
relevante na Devedora

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora
e/ou, & Devedora sédo levados em consideragdo, tais como sua condi¢cdo financeira,
administracdo e desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim
como as obrigacbes assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores politico-
econdbmicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora e/ou da Devedora.
Adicionalmente, pode afetar tal classificacdo de risco a eventual reducdo de rating
soberano do Brasil.

Dessa forma, as classificacfes de risco representam uma opinido quanto as condi¢des da
Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e
juros no prazo estipulado relativos a amortizacdo e Remuneracdo dos CRA, sendo que,
caso a classificacdo de risco originalmente atribuida seja rebaixada, a Devedora podera
encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que
podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas
operacbes da Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas

a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por
meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar)
estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em
valores mobiliarios a determinadas classificacbes de risco. Assim, o rebaixamento de
classificacbes de risco obtidas com relacdo aos CRA pode obrigar esses investidores a
alienar seus CRA no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego
desses CRA e sua negociagdo no mercado secundario.

27



Risco de quérum e titulares com pequena quantidade de CRA. O Titular de CRA poderéa ser
obrigado a acatar as decisdes deliberadas em Assembleia Especial de Titulares de CRA

Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Especiais de Titulares de CRA séo
aprovadas por 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos presentes nas respectivas
Assembleias Especiais de Titulares de CRA, e, em certos casos, ha a exigéncia de quérum
qualificado, nos termos do Termo de Securitizagdo e da legislagédo pertinente. O titular de
pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar determinadas decisdes contrarias
ao seu interesse, nao havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia
do Titular de CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia
Especial de Titulares de CRA. Além disso, a operacionalizacdo de convocacao e realizacao
de Assembleias Especiais de Titulares de CRA poderdo ser afetadas negativamente em
razdo da grande pulverizacdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os
Titulares de CRA que terdo que acatar determinadas decisGes contrarias ao seu interesse.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante

A Emissora contratara a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n° 215, 4° Andar, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n® 22.610.500/0001-388
(“Custodiante”), que serd responsavel pela custédia dos Documentos Comprobatérios
Destinagéo dos Recursos que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegocio.
A perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatérios Destinacdo de Recursos
podera resultar em perdas para os Titulares de CRA.

Risco Relacionado a Nao Colocacdo do Montante Minimo da Oferta

A Oferta poderd ser concluida mesmo em caso de Distribuicdo Parcial, desde que haja a
colocagédo do Montante Minimo. Uma vez atingido o Montante Minimo, a Emissora, de comum
acordo com a Devedora e os Coordenadores da Oferta, podera decidir por reduzir o valor da
Oferta até um montante equivalente entre o Montante Minimo e o Valor Total da Emissao.

No entanto, caso o Montante Minimo n&o seja atingido, a Oferta sera cancelada, hipotese
na qual os valores ja integralizados serdo devolvidos aos Investidores, observando-se,
neste caso, o procedimento previsto no Contrato de Distribuicdo, caso em que os valores
devolvidos poderdo ndo apresentar a rentabilidade esperada pelo Investidor caso o seu
investimento nos CRA se concretizasse.

) riscos relacionados a Devedora
A Devedora pode ser incapaz de implementar com sucesso a sua estratégia de crescimento

A capacidade de crescimento da Devedora depende de diversos fatores, incluindo: (i) a
habilidade de captar novos clientes ou aumentar receitas de clientes existentes em seus
setores de atuacdo; (ii) a capacidade de financiar investimentos para crescimento da
frota (seja por meio de endividamento ou nao); e (iii) o aumento da capacidade
operacional e expansado da capacidade atual para atendimento de novos clientes. Um
desempenho insatisfatério da Devedora no que tange aos referidos fatores, entre outros,
seja originado por dificuldades competitivas ou fatores de custo ou ainda limitacdo a
capacidade de fazer investimentos, pode limitar a implementacdo com sucesso da sua
estratégia de crescimento. E possivel que, para a implementacdo de sua estratégia de
crescimento, a Devedora precise financiar seus novos investimentos por meio de
endividamentos adicionais.

O crescimento e a expansdao em seus mercados atuais e em seus mercados poderdo
requerer adaptacdes da estrutura operacional da Devedora, incluindo, mas ndo se
limitando, investimentos significativos na expansdo e gerenciamento de sua frota de
caminhdes, maquinas e equipamentos. Os negdcios, condicdo financeira e resultados
operacionais da Devedora poderédo vir a ser adversamente afetados se a Devedora ndo
responder de modo rapido e adequado a tal expansédo e necessidade de adaptacao.

Os resultados da Devedora poderdo ser afetados por erros no estabelecimento de precos
em decorréncia de falhas no calculo da desvalorizacdo estimada de sua frota em relacdo a
sua desvalorizacdo efetiva no futuro

Os precos do segmento de locacdo de caminhdes, maquinas e equipamentos inclui uma
estimativa do valor futuro das vendas e, consequentemente, de sua depreciacdo efetiva
(ou seja, custo de aquisicdo dos caminhdes, maquinas e equipamentos menos o0 preco de
venda da receita adicional obtida da venda menos despesas com vendas). Superestimar o
valor de venda futuro dos caminhdes, maquinas e equipamentos resultara em custos de
depreciacao supervalorizados, que poderdo impactar no aumento das tarifas de aluguel,
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impactando a competitividade da Devedora no segmento de mercado de locacdo de
caminhdes, maquinas e equipamentos. Por outro lado, subestimar o valor de venda futuro
dos caminh&es, maquinas e equipamentos resultara em custos de depreciacdo menores e
custos de venda de veiculos maiores, podendo causar uma redugao na margem operacional
da Devedora. Em qualquer um dos casos, 0 negécio, situacdo financeira e resultados
operacionais da Devedora poderédo ser afetados adversamente por estimativas imprecisas
da depreciacao efetiva.

A Devedora pode nao ser bem-sucedida na execucdo de eventuais aquisicdes, assim como
a Devedora pode assumir certas contingéncias nao identificadas e/ou ndo identificaveis em
decorréncia de aquisicdes de outras empresas

A Devedora pode aproveitar oportunidades de crescimento por meio de aquisicdes
estratégicas. Ndo ha como assegurar que a Devedora sera bem-sucedida em identificar,
negociar ou concluir tais aquisicfes. Adicionalmente, a integracdo dos negécios e
atividades da Devedora aos das empresas adquiridas podera se mostrar mais custosa do
que originalmente previsto, ndo podendo a Devedora garantir que sera capaz de integrar
tais empresas ou bens adquiridos em seus negdcios de forma bem-sucedida, tampouco de
diligenciar devidamente as contingéncias das empresas adquiridas. O insucesso da sua
estratégia de aquisicdes pode afetar, material e adversamente, sua situacéo financeira e
os resultados da Devedora. Além disso, determinadas aquisi¢cdes que a Devedora vier a
considerar poderao estar sujeitas a obtencdo de autorizacbes das autoridades brasileiras
de defesa da concorréncia e demais autoridades aplicaveis. A Devedora pode néo ter
sucesso na obtencdo de tais autorizacdes necesséarias ou na sua obtencdo em tempo hébil
para integrar as empresas adquiridas de modo eficaz e estratégico.

Eventuais 6nus, gravames, vicios, contingéncias e/ou pendéncias de qualquer natureza nao
identificados ou néo identificaveis na ocasido dos processos de auditoria legal realizados com
base em documentos e informacgdes entdo apresentados pelas empresas adquiridas no ambito
dos respectivos processos de aquisicdo, bem como a ocorréncia de eventos ou apresentacao
de documentos posteriores a tais aquisicdes que resultem ou possam resultar em 6nus,
gravames, vicios, contingéncias e/ou pendéncias materiais de qualquer natureza com relagéo
as empresas adquiridas poderdo impactar a Devedora de forma negativa e, por consequéncia,
impactar seus resultados operacionais e prejudicar 0s seus acionistas.

O financiamento da estratégia de crescimento da Devedora requer capital intensivo de
longo prazo

A competitividade e a implementacao da estratégia de crescimento da Devedora dependem
de sua capacidade de fazer investimentos, renovar e expandir sua frota. Para financiar
esse crescimento da frota de caminhdes e equipamentos, a Devedora depende do seu
desempenho operacional e da sua capacidade da obtencdo de financiamentos de longo
prazo. N&o é possivel garantir que a Devedora sera capaz de obter financiamento suficiente
para custear a totalidade dos investimentos previstos em seu plano de negécios atual e
para financiar sua estratégia de expansao. Além disso, ndo é possivel garantir que tais
financiamentos, inclusive via emissdes de dividas e/ou operacfes securitizadas, serdo
obtidos em custos ou com taxas de desconto razoaveis. Adicionalmente, condicbes
macroecondmicas adversas, condi¢bes especificas da industria em que a Devedora atua,
desempenho operacional da Devedora ou outros fatores externos ao ambiente de negdcios
da Devedora, podera afetar de forma adversa seu crescimento. Além disso, por for¢ca de
determinados contratos financeiros, a Devedora esta sujeita a certas limitacbes de
margens de endividamento e outras métricas financeiras, que podem restringir a sua
capacidade de investimento e de captacdo de novos financiamentos.

Caso a capacidade da Devedora de captar recursos para financiamento de suas atividades ou
para a sua expanséo seja afetada, podera haver impacto negativo na renovacao e expansao da
frota e, consequentemente, na competitividade da Devedora, o que pode afetar negativamente
0s negocios, resultados e, consequentemente, a condi¢ao financeira da Devedora.

O sucesso da Devedora depende de sua habilidade de atrair, contratar, treinar, motivar e
reter profissionais capacitados

O sucesso da Devedora depende da sua habilidade de atrair, contratar, treinar, motivar e
reter profissionais capacitados para a conducdo de seu negdécio. H4 competicdo na
contratacdo de profissionais qualificados no setor de aluguel de caminhdes, maquinas e
equipamentos e caréncia de mao-de-obra especializada e qualificada, sendo certo que tal
competicdo e caréncia tém efeitos também sobre a Devedora. Ainda, a Devedora ndo pode
garantir que néo incorrerA em custos substanciais para contratar, treinar e manter
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profissionais qualificados. Adicionalmente, os negécios da Devedora sdo altamente
dependentes dos membros de sua alta administracdo, os quais tém desempenhado papel
fundamental no sucesso das operacdes da Devedora. Se a Devedora ndo for capaz de atrair
ou manter profissionais qualificados para administrar e expandir suas operacfes, a
Devedora pode nédo ter capacidade para conduzir seu negdcio com sucesso e,
consequentemente, seus negoécios e resultados operacionais poderdo ser material e
adversamente afetados.

A Devedora ndo mantém sequro contra todos os riscos a que esta exposta

A Devedora esta sujeita a ocorréncia de eventos nao segurados (tais como caso fortuito e
forca maior ou interrupcéo de certas atividades), ou de danos maiores do que os limites
de cobertura previstos em suas apoélices. Além disso, a quantificacdo da exposicao de risco
nas clausulas existentes nas respectivas apolices pode ser inadequada ou insuficiente,
podendo, inclusive, implicar em reembolso menor do que o esperado.

Além disso, existem determinados tipos de riscos que podem nao estar cobertos por suas
apolices, tais como, exemplificativamente, guerra, caso fortuito, forca maior, atos de
terrorismo, interrupgdo de certas atividades e riscos cibernéticos.

Proporcionalmente, os ativos ndo cobertos por seguros correspondem a aproximadamente
80% (oitenta por cento) do total de ativos da Devedora. Ainda, no caso de eventos
segurados, a cobertura de apodlices de seguro esta condicionada ao pagamento do
respectivo prémio. Caso a Devedora esteja inadimplente com o pagamento do prémio de
uma apolice, na eventualidade de um sinistro, a Devedora estara exposta tendo em vista
que a apolice ndo proporcionara cobertura para esse sinistro.

Os ativos locados podem eventualmente néo ter seguro contra terceiros ou ter cobertura
limitada para danos materiais, roubo, morais e corporais durante o periodo em que estao
alugados pelos clientes, a depender da modalidade de seguro contratada pelo cliente, ou
ainda caso o cliente opte pela ndo contratacdo de cobertura securitéria, ou caso o sinistro
nao esteja coberto pelo seguro contratado ou se enquadre nas hipéteses de ndo cobertura.
Dessa forma, a Devedora esti exposta a responsabilidades para as quais pode nao estar
segurada, decorrentes de dano material aos ativos alugados acima do valor coberto pelo
seguro contratado ou para os ativos nao segurados. Na eventualidade da ocorréncia de um
sinistro significativo ndo segurado ou indenizavel, parcial ou integralmente, podemos sofrer
um revés financeiro para recompor e/ou reformar os ativos atingidos por tais eventos, o
que podera comprometer o andamento normal das atividades.

Além disso, a Devedora ndo pode garantir que conseguird manter apdélices de seguro a
taxas comerciais razoaveis ou em termos aceitaveis, ou contratadas com as mesmas
devedoras seguradoras ou com devedoras seguradoras similares. Adicionalmente, a
Devedora podera ser responsabilizada judicialmente pelo pagamento de indenizacdo a
terceiros em decorréncia de um eventual sinistro. Caso quaisquer desses fatores venha a
ocorrer, 0s negoécios e resultados financeiros e operacionais da Devedora podem ser
adversamente afetados.

A Devedora depende de sistemas automatizados e informatizados, de tal forma que
qgualguer interrupcao pode ter um efeito material adverso sobre os negécios da Devedora

A Devedora é dependente de sistemas automatizados para operar 0s negdécios, inclusive
para o seu canal de vendas. Além disso, a tecnologia da informacao € essencial para manter
o sistema de controles internos da Devedora. Adicionalmente, os sistemas de informacéo
estdo expostos a virus, softwares nocivos e outros problemas que podem interferir
inesperadamente na operacdo, além de falhas nos controles de seguranca de rede que
podem também afetar o desempenho, uma vez que os servidores estdo vulneraveis a virus,
quebras ou panes, que podem resultar em interrupc¢des, atrasos, perda de dados ou na
incapacidade de aceitar e atender as reservas dos clientes. Qualquer interrupcdo nos
sistemas ou sua infraestrutura subjacente poderia resultar em um efeito material adverso
sobre os negécios como perdas financeiras, aumento dos custos e prejudicar de forma
geral a Devedora. Adicionalmente, os sistemas da Devedora podem sofrer violacdes
resultando no acesso nado autorizado, apropriacdo indébita de informacdes ou dados,
supressdo ou modificacdo de informacfes sobre clientes, ataques de negacdo de servico
ou outra interrupc¢ao das operacdes comerciais. Dado que as técnicas utilizadas para obter
0 acesso nao autorizado e sistemas de sabotagem mudam constantemente e poderédo nao
ser conhecidos até que sejam lancados contra a Devedora ou seus prestadores de servigcos
terceirizados, a Devedora podera nao ser capaz de antecipar ou implementar medidas
adequadas para fornecer protecdo contra esses ataques. Caso ndo seja possivel evitar
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essas violagcbes de seguranca, a Devedora poderia estar sujeita as obrigagfes legais e
financeiras, sua reputacédo seria prejudicada e poderia sofrer perda substancial de receita
decorrente da perda de vendas e descontentamento dos clientes.

Dificuldades na gestdo dos riscos de crédito e liguidez podem causar impactos adversos no
desempenho financeiro e operacional e limitar o crescimento da Devedora

A Devedora possui créditos com prazos variaveis e seus clientes possuem diversos graus
de solvabilidade, o que expde a Devedora ao risco de ndo recebimento ou inadimplementos
no ambito de seus contratos e outros acordos com eles. Caso um ndmero significativo de
clientes inadimpla suas obrigacdes de pagamento com a Devedora, sua condi¢cdo
financeira, resultados operacionais ou fluxos de caixa podem ser adversamente afetados.

Por fim, eventual impacto na capacidade da Devedora de honrar seus compromissos pode
levar a perda de seus ativos, em virtude dos contratos de arrendamento mercantil
financeiro (leasing) firmados pela Devedora junto a instituicdes financeiras, os quais
preveem a reintegracdo de posse dos ativos em caso de inadimplemento, podendo
impactar adversamente os seus resultados financeiros e operacionais e, por consequéncia,
seu crescimento.

A Devedora pode ser afetada de forma material e adversa por decisdes desfavoraveis em
processos judiciais ou administrativos

A Devedora pode vir a enfrentar processos judiciais, administrativos e arbitrais, nas esferas
civel, tributaria e trabalhista, cujos resultados desfavoraveis podem impactar de forma
relevante a Devedora. Se o total, parcela ou algum desses processos judiciais,
administrativos e arbitrais for decidido de forma desfavoravel para a Devedora, isso pode
ter um impacto adverso material nos seus negécios, condi¢do financeira, resultados
operacionais e na sua imagem perante o mercado. Além dos custos com honoréarios
advocaticios para o patrocinio dessas causas, a Devedora podera se ver obrigada a oferecer
garantias em juizo relacionadas a tais processos, 0 que poderia afetar a sua capacidade
financeira ou sua liquidez.

Ainda, a Devedora esté sujeita a fiscalizacdo por diferentes autoridades federais, estaduais e
municipais, incluindo fiscais, trabalhistas e ambientais. Essas autoridades poderdao autuar a
Devedora e tais autuacdes podem se converter em processos administrativos e,
posteriormente, em processos judiciais, 0os quais, caso decididos de forma desfavoravel para
a Devedora, poderdo ter um efeito negativo.

Da mesma forma, os membros do conselho de administracdo, da diretoria e acionistas da
Devedora podem vir a se tornar réus em processos judiciais, administrativos e arbitrais,
nas esferas civel, criminal, tributaria e trabalhista, entre outros. Podem também ser alvo
de investiga¢des, como, por exemplo, em decorréncia de violacdes relacionadas a atos de
corrupgdo, cuja instauracdo e/ou resultados podem afetad-los negativamente,
especialmente em se tratando de processos de natureza criminal. Isso poderia,
eventualmente, impossibilitd-los do exercicio de suas fun¢des na Devedora, o que poderia
causar efeito adverso relevante em sua reputacdo, nos seus negocios Ou nNos seus
resultados, direta ou indiretamente.

A Devedora pode vir a obter capital adicional no futuro por meio da emissao de acdées ou
valores mobiliarios conversiveis em acfes, 0 que podera resultar numa diluicdo da
participacdo dos acionistas em seu capital social

A Devedora pode precisar captar recursos adicionais no futuro por meio de emissdes
publicas ou privadas de a¢Bes ou valores mobiliarios conversiveis em ac¢des para financiar
suas iniciativas de crescimento que pode resultar em uma alteracdo no preco de mercado
de suas ac¢des ordinérias e diluir a participacdo dos acionistas no capital social da Devedora.
Qualquer captacdo de recursos por meio da distribuicdo publica de parcela primaria de
acbes ou valores mobiliarios conversiveis em ac¢bes que seja feita sem que seja ofertado
aos acionistas o respectivo direito de preferéncia, ou em que optem por ndo exercer tal
direito, nos termos da regulamentacdo aplicavel, podera resultar na diluicdo da
participacdo destes investidores no capital social da Devedora.
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Ndo hd como garantir o pagamento de dividendos ou juros sobre o capital préprio aos
acionistas da Devedora no futuro

Qualquer decisao futura de pagar dividendos para as acdes de emissdo da Devedora sera
discricionaria, observado também o disposto na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976
(“Lei _das Sociedades por Acdes”). A decisédo de distribuir dividendos e/ou juros sobre o
capital proprio dependera da rentabilidade, condicédo financeira, plano de investimentos e
restricdes impostas pela legislagdo aplicavel. Além disso, a capacidade da Devedora de
pagar dividendos e/ou juros sobre o capital préprio dependera da sua capacidade de gerar
lucro liquido. Deste modo, a depender do desempenho da Devedora na geracéo de lucros,
ndo ha como assegurar que a Devedora ira pagar ou sera capaz de pagar proventos aos
seus acionistas.

Por fim, a isencdo de imposto de renda sobre a distribuicdo de dividendos e a tributacao
atualmente incidente sob o pagamento de juros sobre capital proprio prevista na legislacao
atual podera ser revista e tanto os dividendos recebidos, quanto os distribuidos poderao
passar a ser tributados e/ou, no caso dos juros sobre capital préprio, ter sua tributacédo
majorada no futuro, impactando o valor liquido a ser recebido pelos acionistas da Devedora
a titulo de participagao nos resultados da Devedora.

A maior parte das concessionarias e lojas de seminovos da Devedora ndo estado localizadas
em iméveis préprios. Caso a Devedora néo seja capaz de manter ou renovar as locacbes
de suas lojas ou caso renove em termos menos favoraveis, suas operacdes poderdo ser
material e adversamente afetadas

Na data de 30 de setembro de 2022, das 63 (sessenta e trés) concessionarias e lojas de
seminovos da Devedora, 51 (cinquenta e uma) estdo localizadas em imdveis alugados de
terceiros e sobre os quais a Devedora ndo possui plena propriedade, apenas posse direta,
sendo que os contratos de locacdo das 12 (doze) concessionarias mais relevantes da
Devedora nao foram registrados e averbados nas matriculas dos imdveis correspondentes.
Se seus contratos de locacdo forem extintos, se ndo conseguir renova-los ou se a
renovacdo implicar em condi¢bes desfavoraveis aos seus interesses, a Devedora podera
ser obrigada a alterar a localizacdo das suas lojas para locais sem a mesma visibilidade
que possuem atualmente ou que nao sejam tdo adequados considerando as localidades
em que estdo situadas o publico-alvo da Devedora. A renovacdo de contratos de locagao
em termos menos favoraveis do que os atuais, podera reduzir a rentabilidade de suas
concessionarias e afetar material e adversamente suas receitas operacionais. Um eventual
aquecimento do mercado imobiliario pode, ainda, inviabilizar ou retardar seus planos de
expansdo, na medida em que torne mais onerosa a locagcdo de espacos para a implantacéao
de novas lojas. Ademais, a Devedora ndo possui todos os contratos de locacéo registrados
e averbados nas matriculas dos iméveis correspondentes, hipotese em que, caso 0s
respectivos proprietarios decidam vender os imdéveis durante a vigéncia dos contratos de
locacdo, os novos proprietarios poderdo solicitar a sua desocupagdo no prazo de 90
(noventa) dias contados da aquisicao, ainda que o prazo locaticio esteja em vigor por prazo
determinado, livre de qualquer penalidade. Adicionalmente, em caso de alienacdo dos
imoéveis locados, o direito de preferéncia sé serad oponivel a terceiros se 0os respectivos
contratos de locagcdo estiverem averbados nas respectivas matriculas, o que permite a
Devedora adjudicar judicialmente os imoéveis na hipotese de o direito de preferéncia néo
ser observado. Se os contratos de locacdo ndo estiverem averbados nas respectivas
matriculas, tem-se somente o direito de pleitear indenizacdo por perdas e danos.

Além disso, se a Devedora decidir fechar qualquer uma das unidades localizadas em
iméveis alugados de terceiros antes do fim do prazo contratual da locacdo, podera ser
obrigada a pagar uma multa contratual ao proprietario como consequéncia da rescisao
antecipada do contrato de locacdo. A quantidade de tal multa poderia nos afetar
adversamente, principalmente se a decisdo de fechamento se aplicar a mais de
uma unidade.

A Devedora pode ndo consequir obter, manter ou renovar suas licencas e alvaras para
operacao de seus estabelecimentos

A Devedora depende de diversos cadastros perante drgdos e autarquias da administragdo
publica federal, estadual e municipal e também de permissdes, autorizagbes, licencas e
alvaras para ocupacdo dos imdveis e funcionamento das operacgfes. Parte das licencas
municipais de funcionamento e dos alvaras do corpo de bombeiros ainda esta em processo
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de obtencdo ou de renovacgado ou, ainda, os processos de pedido de emissdo ndo foram
iniciados. Os alvaras de funcionamento e os alvaras do corpo de bombeiros em diversas
localidades possuem prazo de validade e devem ser renovados de tempos em tempos, com
ou sem o pagamento de taxas de renovacdo. Em razdo das dificuldades e lentiddo de
alguns 6rgaos governamentais ou de eventual dificuldade da Devedora em fornecer
documentos a relativos aos imoéveis, a Devedora pode ndo ser capaz de obter todas as
licencas, alvaras e autorizagcdes necessarias ou, ainda, ndo obter as suas renovacgdes de
forma tempestiva. A ndo obtencdo ou a ndo renovacao das licencas podera, caso a caso
(i) resultar em autos de infracdo; (ii) sujeitar ao pagamento de multas; (iii) impedir de
abrir e operar as unidades; (iv) resultar na interdicdo ou fechamento das unidades; (v)
expor a riscos adicionais no caso de um acidente de seguranca e protecdo, ou evento
similar, afetar adversamente tal instalacdo enquanto uma licenca estiver pendente; (vi)
resultar na aplicacdo de outras penalidades, tais como adverténcia e apreensao de
produtos, de acordo com a legislacdo especifica aplicavel (federal, estadual e municipal);
e (vii) expor a Devedora, bem como os representantes da Devedora, a san¢fes criminais,
em caso de exercicio de atividades sem as devidas licencas e autorizacdes ambientais.

A estratégia de negécios podera ser substancial e adversamente afetada se a Devedora
nao conseguir abrir e operar novas unidades, se tiver que suspender ou fechar algumas
das unidades em consequéncia da incapacidade de obter ou renovar as licencas, ou se um
acidente afetar adversamente uma unidade enquanto estiver com uma licenga pendente.

O valor de revenda de ativos utilizados nas operacdes da Devedora é fundamental para o
retorno esperado dos seus contratos

O modelo de negd6cios da Devedora consiste em um ciclo que se inicia com a compra
financiada de ativos a serem utilizados na prestacdo de servicos a seus clientes e sua
posterior revenda ao final dos contratos. A precificacdo destes contratos leva em
consideragéo a alienacdo do ativo ao término deste ciclo, sendo o seu volume e preco na
revenda, determinantes para a Devedora alcanca o retorno minimo esperado de cada
operacdo. A restricdo ao crédito e aumento da taxa de juros, por exemplo, podem afetar
direta ou indiretamente o mercado secundério desses ativos e reduzir de forma significativa
a liquidez dos mesmos. A volatilidade de pre¢cos de mercado pode também reduzir o valor
de revenda do ativo, criando um maior desagio em relacdo ao preco em que a Devedora o
adquiriu. A Devedora ndo pode assegurar o comportamento do mercado na absorcéo
destes ativos para a conclusdo do seu ciclo de negécio, sendo que a piora em qualquer
dessas variaveis, que dificultara a revenda dos ativos, pode afetar de forma adversa
seus negocios.

Os processos de governanca da Devedora, gestéo de riscos e compliance podem falhar ou
nao ser suficientes para detectar ou evitar comportamentos contrarios a legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis e aos seus padrdes de ética e conduta, podendo ocasionar
impactos materiais e adversos em seus negoécios, situacdo financeira, reputacao,

resultados operacionais e cotacdo de mercado de suas acdes ordinarias

A

A Devedora esta sujeita a regulamentos voltados a prevencdo e combate a corrupcao,
sendo exemplos dessas normas, no Brasil, o Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de
1940 (“Cdadigo Penal”), a Lei n° 8.429, de 02 de junho de 1992 (“Lei de Improbidade
Administrativa”), a Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (“Lei de LicitacGes”), a Lei n®
9.613, de 03 de margo de 1998 (“Lei de Lavagem de Dinheiro”), a Lei n® 12.846, de 01 de
agosto de 2013 (“Lei Anticorrupcdo”), o Decreto n© 11.129, de 11 de julho de 2022
(“Decreto 11.129"), assim como outras normas relacionadas ao combate a corrupgao, em

alinhamento a Convencao sobre o Combate da Corrupcdo de Funcionarios Publicos
Estrangeiros em Transac6es Comerciais Internacionais da OCDE.

A Lei Anticorrupcgado, nesse sentido, impde responsabilidade objetiva as empresas, no
ambito civel e administrativo, por atos lesivos contra a Administracdo Publica praticados
em interesse ou beneficio da Devedora, exclusivo ou nédo. Dentre as sancdes aplicadas
aqueles considerados responsaveis estdo: (i) multas e indenizagbes nas esferas
administrativa; (ii) perdimento de bens, direitos ou valores que representem vantagem
ou proveito, direta ou indiretamente, obtidos da infracdo; (iii) suspensdo ou interdi¢do
parcial de suas atividades; ou (iv) proibicdo de receber incentivos, subsidios, subvencdes,
doacdes ou empréstimos provenientes da Administracdo Publica por até 5 (cinco) anos,
entre outras. Essas sancfes, se aplicadas, podem ter efeito adverso relevante sobre a
Devedora, bem como afetar material e adversamente seus resultados.
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Os processos de governanga, politicas, gestdo de riscos e compliance da Devedora,
incluindo as estruturas que foram reformuladas recentemente, para fins da sua oferta
publica inicial de acbes, com a criagdo do “Comité de Auditoria Interna” e da fungdo de
“Gerenciamento de Riscos, Controles Internos e Conformidade” da Devedora, podem nao
ser capazes de detectar ou evitar: (i) violacbes a Legislacdo de Combate a Anticorrupcao,
exemplificada acima ou outras viola¢des relacionadas; (ii) ocorréncias de comportamentos
fraudulentos e desonestos que sejam praticados em seu interesse ou beneficio (exclusivo
ou nao), inclusive por parte de administradores, empregados, pessoas fisicas e juridicas
contratadas e outros agentes ou terceiros que possam representar ou atuar em nome,
interesse ou beneficio (exclusivo ou ndo) da Devedora; (iii) mitigacdo dos riscos que a sua
politica de gerenciamento de riscos identifica atualmente e/ou a previsibilidade na
identificacdo de novos riscos; e (iv) outras ocorréncias de comportamentos n&o
condizentes com a legislacdo ou com principios éticos e morais por parte dos funcionarios
da Devedora, ou pessoas fisicas e juridicas e outros agentes agindo em nome, interesse
ou beneficio (exclusivo ou ndo) da Devedora, que possam afetar material e adversamente
a reputacdo, negdcios, condicdes financeiras e resultados operacionais da Devedora ou a
cotacdo de mercado de suas ac¢des ordinarias de forma negativa.

Da mesma forma a Devedora ndo pode evitar que seu nome venha a ser envolvido em
investigacdes, inquéritos e/ou processos judiciais ou administrativos, visando a apuracao
de infracBes contra a Administracdo Publica, praticadas por ela ou terceiros em seu home,
interesse ou beneficio (exclusivo ou ndo) da Devedora, como 0s previstos ndo somente na
Lei Anticorrupcao e seu Decreto 11.129, mas também no Cdédigo Penal, a Lei n°© 8.137, de
27 de dezembro de 1990, a Lei de Improbidade Administrativa, a Lei de Licitacbes, a Lei
de Lavagem de Dinheiro, o Decreto n® 3.678, 30 de novembro de 2000, o Decreto n®
4.410, 07 de outubro de 2002, o Decreto n® 5.687, de 31 de janeiro de 2006, assim como
outras normas relacionadas a Convencdo sobre o Combate da Corrupcdo de Funcionérios
Pdblicos Estrangeiros em Transacdes Comerciais Internacionais da OCDE, que podem
resultar nas sancdes exemplificadas acima e em resultados como, por exemplo, (i) acdes
coercitivas ou responsabilizacdo pela violagdo a leis aplicdveis; e (ii) vencimento
antecipado de determinados contratos.

A Devedora também pode vir a ser solidariamente responsabilizada pelo pagamento de
multa e reparacdo integral do dano causado em razdo de praticas contrarias a Lei
Anticorrupc¢ao por suas sociedades controladoras, controladas, coligadas ou consorciadas.
Todas essas situacdes, podem afetar material e adversamente a reputacdo, negdcios,
condicdes financeiras e resultados operacionais da Devedora, ou a cotacdo de mercado de
suas acdes ordinéarias de forma negativa.

Os instrumentos de financiamento celebrados pela Devedora possuem certas clausulas
restritivas (covenants)

A Devedora esta sujeita a compromissos restritivos (covenants) de acordo com os termos
e as condi¢gbes dos documentos dos seus titulos de divida e contratos de financiamento,
que incluem disposicbes de vencimento antecipado, como a ndo manutencdo de
determinados indices financeiros apurados com base nas suas demonstrac¢des financeiras.
Caso os indices financeiros ultrapassem os limites fixados nos covenants previstos nos
referidos documentos, a Devedora pode ser obrigada a pagar algumas dividas de forma
antecipada gerando a necessidade de uma disponibilidade de caixa imediata, afetando seu
planejamento financeiro. Adicionalmente, tal evento pode resultar no vencimento
antecipado ou vencimento antecipado cruzado (cross acceleration e cross default,
respectivamente), o que pode afetar negativamente os negdécios, a condigao financeira e
os resultados da Devedora.

A Devedora pode sofrer impactos negativos em suas despesas financeiras devido a
necessidades emergenciais de contratacido de empréstimos e financiamentos

Caso haja retracdo do mercado financeiro ocasionada por instabilidade econémica ou fator
correlacionado, a Devedora poderéa ter dificuldades para realizar captacdes para fazer
expandir seus investimentos nas condi¢des financeiras adequadas. Isto podera obrigar a
Devedora a reduzir seus investimentos e, como resultado, reduzir seu crescimento e/ou
contratar empréstimos com custos maiores que os planejados, aumentando assim suas
despesas financeiras, prejudicando seu resultado econdmico e financeiro, bem como
afetando sua liquidez.
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As despesas financeiras da Devedora podem ainda ser negativamente afetadas, pela eventual
necessidade de contratacdo emergencial de empréstimos ou financiamentos necessarios para
cobrir compromissos ndo contemplados no planejamento de suas operac¢des, ou por eventuais
descasamentos entre as receitas e 0s custos/investimentos realizados.

A existéncia de taxas de inadimpléncia e o atraso nos pagamentos pode afetar
negativamente os negécios da Devedora

A Devedora podera incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de uma
contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir
com suas obrigacGes contratuais. O risco é proveniente do “contas a receber” de
clientes e “caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobilidrios e aplicagoes
financeiras”. Caso os ativos caracterizados pela Devedora como estimativa de perda de
créditos duvidosos nao sejam efetivamente pagos, poderdo afetar negativamente a
situacédo financeira da Devedora.

Falhas nos sistemas, politicas e procedimentos de controles poderdo expor a Devedora a
riscos inesperados ou imprevistos, 0o que poderia afetar adversamente seus negdécios

Os sistemas, politicas e procedimentos da Devedora de controles internos podem néao ser
suficientes e/ou totalmente eficazes para detectar ou evitar praticas inapropriadas, erros
ou fraudes. Se a Devedora néo for capaz de manter seus controles internos operando de
maneira efetiva, podera ndo ser capaz de reportar seus resultados de maneira precisa ou
prevenir a ocorréncia de praticas inapropriadas, erros ou fraudes por parte dos funcionarios
ou membros da alta administracéo da Devedora, ou mesmo terceiros agindo em seu nome,
interesse ou beneficio (exclusivo ou néo). Caso os funcionarios ou outras pessoas
relacionadas a Devedora, ou agindo em seu nome, interesse ou beneficio (exclusivo ou
nao), se envolvam em préaticas fraudulentas, corruptas ou desleais ou violem leis e
regulamentos aplicaveis ou as politicas da Devedora, a Devedora podera ser
responsabilizada por qualquer uma dessas violagbes, o que pode resultar em multas ou
sancfes que podem afetar substancial e negativamente os negdcios e a reputacdo da
Devedora. Essa responsabilizacdo pode se dar, inclusive, mas ndo se limitando, por
aplicacdo de multa prevista na Lei Anticorrupcdo, que pode chegar até 20% (vinte por
cento) do faturamento bruto da Devedora. Além disso, a falha ou a ineficacia nos controles
internos, tais como aquelas apontadas pelos auditores da Devedora, podera ter um efeito
adverso significativo em sua reputacdo e seus negocios.

Caso este risco se concretize, nos termos mencionados acima, os negoécios da devedora
poderdo ser afetados de maneira adversa e, consequentemente, a capacidade de
pagamento da Devedora poderd ser reduzida, o que levaria a reducédo da capacidade de
pagamento dos CRA.

Os resultados da Devedora poderao ser afetados caso esta ndo consiga manter suas atuais
condicbes comerciais favoraveis de descontos na aquisicdo de veiculos, maquinas e
eguipamentos pesados novos junto aos fornecedores

Os investimentos feitos pela Devedora em expansdo e renovacdo da frota de veiculos,
maquinas e equipamentos, podem ser afetados caso a Devedora ndo consiga manter
suas atuais condi¢cdes comerciais junto aos fornecedores para aquisicdo dos referidos
ativos, o que pode ser provocado, por exemplo, pela diminuicdo do volume de compras,
pelo aumento na demanda por tais ativos no mercado, por uma alteracdo na politica de
venda praticada pelos fabricantes, por outras alteracdes macroeconbmicas, dentre
outros fatores. Nesse caso, a Devedora pode ndo mais usufruir ou ndo usufruir na
mesma medida, de tais condicdes.

Como os precos que a Devedora cobra de seus clientes levam em consideracao o custo
de aquisicdo de ativos novos para a prestacdo de seus servicos, tais precos poderéo
ser aumentados, diminuindo, assim, a competitividade da Devedora, ou esta podera ter
que reduzir suas margens para manter 0s precos praticados, impactando
negativamente a rentabilidade de seus contratos. Consequentemente, os negécios,
condicédo financeira e resultados operacionais da Devedora podem ser adversamente
impactados nas referidas hipoteses.

Caso este risco se concretize, a capacidade de pagamento da Devedora podera ser
reduzida, o que podera levar a reducédo da capacidade de pagamento dos CRA.
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H& uma concentracdo de montadoras de veiculos com capacidade instalada limitada e de
fabricantes de determinados tipos de maquinas e equipamentos pesados no Brasil

O principal grupo de fornecedores da Devedora é composto por montadoras com fabricas
localizadas no Brasil, das quais a Devedora adquire caminhdes para locacdo. Caso tais
fornecedores decidam alterar as condi¢cdes de compra, por quaisquer razdes, incluindo
econdmicas ou ainda em decorréncia de transferéncia de localidade de suas fabricas, de
forma adversa, a Devedora podera ser afetada negativamente na medida em que sua
capacidade de renovar e expandir sua frota operacional serd prejudicada e,
consequentemente, seus negocios, situacdo financeira, resultados operacionais e
perspectivas serdo diretamente afetados.

Caso este risco se concretize, nos termos mencionados acima, os negdcios da Devedora
poderdo ser afetados de maneira adversa, e, consequentemente, a capacidade de
pagamento da Devedora podera ser reduzida, o que levaria a reducdo da capacidade de
pagamento dos CRA.

As atividades da Devedora dependem de seu relacionamento com seus fornecedores

O sucesso das atividades da Devedora relacionadas a aquisicao e venda de ativos depende,
em grande medida, da condicdo financeira, da reputacdo, do marketing, da estratégia
gerencial e, principalmente, do relacionamento comercial da Devedora com tais
fornecedores e da capacidade de seus fornecedores de projetarem, produzirem e
distribuirem ativos desejados pelo publico.

As atividades da Devedora e de suas controladas relacionadas ao setor de locacdo de
caminhdes, maquinas e equipamentos agricolas dependem de seu relacionamento com
as montadoras desses ativos e fornecedores de pecas para celebrar contratos de
concessdo, sem 0s quais a Devedora ndo pode revender ou prestar servicos de
manutenc¢do autorizada.

Ainda, os fornecedores da Devedora, por meio dos referidos contratos de concessao,
exercem grande influéncia sobre parte de suas atividades, podendo requerer que
atendamos a determinados padrdes de estética, qualidade, satisfacdo do consumidor,
critérios financeiros como capital minimo de giro, padres de manutencado e preservacao
de seus estoques, bem como restringir a liberdade da Devedora de associar suas atividades
e produtos as suas imagens e marcas, o que pode acarretar em custos substanciais. Caso
seus fornecedores rescindam ou ndo renovem o0s contratos de concesséo, por conta de
inadimplementos, falta de alcance aos padrbes de satisfacdo, alteracbfes em estruturas
internas de geréncia e controle societario da Devedora que ndo contem com suas
aprovacodes, ou por outros critérios, a Devedora pode ndo ser contemplada com programas
de beneficios e outras vantagens como a consolidacdo de um estoque atraente, por
exemplo, suas atividades, resultados operacionais e financeiros, podem ser prejudicados.

Adicionalmente, tendo em vista que os fornecedores de veiculos geralmente distribuem
seus veiculos entre seus concessionarios com base nos respectivos histéricos de venda e
nos relacionamentos existentes entre fornecedores e concessionérios, e que o histérico de
vendas depende da capacidade dos fornecedores da Devedora de projetarem e produzirem
veiculos desejados pelo publico, caso os automoveis produzidos por seus fornecedores nao
tenham aceitacdo pelo publico, ou a capacidade da Devedora de consolidar estoque de
veiculos desejados pelo publico reste prejudicada, seus resultados operacionais e
financeiros podem ser afetados negativamente. Caso a Devedora tenha desentendimentos
comerciais com seus fornecedores e/ou caso os ativos produzidos por seus fornecedores
nado tenham aceitacdo pelo publico, os resultados operacionais e financeiros da Devedora
podem ser afetados de forma adversa.

Caso este risco se concretize, nos termos mencionados acima, os negdocios da Devedora
poderdo ser afetados de maneira adversa, e, consequentemente, a capacidade de
pagamento da Devedora podera ser reduzida, o que levaria a reducdo da capacidade de
pagamento dos CRA.

Aumentos significativos nos custos dos insumos necessarios as atividades da Devedora
podem afetar adversamente seus resultados operacionais

A Devedora esta sujeita a aumentos por parte de seus fornecedores e prestadores de
servicos nos custos dos insumos e servigos necessarios as suas atividades, tais como,
pecas de reposicdo ou mao de obra. Tais aumentos fogem ao controle da Devedora e a
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Devedora ndo pode prever quando os precos destes insumos e servicos sofrerdo aumentos
ou reajustes, inclusive aqueles provocados por aumento de demanda ou das politicas de
venda praticadas pelos fabricantes, além de fatores externos como inflacdo e aumento da
aliquota de tributos incidentes ou do preco de determinados commodities no mercado
internacional. Caso haja um aumento na demanda ou uma mudanca desfavoravel na
politica de venda, a Devedora poderad enfrentar aumento de custos e consequente
diminuicdo de suas margens. Como os prec¢os cobrados pela Devedora de seus clientes nas
atividades de locacdo de caminhdes, maquinas e equipamentos levam em consideracdo o
custo de aquisicdo dos seus insumos, principalmente nos casos em que ha a contratacao
do servico de manutencdo, caso nao seja possivel a Devedora repassar os aumentos dos
custos aos clientes, os negdcios, sua condicdo financeira e resultados podem ser
impactados adversamente.

Caso este risco se concretize, a capacidade de pagamento da Devedora podera ser
reduzida, o que podera levar a reducédo da capacidade de pagamento dos CRA.

A Devedora estd sujeita ao risco de ndo renovacdo de contratos com seus clientes, bem
como de rescisdo antecipada dos contratos existentes

O plano de negdcios e estratégia da Devedora assume a renovagdo de contratos com seus
clientes de locacdo de maquinas e equipamentos pesados apOs seus respectivos
vencimentos. Assim, a reduc¢do do indice histérico de renovacdo por qualquer motivo,
inclusive devido a fatores que fogem ao controle da Devedora ou que nao se relacionem
com a qualidade dos servicos prestados por ela, podera resultar em uma reducédo de sua
receita e afetar negativamente sua estratégia de crescimento. A Devedora nédo pode
garantir que sera bem-sucedida na renovacgéo de todos ou parte significativa dos contratos
celebrados com seus clientes, em termos razoaveis. A ndo renovagéo de parte significativa
dos contratos celebrados com seus clientes podera resultar na reducdo da receita da
Devedora e impactar adversamente seus negoécios, condi¢do financeira e seus resultados.

Caso este risco se concretize, a capacidade de pagamento da Devedora poderd ser
reduzida, o que poderd levar a reducdo da capacidade de pagamento dos CRA.

Uma falha no sistema de seqguranca da Devedora com relacdo a protecdo de informacdes
confidenciais de seus clientes podera prejudicar a reputacdo e a marca da Devedora e
afetar substancialmente os seus negdcios e o0s resultados de suas operacdes

A Devedora possui diversas informagdes pessoais de seus clientes, armazenadas em seu
banco de dados. Os sistemas que a Devedora utiliza podem ser violados, caso sejam
descobertas vulnerabilidades que seus sistemas de seguranca da informacédo ainda néo
estejam preparados para bloguear e, consequentemente o0 acesso nao autorizado,
apropriacdo indébita de informacgfes ou dados, supressdo ou modificacdo de informacdes
sobre os clientes da Devedora ou outra interrupcao das suas opera¢des comerciais podem
ocorrer. A Devedora pode néo ser capaz de antecipar ou implementar medidas adequadas
para fornecer protecdo contra esses ataques cibernéticos. Qualquer comprometimento dos
sistemas de seguranca da Devedora podera prejudicar a sua reputacdo e a sua marca,
expondo a Devedora a situagdes de litigio, nas quais a Devedora podera ser obrigada a
indenizar a parte prejudicada, afetando negativamente os seus resultados operacionais.

Caso este risco se concretize, nos termos mencionados acima, 0os negdcios da Devedora
poderdo ser afetados de maneira adversa e, consequentemente, a capacidade de
pagamento da Devedora podera ser reduzida, o que levaria a reducdo da capacidade de
pagamento dos CRA.

N

Incidentes de sequranca cibernética, incluindo atagues a infraestrutura necessaria para
manter os sistemas de Tl da Devedora podem resultar em danos financeiros e a reputacdo
da Devedora

Incidentes de seguranca cibernética podem resultar em apropriagdo indevida de
informacBes da Devedora e/ou das informacbes de seus clientes ou em tempo de
inatividade em seus servidores ou operacfes, o que pode afetd-la material e
adversamente. Eventual perda de propriedade intelectual, segredos comerciais ou outras
informag8es comerciais sensiveis ou a interrupcdo das suas operacdes podem afetar
negativamente os resultados financeiros da Devedora.
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A infraestrutura de “Tecnologia da Informagao” da Devedora esta sujeita a problemas em
sua seguranca cibernética, que podem englobar: ataques cibernéticos, os quais podem
incluir invasado das plataformas e dos sistemas de tecnologia da informacdo com os
objetivos de acessar, alterar, furtar, corromper ou destruir plataformas e sistemas
utilizados pela Devedora, redes de computadores e informacdes armazenadas ou
transmitidas da Devedora ou de parceiros de negdcio; e violacdo de privacidade e dados
pessoais, bem como acesso ou divulgacdo ndo autorizados, de dados confidenciais e/ou
particulares de clientes por pessoas dentro ou fora da Devedora.

Os fatores acima podem ser decorrentes de malware (como virus de computador),
ransomware, worm, phishing, engenharia social, exploracdo de fraquezas do ambiente e
sistemas, contaminacado (seja intencional ou acidental) das redes e sistemas por terceiros
com 0s quais existe a troca de dados, bem como outros tipos de ataques. Além disso,
devido a pandemia do COVID-19, as praticas de trabalho remoto pelos colaboradores da
Devedora aumentaram, o que pode tornar as plataformas e sistemas de tecnologia de
informac&o mais suscetiveis aos problemas de seguranca cibernética acima citados.

Quaisquer ataques cibernéticos bem-sucedidos podem resultar em impactos na imagem e
reputacdo da organizacdo, na paralisacao de sistemas ou na indisponibilidade de servicos.
Em consequéncia, € possivel que haja perdas de negécios, contaminacgdo, corrupgao ou
perda de dados de clientes e outras informacdes sensiveis armazenadas, violacdo de
seguranc¢a de dados, divulgacédo ndo autorizada de informac¢des ou, ainda, perda de niveis
significativos de ativos liquidos (incluindo valores monetarios).

Tentativas de ataques cibernéticos continuam evoluindo em dimenséo e sofisticagdo, e a
Devedora pode incorrer em custos significativos na tentativa de modificar ou melhorar as
medidas de protecdo, ou para investigar ou remediar quaisquer vulnerabilidades ou
violagéo, ou, ainda, para comunicar ataques cibernéticos a seus clientes.

Caso a Devedora ndo seja capaz de proteger de maneira eficiente seus sistemas e
plataformas contra ataques cibernéticos, isso pode ocasionar: viola¢des a privacidade, de
dados pessoais e confidencialidade de clientes; prejuizos decorrentes de danos a seguranca
de rede e violacdo de dados de clientes; conflitos com clientes; danos de imagem e
reputacdo da Devedora; responsabilidade de midia e custos relacionados; processos
judiciais, multas regulatérias, sancfes, intervencfes, reembolsos e outros custos de
indenizacdo; custos decorrentes de gerenciamento de crises para identificacdo e
preservacao de dados, consultoria juridica, contratacdo de terceiros, defesas emergenciais
e indenizacfes; custos necessarios a restauracdo de ambientes (custos relativos a
utilizacdo da estrutura de backup da Devedora para restaurar informacdes ou sistemas da
Devedora); e custos relacionados a indeniza¢cbes decorrentes de agdes judiciais.

Além disso, a Devedora administra, retém e mantém parcerias com terceiros para o
arquivamento, processamento, manutencdo e disponibilizacdo, na internet, de dados
eletrénicos que contém informacdes pessoais confidenciais de clientes no curso regular de
suas operacdes, as quais podem ser objeto de acesso e divulga¢cbes nédo autorizados.

Qualquer uso indevido ou n&o autorizado de informacf6es de clientes, ou qualquer
percepcao publica de que a Devedora divulgou informagdes de clientes sem sua autorizagdo
prévia, poderd sujeitar a Devedora a ac¢des judiciais e san¢des administrativas, que podem
afetar de forma prejudicial e substancial sua reputacéo e situacéo financeira.

Ainda, é importante ressaltar que a LGPD estabelece responsabilidade solidaria entre os
controladores de dados, como a Devedora e os operadores de dados, definidos como os
agentes que realizam tratamento de dados pessoais em seu nome e no seu interesse,
sempre que os controladores de dados estiverem diretamente envolvidos no tratamento
de dados pessoais pelos operadores. Isto significa que as violacgdes a legislacdo de protecdo
de dados por contratados e subcontratados da Devedora que realizem tratamento de dados
em seu interesse, inclusive os provedores de aplicativos e conexado na internet, poderao
resultar em deveres de compensacado e indenizacdo perante terceiros a Devedora, que
poderdo gerar custos e despesas relevantes e impactar os resultados financeiros da
Devedora e sua reputacao.
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A Devedora esté sujeita ao risco de rescisdo ou ndo renovacio de contratos de locacdo de
caminhdes, maquinas e eguipamentos com seus principais clientes ou ndo celebracédo de
novos contratos de caminhdes, maquinas e equipamentos

A atividade de locagédo de caminhfes, maquinas e equipamentos junto a clientes representa
uma importante atividade realizada pela Devedora. O insucesso na implementacdo de sua
estratégia ou caso seus atuais clientes rescindam ou ndo renovem o0s contratos de locacao
de caminhdes, maquinas e equipamentos com a Devedora ou caso a Devedora ndo seja
capaz de obter novos contratos de locacdo de caminhdes, maquinas e equipamentos, ela
pode sofrer uma reducdo significativa da sua receita, afetando seus negécios, condicao
financeira e resultados operacionais.

Caso este risco se concretize, nos termos mencionados acima, os negocios da Devedora
poderdo ser afetados de maneira adversa, e, consequentemente, a capacidade de
pagamento da Devedora podera ser reduzida, o que levaria a reducao da capacidade de
pagamento dos CRA.

A busca de alternativas na forma de transporte pelos clientes da Devedora pode impactar
adversamente a Devedora

Aumentos significativos nos custos do transporte rodoviario, incluindo em tributos, fretes,
pedagios, burocracias logisticas, entre outros, podem impactar clientes que utilizam a frota
como sua fonte de prestacdo de servigco. Caso esses clientes optem por alternativas de
transporte, como por exemplo, ferroviario, ndutico ou aéreo, os negdcios da Devedora, sua
condicdo financeira e/ou seu resultado operacional poderdo sofrer um impacto negativo
adverso.

Caso este risco se concretize, nos termos mencionados acima, 0s negdcios da Devedora
poderdo ser afetados de maneira adversa e, consequentemente, a capacidade de
pagamento da Devedora podera ser reduzida, o que levaria a reducdo da capacidade de
pagamento dos CRA.

Caso o governo crie uma linha de crédito com taxa de juros subsidiadas para aquisicdo de
caminhdes, maquinas e equipamentos, a Devedora pode ter dificuldades em expandir seus
negacios

Caso o Governo venha a criar linhas de crédito para a aquisicdo de caminhdes, maquinas
e equipamentos com a concessao de taxas de juros subsidiadas, tal medida podera facilitar
0 acesso a compra dos referidos ativos por seus concorrentes, clientes e mercado em geral.
Diante dessa situacdo, a Devedora podera enfrentar dificuldades em expandir seus
negocios, dada a vantagem econdmica que seus concorrentes e clientes poderiam ter para
a aquisicao dos ativos, em detrimento a opc¢ao de locacdo da frota, o que poderia impactar
de maneira adversa o crescimento e fechamento de novos contratos pela Devedora.

Caso este risco se concretize, nos termos mencionados acima, os negdcios da Devedora
poderdo ser afetados de maneira adversa e, consequentemente, a capacidade de
pagamento da Devedora poderd ser reduzida, o que levaria a reducdo da capacidade de
pagamento dos CRA.

A reducdo na demanda ou no valor de revenda de veiculos, maguinas e equipamentos
pesados usados no mercado secundario pode impactar material e adversamente os
negodcios da Devedora

A venda de veiculos, maquinas e equipamentos pesados usados € um importante fator do
ciclo de negdcios, sendo o seu volume e preco elementos importantes para o atingimento
do retorno esperado de cada operacdo. Uma reducdo na demanda pelos ativos
desmobilizados da Devedora, bem como restricdes a concessdo de crédito e aumento das
taxas de juros aplicaveis a financiamentos de aquisi¢cao de veiculos podem afetar direta ou
indiretamente o mercado secundario desses ativos e reduzir de forma significativa sua
liguidez. A volatilidade de precos de mercado pode, ainda, reduzir o preco dos ativos
desmobilizados da Devedora ou de seu valor de venda, criando um maior desagio em
relacdo ao preco em que sédo adquiridos. Todos estes fatores podem afetar a capacidade
de venda destes ativos desmobilizados aos precos incialmente estimados, o que pode
afetar adversamente os negécios, condicdo financeira e resultados operacionais da
Devedora.

Além disso, uma queda no nivel de atividade econémica no Brasil também podera afetar
negativamente os resultados dos segmentos nos quais a Devedora opera.
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Caso este risco se concretize, a capacidade de pagamento da Devedora podera ser
reduzida, o que podera levar a reducédo da capacidade de pagamento dos CRA.

Os segmentos em que a Devedora atua sdo ou podem vir a ser altamente competitivos

O segmento de locacdo de caminhdes, maquinas e equipamentos pesados € incipiente no
Brasil, sendo amplamente segmentado e pulverizado. Sua atratividade podera resultar no
aumento da concorréncia no futuro proximo, tanto em termos de pre¢cos como em termos
de atendimento. Qualquer alteracdo no ambiente competitivo pode implicar em uma queda
de demanda nos segmentos de negdcios nos quais a Devedora opera ou um aumento nos
custos de captacdo ou retencdo de seus clientes, afetando adversamente seu crescimento
e rentabilidade.

Adicionalmente, fatores politicos e econdmicos nacionais ou internacionais que influenciem
as condi¢cdes concorrenciais do setor podem impactar os resultados e as operacfes da
Devedora, tais como alteragdes da carga tributaria, principalmente por meio da majoracao
das aliquotas de impostos sobre produtos industrializados e da criacdo de tributos
temporarios, alteracdes das taxas de juros, flutuacbes da taxa de cambio, concesséo de
beneficios a importadores, diminuicdo de barreiras alfandegarias para produtos
provenientes de determinados paises, modificacéo legislativas, entre outros.

Nesse sentido, em um cenario onde a Devedora passe a enfrentar maior concorréncia, seja
com empresas nacionais ou estrangeiras (sendo que parte delas conta com significativos
recursos financeiros préprios e de terceiros, podendo suportar estratégias de expanséao de
sua participacdo de mercado através de politicas comerciais mais agressivas) e de
diferentes portes, ndo € possivel garantir que a Devedora serda capaz de manter ou
aumentar sua participacdo de mercado no segmento em que atua de acordo com a sua
estratégia atual e na forma pretendida.

Caso este risco se concretize, nos termos mencionados acima, os negécios da Devedora
poderdo ser afetados de maneira adversa e, consequentemente, a capacidade de
pagamento da Devedora podera ser reduzida, o que levaria a reducdo da capacidade
de pagamento dos CRA.

Tendo em vista que uma parcela das receitas da Devedora estad concentrada no setor de
agronegocio, condicdes adversas gue afetem esse setor podem impactar negativamente
as operacdes da Devedora

Um percentual da receita operacional bruta da Devedora decorre de seus servicos
prestados para o setor do agronegécio. A industria do agronegécio esta sujeita a diversos
fatores internos e externos que influenciam materialmente seu desempenho, tais como
sazonalidade de safras, condi¢cdes meteoroldgicas e precos de mercadoria no mercado de
commodities. Assim, oscilacbes adversas neste setor da economia que afetem
negativamente os clientes da Devedora podem impactar de maneira adversa seus negdcios
e resultados operacionais.

Caso este risco se concretize, a capacidade de pagamento da Devedora podera ser
reduzida, o que poderd levar a reducdo da capacidade de pagamento dos CRA.

A Devedora podera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Devedora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da
Devedora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar a sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, 0 que,
consequentemente, podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar
as obrigacbes assumidas junto aos Titulares de CRA.

A Devedora esté sujeita a riscos associados ao ndo cumprimento da Lei Geral de Protecdo
de Dados e podera ser afetada adversamente pela aplicacdo de multas e outros tipos de

sancdes
No ano de 2018, foi sancionada a Lei n°® 13.709, 14 de agosto de 2018 (“"LGPD"), que

entrou em vigor no dia 18 de setembro de 2020, passando a transformar a forma pela qual
a protecdo de dados pessoais no Brasil é regulada e tratada.

A LGPD estabelece um novo marco legal a ser observado nas operacfes de tratamento de
dados pessoais e prevé, entre outros, os direitos dos titulares de dados pessoais, as bases
legais aplicaveis a protecdo de dados pessoais, 0s requisitos para obtencdo de
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consentimento, as obrigacfes e requisitos relativos a incidentes de seguranca e
vazamentos e a transferéncias de dados, bem como a autorizacdo para a criacdo da
Autoridade Nacional de Protecdo de Dados.

A Devedora, devido as suas atividades, coleta, utiliza, armazena e gerencia dados pessoais
de seus usuarios, funcionarios, fornecedores e outros terceiros. Tais dados pessoais podem
ser tratados em desacordo com a legislacdo e estdo sujeitos a incidentes de seguranca,
especialmente, invasfes, viola¢gbes, bloqueios, sequestros ou vazamentos.

A Devedora, de acordo com a LGPD, tem o dever legal de manter um canal de comunicacao
com os titulares dos dados pessoais sobre os quais realiza tratamento, inclusive seus
usuarios e parceiros comerciais. Os titulares de dados pessoais tratados pela Devedora
tém todos os seguintes direitos, que devem ser garantidos pela Devedora: (a) obter
confirmacédo da existéncia do tratamento de dados pessoais; (b) acessar seus dados
pessoais; (c) retificar dados pessoais incompletos, inexatos ou desatualizados; (d) realizar
a portabilidade dos dados pessoais para outro fornecedor de um servico ou produto
(conforme regulamentacédo adicional da ANPD); (e) solicitar a anonimizacao, bloqueio e
exclusao de dados pessoais desnecessarios, excessivos ou tratados em desconformidade
com a LGPD; (f) obter informacdes sobre os 6rgéos publicos e privados com 0s quais 0
responsavel pelo tratamento tenha compartilhado os seus dados; (g) possibilidade de
negar o consentimento para tratamento de seus dados pessoais e ser informado sobre as
consequéncias de tal recusa; (h) revogar o consentimento; (i) solicitar a revisao de
decisdes automatizadas que possam afetar os seus interesses; (j) peticionar em relagédo
aos seus dados contra o controlador perante a autoridade nacional; e (k) opor-se ao
tratamento realizado com fundamento em uma das hipéteses de dispensa de
consentimento, em caso descumprimento ao disposto na LGPD.

A LGPD também dispde que as seguintes informacgdes devem ser fornecidas aos titulares
de dados pessoais, inclusive mediante avisos de privacidade: (i) finalidade(s) especifica(s)
do tratamento de dados; (ii) meios e duracéo do tratamento de dados; (iii) identificagdo
do responséavel pelo tratamento de dados; (iv) informacdes de contato do responséavel
pelo tratamento de dados; (v) informacfes e finalidade do compartilhamento de dados
pessoais com terceiros; (Vi) descricdo da responsabilidade dos agentes de tratamento
envolvidos; e (vii) mencédo explicita aos direitos dos titulares.

No cenario atual (anterior a vigéncia das san¢fes administrativas previstas na LGPD), o
descumprimento de quaisquer disposi¢cdes previstas em tal normativa tem como riscos:
(i) a propositura de ac¢des judiciais, individuais ou coletivas pleiteando reparac¢des de danos
decorrentes de violagbes, baseadas ndo somente na LGPD, mas na legislacdo esparsa e
setorial sobre protecdo de dados ainda vigente; e (ii) a aplicacdo das penalidades previstas
no Cadigo de Defesa do Consumidor e Marco Civil da Internet por alguns érgaos de defesa
do consumidor, uma vez que estes ja tém atuado neste sentido, antes mesmo da vigéncia
da LGPD e da efetiva estruturacdo da ANPD, especialmente em casos de incidentes de
seguranga que resultem em acessos indevidos a dados pessoais.

Com a entrada em vigor das sanc¢fes administrativas da LGPD, caso a Devedora nao esteja
em conformidade com a lei em questao, ela e suas subsidiarias poderdo estar sujeitas as
sancfes, de forma isolada ou cumulativa, de adverténcia, obrigacdo de divulgacdo de
incidente, bloqueio temporario e/ou eliminacdo de dados pessoais, multa de até 2% (dois
por cento) do faturamento da empresa, grupo ou conglomerado no Brasil no seu ultimo
exercicio, excluidos os tributos, até o montante global de R$50.000.000,00 (cinquenta
milhBes de reais) por infracdo, bem como multa diaria, observado o limite global
mencionado, suspensdo parcial do funcionamento do banco de dados a que se refere a
infracdo pelo periodo méaximo de 6 (seis) meses, suspensdo do exercicio da atividade de
tratamento dos dados pessoais a que se refere a infragdo pelo periodo maximo de 6 (seis)
meses, proibicdo, parcial ou total, do exercicio de atividades relacionadas a tratamento
de dados.

Além disso, a Devedora podera ser responsabilizada por danos materiais, morais,
individuais ou coletivos causados por ela e ser considerada solidariamente responsavel por
danos materiais, morais, individuais ou coletivos causados por suas subsidiarias, devido
ao ndo cumprimento das obrigacdes estabelecidas pela LGPD.
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Desta forma, falhas na protecédo dos dados pessoais tratados pela Devedora, bem como a
inadequacdo a legislacdo aplicavel, podem acarretar multas elevadas, divulgacdo do
incidente para o mercado, eliminacdo dos dados pessoais da base e até a suspensédo de
suas atividades, o que podera afetar negativamente sua reputacdo e seus resultados e,
consequentemente, o valor de suas agdes.

A Devedora também deve observar os requisitos de seguranca previstos na legislacédo e
regulacao vigente e aplicavel em desenvolvimento quanto a protecdo de dados, de modo
a garantir conformidade com os requisitos legais e minimizar situacfes de risco, como
indisponibilidade do servico ou acesso ou uso ndo autorizado de dados pessoais, posto que
eventual ndo conformidade com a legislacdo aplicavel a protecdo de dados pessoais,
seguranca da informacéo e outras regulamentac¢des governamentais no setor de tecnologia
da informacdo, atualmente, podem resultar, também, em indeniza¢cbes e na perda da
confianca de clientes na seguranca dos servicos, afetando adversamente a Devedora.

O surto de doencas transmissiveis, como a COVID-19, pode levar a uma maior volatilidade
no mercado de capitais global e resultar em pressdo negativa sobre a economia mundial e
a _economia brasileira, impactando o mercado de negociacdo das acdes de emissao
da Devedora.

Surtos de doencas que afetam o comportamento das pessoas, como a COVID-19, o Zika,
o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratédria no Oriente
Médio - MERS e a Sindrome Respiratdoria Aguda Grave - SARS, podem ter um impacto
adverso relevante no mercado de capitais global e local, nas indlstrias mundiais e locais,
na economia mundial e brasileira, nos resultados da Devedora e nas ac¢des de sua emissao.

Em 11 de marco de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude decretou a pandemia
decorrente da COVID- 19, cabendo aos seus paises membros estabelecerem as melhores
praticas para as acdes preventivas e de tratamento aos infectados. Como consequéncia, 0
surto da COVID-19 resultou em medidas restritivas relacionadas ao fluxo de pessoas
impostas pelos governos de diversos paises em face da ampla e corrente disseminacao do
virus, incluindo quarentena e lockdown ao redor do mundo.

Como consequéncia de tais medidas, os paises impuseram restricbes as viagens e
transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia
de suprimentos e fechamento do comércio, o que levou a redugcdo de consumo de uma
maneira geral pela populacdo, o que pode resultar na volatilidade do pre¢co de matérias-
primas e outros insumos, fatores que conjuntamente podem ter um efeito adverso
relevante na economia global e na economia brasileira.

Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como
resultado desses eventos mundiais ou locais pode diminuir o interesse de investidores
nacionais e estrangeiros em valores mobiliarios de emissores brasileiros, incluindo os
valores mobilidrios de emissdo da Devedora, o que pode afetar adversamente o preco de
mercado de tais valores mobiliarios e também pode dificultar o acesso ao mercado de
capitais e financiamento das operac¢des da Devedora no futuro em termos aceitaveis.

As medidas descritas acima aliadas as incertezas provocadas pelo surto da COVID-19
tiveram um impacto adverso na economia e no mercado de capitais global, incluindo no
Brasil, inclusive causando oito paralisacdes (circuit-breakers) das negociacdes na B3
durante o més de marco de 2020. A cotacdo da maioria dos ativos negociados na B3,
incluindo a cotacgdo das acdes ordinarias de emissdo das empresas que compdem o Grupo
Simpar, foi adversamente afetada em razéo do surto da COVID-19. Ainda, novas ondas da
COVID-19 podem causar impactos ainda mais profundos na economia e no mercado de
capitais global, incluindo crises e estagnacdo econémica, bem como novas quedas da bolsa
de valores.

g) Riscos relacionados a fatores macroecondmicos

Conjuntura econémica

Os negécios da Devedora poderao ser prejudicados por alteragcdes da conjuntura
econdbmica nacional ou mundial, incluindo inflacdo, taxas de juros, valorizacdo ou
desvalorizacdo de moedas, disponibilidade dos mercados de capital, taxas de gastos do
consumidor, disponibilidade de energia e custos (inclusive sobretaxas de combustivel) e
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efeitos de iniciativas governamentais para administrar a conjuntura econémica. Quaisquer
das referidas alteracbes poderiam prejudicar a demanda de produtos nos mercados
doméstico e externo ou o custo e a disponibilidade das matérias-primas que a Devedora
necessita, ingredientes culinarios e materiais de embalagem, prejudicando, dessa forma,
os resultados financeiros da Devedora.

As interrupg¢des nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a deterioragdo
da conjuntura econdmica nacional e mundial poderéo, entre outras coisas: (i) ter impacto
negativo sobre a demanda global por produtos proteicos, o que poderia acarretar a reducao
de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (ii) fazer com que os clientes ou
consumidores finais deixem de consumir os produtos da Devedora em favor de produtos
mais baratos; (iii) dificultar ou encarecer a obtencéo de financiamento para as operac¢des
ou investimentos ou refinanciamento da divida da Devedora no futuro; (iv) fazer com que
os credores modifiqguem suas politicas de risco de crédito e dificultem ou encarecam a
concessdo de qualquer renegociacdo ou disputa de obriga¢cfes de natureza técnica ou de
outra natureza nos termos dos contratos de divida, caso a Devedora venha a pleitea-las
no futuro; (v) prejudicar a situagdo financeira de alguns clientes ou fornecedores da
Devedora; e (vi) diminuir o valor dos investimentos da Devedora.

Risco relativo ao conflito entre Federacdo Russa e Ucrania, em relacdo ao preco e ao
fornecimento de commodities agricolas no Brasil

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia
brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o conflito
envolvendo a Federagdo Russa e a Ucrénia traz como risco uma nova alta nos precos do
commodities agricolas, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do doélar, o que
causaria ainda mais pressao inflacionaria e poderia dificultar a retomada econémica brasileira.

Adicionalmente, o conflito impacta também o fornecimento global de commodities
agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do preco dos graos devido a alta
procura, a demanda pela producéo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade
de producédo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos.

Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacao e elevam-se 0s precos internos, o que
gera ainda mais pressao inflacionéaria. Ainda, parcela significativa do agronegécio brasileiro
é altamente dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricacdo sdo
importados, principalmente, da Federacdo Russa, bem como de dois de seus aliados
(Republica da Bielorrassia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanca na
politica de exportacdo desses produtos podera impactar negativamente a economia
brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro.

Nesse sentido, a incerteza da economia global esta produzindo e/ou podera produzir uma
série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia
brasileira, incluindo as flutuacbes de precos de titulos de empresas cotadas, menor
disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cambio
e inflacdo, impactar negativamente a cadeia de fornecimento de suprimentos de matéria-
prima primordial as montadoras de caminhfes e maquinarios, com consequente aumento
inflacionarios e de taxas e juros sobre as mercadorias, entre outras, e que podem afetar
negativamente a situacdo financeira da Devedora, e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

Riscos relacionados as condicées econdmicas e politicas do Brasil podem afetar
negativamente os neqgécios da Emissora e da Devedora

O governo brasileiro exerce e continuard a exercer, influéncia significativa sobre a
economia brasileira. Essas influéncias, assim como as condi¢des politicas e econdmicas do
pais, poderiam afetar negativamente as atividades da Emissora e da Devedora. As acdes
do governo para controlar a inflagdo e outras regulamentacdes e politicas tém envolvido,
entre outras medidas, aumentos ou diminui¢cdo nas taxas de juros, mudancas na politica
fiscal, controle de precos, desvalorizacdes e valorizagbes cambiais, controle de capitais,
limites a importacdes, entre outras aces. As atividades da Emissora e da Devedora, assim
como sua situacao financeira e resultados operacionais, podem ser adversamente afetados
por mudangas em politicas e regulamentacfes governamentais envolvendo, ou afetando,
fatores tais como: (i) politica monetaria e taxas de juros; (ii) controles cambiais e
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restricGes a remessas internacionais; (iii) flutuacdes na taxa de cambio; (iv) mudancas
fiscais e tributarias; (v) liquidez do mercado financeiro e de capitais brasileiro; (vi) taxas
de juros; (vii) inflacdo; (viii) escassez de energia; e (ix) politica fiscal.

Incertezas relacionadas a possibilidade de o governo brasileiro implementar, no futuro,
mudangas politicas e regulamentag¢des que envolvam ou afetem os fatores mencionados
acima, entre outros, podem contribuir para um cenario de incerteza econdmica no pais
e de alta volatilidade no mercado nacional de valores mobilidrios, assim como em
valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras no exterior. Essa incerteza e
outros eventos futuros que afetem a economia brasileira, além de outras medidas
adotadas pelo governo, podem afetar negativamente as operacdes da Devedora e seus
resultados operacionais.

A Emissora e a Devedora nao podem prever se, ou quando, novas politicas fiscais,
monetarias e de taxas de cambio serdo adotadas pelo governo brasileiro, ou mesmo se
tais politicas irdo de fato afetar a economia do pais, as operacdes, a situacao financeira e
0s resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflacdo extremamente altos. A inflacdo e algumas
medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-la, combinada com a
especulacdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito
negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica
existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflagdo
frequentemente tém incluido a manutencédo de politica monetaria restritiva com altas taxas
de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento
econdmico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducdo das taxas de juros, intervencao
no mercado de cambio e no mercado de titulos e valores mobiliarios para ajustar ou fixar
o valor do Real poderdo desencadear aumento de inflacdo. Se o Brasil experimentar
inflacdo elevada no futuro, a Devedora e a Emissora poderdo ndo ser capazes de reajustar
0s precos que cobra de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da inflagdo
sobre a sua estrutura de custos, 0 que podera afetar suas condi¢des financeiras.

A instabilidade cambial

A moeda brasileira tem sofrido forte oscilagcdo com relacdo ao Délar e outras moedas fortes
ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal
implementou diversos planos econémicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo
desvalorizacfes repentinas, minidesvaloriza¢des peridédicas (durante as quais a frequéncia
dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles
cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuacdes
significativas da taxa de cdmbio entre o Real e o Doélar e outras moedas. Nao se pode
assegurar que a desvalorizacdo ou a valorizacdo do Real frente ao Ddlar e outras moedas
néo terd um efeito adverso nas atividades da Emissora e da Devedora.

As desvalorizacbes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como
um todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o
desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir
0 acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervencdes
governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizagéo
do Real frente ao Délar pode levar a deterioracdo das contas correntes do pais e da balanca
de pagamentos, bem como a um enfraqguecimento no crescimento do produto interno bruto
gerado pela exportacao.

Alteracdes na politica monetaria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetéaria e
define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como funcéo
controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas
vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os
movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises
desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria
brasileira tem sido instavel, havendo grande variacao nas taxas definidas.
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Em caso de elevacédo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao,
ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos
se retraem, o0 que pode causar a reducado da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a producdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a
renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negoécios da Emissora.

Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer
elevacdo da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de
crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades da Emissora e da Devedora.

Reducao de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora
e a Devedora

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto
no balanco de pagamentos, o que pode for¢car o Governo Federal a ter maior necessidade
de captacOes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional,
a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacao significativa nos indices de
inflacdo brasileiros e as atuais desaceleracfes das economias europeias e americana
podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de
taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas
captacdes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Emissora e a Devedora.

Acontecimentos e a percepcdo de riscos em outros paises, especialmente os Estados
Unidos e paises de economia emergente, podem prejudicar o preco de mercado dos valores
mobiliarios brasileiros

O valor de mercado de valores mobiliarios de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes escalas, pelas condi¢cdes econdémicas e de mercado de outros paises, incluindo
outros paises da América Latina e paises de economia emergente. Embora a conjuntura
econbmica nesses paises possa ser significativamente diferente da conjuntura econémica
do Brasil, a reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar
um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de emissores
brasileiros.

z

A economia brasileira também ¢é afetada por condi¢des econdmicas e de mercado
internacionais de modo geral, especialmente condi¢cdes econdmicas e de mercado dos
Estados Unidos. Os precos das a¢des na B3, por exemplo, historicamente foram sensiveis
a flutuagdes das taxas de juros dos Estados Unidos, bem como as varia¢des dos principais
indices de a¢cdes norte-americanos. Ainda, reduc¢cdes na oferta de crédito e a deterioracédo
das condi¢cbes econémicas em outros paises, podem prejudicar os precos de mercado dos
valores mobiliarios brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condi¢cdes econdmicas adversas em outros paises de
mercados emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e,
consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no Brasil. A crise financeira
originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em uma recesséo
global, com vérios efeitos que, direta ou indiretamente, prejudicaram os mercados
financeiros e da economia brasileira.

Qualquer um desses fatores pode afetar negativamente o preco de mercado dos titulos
mobiliarios e tornar mais dificil acessar os mercados de capitais e o financiamento de
operacdes no futuro em termos aceitaveis.

Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente
enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de
melhorar, o que pode causar um efeito adverso relevante. A classificacdo de crédito do
Brasil enquanto nacao (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch Ratings Brasil Ltda.
E pela Standard and Poor’s Ratings do Brasil Ltda. De “BB” para “BB-", o que pode
contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o
custo da tomada de empréstimos. Qualquer deterioracdo nessas condi¢cdes pode afetar
adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade
de pagamento.
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A instabilidade politica pode afetar adversamente os neqgécios da Emissora e da Devedora,
seus resultados e operacoes

O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente e continua influenciando, o
desempenho da economia do pais. A crise politica afetou a confianca dos investidores e a
populacdo em geral, o que resultou na desaceleracdo da economia e aumento da
volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

A recente instabilidade econémica no Brasil contribuiu para a reducdo da confianca do
mercado na economia brasileira e para o agravamento da situacdo do ambiente
politico interno.

Além disso, os mercados brasileiros tiveram um aumento na volatilidade devido as
incertezas decorrentes de varias investigacdes em andamento sobre acusacfes de lavagem
de dinheiro e corrupc¢ao conduzidas pela Policia Federal brasileira e pelo Ministério Publico
Federal, incluindo a maior investigacdo conhecida como “Lava Jato”. Tais investigacdes
tiveram um impacto negativo na economia e no ambiente politico do pais. Os efeitos da
Lava Jato, assim como outras investigacdes relacionadas a corrupcéo, resultaram em um
impacto adverso na imagem e na reputacdo das empresas envolvidas, bem como na
percepcdo geral do mercado sobre a economia brasileira, o ambiente politico e do mercado
de capitais.

N&o se pode assegurar que as investigacdes nao resultardo em uma maior instabilidade
politica e econdmica ou que novas acusac¢des contra funcionarios do governo e de empresas
estatais ou privadas nao surgirdo no futuro no ambito destas investigacdes ou de outras.
Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alega¢cdes, nem o seu efeito sobre a
economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os
negocios, condi¢do financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora e,
portanto, em relacdo a esta, sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do
Agronegocio.

Ademais, Luis Inacio Lula da Silva foi eleito presidente em outubro de 2022, para o
mandato de quatro anos iniciado em 2023. As incertezas em relacdo a implementacéao,
pelo novo governo, principalmente considerando que a maioria eleita para o legislativo
federal é de partido de oposicdo do presidente eleito, de mudancas relativas as politicas
monetéaria, fiscal e previdenciaria, bem como o clima politico instaurado apds as elei¢des,
podem contribuir para a instabilidade econémica. Essas incertezas e novas medidas podem
aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

O presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais
relativos & conducao da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operacgdes e
o desempenho financeiro das empresas, incluindo os da Emissora e os da Devedora.

A Emissora e a Devedora ndo podem prever quais politicas o presidente ira adotar, muito
menos se tais politicas ou mudancas nas politicas atuais poderédo ter um efeito adverso
sobre a Emissora e a Devedora ou sobre a economia brasileira. Tais acontecimentos podem
ter um efeito adverso relevante sobre os negdcios, resultados operacionais, situacado
financeira e perspectivas da Emissora e a Devedora. Historicamente, o cenario politico no
Brasil influenciou o desempenho da economia brasileira. Em particular, crises politicas
afetaram a confianca dos investidores e do publico em geral, o que afetou adversamente
o desenvolvimento econdmico no Brasil, o que, consequentemente, pode impactar os CRA.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua
suspensao ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de
ndo serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas, bem como a
forma como sera dada divulgacao a quaisquer anuncios relacionados a oferta

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus
principais eventos a partir do protocolo na CVM do pedido de registro automatico da Oferta:

# Eventos Data Prevista®

Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM.
1 Disponibilizagdo do Aviso ao Mercado. 15 de janeiro de 2023
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar.

2 Inicio das apresentac¢fes para potenciais investidores (roadshow). 16 de janeiro de 2023

Disponibilizagéo da classificacdo de risco preliminar dos CRA.

Nova disponibilizacdo do Aviso ao Mercado (com a classificagéo de
3 risco preliminar dos CRA). 18 de janeiro de 2023

Nova disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar
(com a classificagéo de risco preliminar dos CRA).

Inicio do Periodo de Reserva. 20 de janeiro de 2023

Encerramento do Periodo de Reserva. 29 de janeiro de 2023

Procedimento de Bookbuilding.

6 Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento de 30 de janeiro de 2023
Bookbuilding.

Concesséo dos registros automaticos da Oferta pela CVM.
Disponibilizacdo do Anancio de Inicio.
7 Disponibilizagéo do Prospecto Definitivo. 2 de fevereiro de 2023

Procedimento de alocacdo de Pedidos de Reserva e intencdes
de investimento.

8 Data de liquidacédo financeira dos CRA. 3 de fevereiro de 2023
Disponibilizagcdo do Anuncio de Encerramento. 6 de fevereiro de 2023
10 Data méaxima para inicio de negocia¢géo dos CRA na B3. 1 de agosto de 2023

@ Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a altera¢gfes, suspensoes,
antecipacgdes ou prorrogacgoes a critério da Emissora e dos Coordenadores da Oferta. Qualquer modificacéo
no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacao da
Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da Resolugdo CVM 160, hipdtese na qual incidirdo os efeitos
descritos nos artigos 68 e 69, da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram altera¢des das circunstancias,
revogacao ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

Para mais informacdes sobre os efeitos de eventual modificacdo da Oferta, veja
o item 7.3 da Segdo “7. Restricbes a direito de investidores no contexto da
Oferta”, na pagina 53 deste Prospecto.

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM,
alteracao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
do protocolo do requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentam, a
Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios da CVM ("SRE") poderéa: (i) deferir o
requerimento de modificacdo da Oferta, conforme aplicavel; (ii) reconhecer a ocorréncia
de modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso referida alteracdo
acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir o requerimento
de revogacdo da Oferta.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 2°, da Resolucdo CVM 160, a modificacdo de Oferta
nao depende de aprovacao prévia da SRE.
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Nos termos do artigo 67, paragrafo 4°, da Resolucdo CVM 160, o requerimento de
revogacdo da Oferta devera ser analisado pela SRE em 10 (dez) Dias Uteis contados da
data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informacdes
necessarios a sua analise, sendo que, ap0s esse periodo, o requerimento pode ser deferido,
indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

A SRE devera conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas
no ambito de requerimento de revogacdo da Oferta, devendo deferir ou indeferir o
requerimento decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias
comunicadas.

O requerimento de revogacao da Oferta sera automaticamente deferido, caso nao haja
manifestacdo da SRE nos prazos de que tratam os itens acima.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 7°, da Resolugdo CVM 160, em caso de modificagdo da
Oferta, a SRE podera, por sua prépria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar
0 prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 8°, da Resolucdo CVM 160, é sempre permitida a
modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, os quais serao os futuros
titulares dos CRA (“Titulares de CRA"), ou para renuncia a condi¢cdo da Oferta estabelecida
pela Emissora, ndo sendo necessario requerer junto a SRE tal modificacdo, sem prejuizo
dos dispostos no artigo 67, paragrafo 9°, e do artigo 69, paragrafo 2°, ambos da Resolucéo
CVM 160.

Para fins do disposto acima, o juizo acerca da melhoria decorrente da modificacdo da Oferta
devera ser feito pelos Coordenadores da Oferta em conjunto com a Emissora e com a
Devedora.

O nao cumprimento de qualquer das Condi¢cbes Precedentes do Contrato de Distribuicéo
até o registro da Oferta, sem renuncia dos Coordenadores da Oferta ou ndo sanado em
tempo habil & formalizagdo do registro da Oferta, pode implicar na exclusdo da Garantia
Firme (conforme definido neste Prospecto), e serd tratado como modificacdo da Oferta.

Nos termos do artigo 68 da Resolugdo CVM 160, a revogacado torna ineficazes a Oferta e
os atos de aceitacao anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA ofertados, na forma
e condicgbes previstas nos termos e condi¢des da Oferta.

A modificagdo deverad ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacdo da Oferta e os Coordenadores da Oferta devem se certificar
de que os potenciais Investidores estejam cientes, no momento do recebimento do
documento de aceitacdo da Oferta, de que a Oferta foi alterada e das suas novas condicdes.

Nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, em caso de modificagdo da
Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente
comunicados a respeito da modificacdo efetuada diretamente por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao passivel de comprovacéo,
para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacéo,
eventual decisao de desistir de sua adesao a Oferta, presumida a manutencdo da adesao
em caso de siléncio.

Os Investidores que revogarem a sua aceitacdo tém direito a restituicdo integral dos
valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA ofertados, na forma e condi¢cdes
dos documentos da Oferta e dos Prospectos, nos casos em que €é exigida a
divulgacdo destes.

Nos termos do artigo 70 da Resolugcdo CVM 160, a SRE: (i) podera suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, a Oferta se: (@) estiver se processando em condi¢ces diversas das constantes
da Resolucdo CVM 160 ou do registro da Oferta; (b) esteja sendo intermediada por
coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacdo que
dispbe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, em
especial a Resolucdo da CVM n° 161 de 13 de julho de 2022, conforme em vigor; ou (c) tenha
sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apo6s
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obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou
violacao de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a
30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo
sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a SRE devera ordenar
a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro
caso este ainda nédo tenha sido concedido.

Nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente, por
meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, comunicado ao mercado
informando sobre a suspensdo ou o cancelamento, bem como dar conhecimento de tais
eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao passivel de comprovacéo,
para que, na hipotese de suspensdo, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacao, eventual decisao de desistir da Oferta.

Em caso de (i) cancelamento ou revogacdo da Oferta; ou (ii) caso o Investidor revogue sua
aceitacdo, na hipdtese de suspensédo; e, em ambos 0s casos, se o Investidor ja tiver efetuado
0 pagamento do Preco de Integralizacdo (conforme definido no Termo de Securitizacéo),
referido Preco de Integralizacdo sera restituido integralmente, sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento
revogacéo da Oferta, conforme o caso.

b) os prazos, condicbes e forma para: (i) manifestacdes de aceitacdo dos
investidores interessados e de revogacdo da aceitacdo, (ii) subscricéo,
integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso, (iii)
distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienacdo dos
valores mobilidrios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da
prestacdo de garantia, (v) devolucdo e reembolso aos investidores, se for o
caso, e (Vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para
os investidores ou ao mercado em geral

Os CRA serdo destinados, nos termos do artigo 26, inciso VIII, item “b”, aos Investidores,
sendo que a revenda desses titulos somente pode ser direcionada ao publico investidor em
geral ap6s decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta, conforme dispde o
inciso 111, do artigo 86, da Resolugdo CVM 160.

Os Investidores Qualificados interessados na subscricdo dos CRA preencherao e enviarao seus
Pedidos de Reserva (conforme abaixo definido) durante o Periodo de Reserva (conforme
abaixo definido) as Institui¢cbes Participantes conforme aplicavel, e, na data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, os Investidores Profissionais interessados na subscricdo dos
CRA deverdo enviar Ordens de Investimento (conforme abaixo definido), que serao
irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses previstas na Secdo “14. Contrato de
distribuicio e valores mobiliarios” deste Prospecto e de identificacdo de divergéncia relevante
entre as informagdes constantes do Prospecto e do Prospecto Definitivo que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos
termos do paragrafo 5° do art. 65 da Resolugdo CVM 160.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta, incluindo, sem
limitacédo, quando for Pessoa Vinculada (conforme definido neste Prospecto) no momento: (i)
da assinatura dos Pedidos de Reserva, no caso dos Investidores Qualificados; e (ii) do envio
das Ordens de Investimento, no caso dos Investidores Profissionais, indicardo (a) a taxa de
juros minima de remuneracgao que aceitardo auferir, para os CRA que desejam subscrever, em
observancia ao disposto no artigo 65, § 3°, da Resolu¢cdo CVM 160, observado o percentual
maximo estabelecido como taxa-teto para os CRA Primeira Série, para os CRA Segunda Série
e para os CRA Terceira Série; e (b) a quantidade de CRA que desejam subscrever.

Nos casos em que o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a
Remuneracdo dos CRA Primeira Série, para a Remuneracdo dos CRA Segunda Série e para
a Remuneracgao dos CRA Terceira Série, conforme o caso, for inferior ao percentual minimo
apontado no Pedido de Reserva ou na Ordem de Investimento como condicionante de
participacdo na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou a
respectiva Ordem de Investimento, conforme o caso, sera cancelado pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta que admitir tal Pedido de Reserva ou Ordem de
Investimento, conforme o caso.
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Os Coordenadores da Oferta recomendarao aos Investidores interessados na
realizacdo dos Pedidos de Reserva ou das intencdes de investimento que (i) leiam
cuidadosamente os termos e condi¢Bes estipulados no Pedido de Reserva,
especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta, o Termo de
Securitizacdo e as informacdes constantes deste Prospecto, especialmente no
item 4, que trata, dentre outros, sobre o0s riscos aos quais a Oferta esta exposta;
(ii) verifiqguem com os Coordenadores da Oferta, antes de realizar o seu Pedido
de Reserva ou a sua intencado de investimento, a necessidade de manutencao de
recursos em conta corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida,
para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (iii) entrem em contato com o0s
Coordenadores da Oferta para obter informacdes mais detalhadas acerca dos
prazos estabelecidos para a realizacdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso,
para a realizacdo do cadastro nos Coordenadores da Oferta, tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados pelos Coordenadores da Oferta.

Na eventualidade de a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores
Qualificados e das Ordens de Investimento realizadas por Investidores Profissionais, ser
superior a quantidade de CRA, havera rateio a ser operacionalizado pelos Coordenadores
da Oferta, sendo que todos os Pedidos de Reserva e as Ordens de Investimento admitidos
serdo rateados entre os Investidores proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva e Ordens de Investimento, sendo desconsideradas
quaisquer fracdes de CRA.

Nos termos da Resolugdo da CVM 160, no caso de a reserva antecipada efetuada pelo
referido Investidor Qualificado seja efetivamente alocada no contexto da Oferta, o Pedido
de Reserva preenchido por referido Investidores Qualificados passara a ser o documento
de aceitacéo de que trata a Resolu¢cdo CVM 160, observado que, no caso de Investidores
Profissionais, a utilizacdo de um documento de aceitacdo da Oferta poderd ser dispensada,
nos termos do §3°, do art. 9°, da Resolugdo CVM 160.

Para fins de recebimento dos pedidos de reserva de subscri¢cdo dos CRA pelos Investidores
Qualificados, sera considerado, como “Periodo de Reserva” o periodo estabelecido entre os
dias 20 de janeiro de 2023 (inclusive) e 29 de janeiro de 2023 (inclusive).

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados (i) na primeira Data de
Integralizacdo, pelo Valor Nominal Unitario dos CRA; e (ii) caso ocorra a integralizacdo
dos CRA em datas subsequentes a primeira Data de Integralizacdo, (a) com relacdo aos
CRA Primeira Série e aos CRA Segunda Série, o Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracdo dos CRA da respectiva série, calculada nos termos do Termo de
Securitizacdo, desde a primeira Data de Integralizacdo até a respectiva data de
integralizacdo; e (b) com relacdo aos CRA Terceira Série, o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA Terceira Série, acrescido da Remuneracdo dos CRA Terceira Série,
calculada nos termos do Termo de Securitizacdo, desde a primeira Data de Integralizagao
até a respectiva data de integralizagao.

Os CRA seréo integralizados a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional e
de acordo com os procedimentos da B3, (i) na primeira Data de Integralizacdo, pelo Valor
Nominal Unitario dos CRA; e (ii) caso ocorra a integralizacdo dos CRA em datas
subsequentes a primeira Data de Integralizacdo, (a) com relacdo aos CRA Primeira Série
e aos CRA Segunda Série, o Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo dos CRA da
respectiva série, calculada nos termos do Termo de Securitizacdo, desde a primeira Data
de Integralizacdo até a respectiva data de integralizacdo; e (b) com relacdo aos CRA
Terceira Série, o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Terceira Série, acrescido da
Remuneracdo dos CRA Terceira Série, calculada nos termos do Termo de Securitizacéo,
desde a primeira Data de Integralizacdo até a respectiva data de integralizacao.

Os CRA poderéo ser colocados com &agio ou deséagio, a ser definido, se for o caso, a critério
dos Coordenadores da Oferta, no ato de subscricdo dos CRA, na ocorréncia de uma ou
mais das seguintes situacdes objetivas de mercado: (i) alteracdo da taxa SELIC; (ii)
alteracdo das taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (iii) alteracdo no IPCA,
sendo certo que o preco da Oferta ser& unico e, portanto, eventual agio o desagio devera
ser aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA da respectiva série integralizados
em cada Data de Integralizacdo, nos termos do artigo 61 da Resolu¢gdo CVM 160.
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A liquidagédo dos Pedidos de Reserva se dara na data de liquidacdo da Oferta, observados
os procedimentos operacionais da B3 e aqueles descritos no Pedido de Reserva, sendo,
portanto, dispensado a apresentacdo de boletim de subscri¢éo.

A liquidacdo dos CRA sera realizada por meio de depésito, transferéncia eletrbnica
disponivel — TED ou outro mecanismo de transferéncia equivalente, na conta corrente n°®
6069-0, na agéncia n® 3396, no Banco Bradesco (237), de titularidade da Emissora (“Conta
Centralizadora”), conforme indicada no Contrato de Distribuigdo.

A transferéncia, a Devedora, dos valores obtidos com a colocagdo dos CRA no ambito da
Oferta, sera realizada apés o recebimento dos recursos pagos pelos Investidores na
integralizacdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3 para liquidagcdo da Oferta,
no mesmo Dia Util, desde que a integralizacdo dos CRA, nas respectivas Datas de
Integralizacdo, ocorra até as 16:00 horas (inclusive), considerando o horario local da
cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, ou no Dia Util imediatamente posterior, caso
tal liquidacao financeira ocorra a partir de 16:00 horas (inclusive), sem a incidéncia de
quaisquer encargos, penalidades, tributos ou correcdo monetaria.

A Oferta encerrar-se-a ap6s o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento do prazo
maximo de colocacgéo; ou (ii) colocacdo da totalidade dos CRA emitidos, nos termos do
art. 76 da Resolugcdo CVM 160. Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores da Oferta
divulgaréo o resultado da Oferta mediante disponibilizagdo do antncio de encerramento da
Oferta.

A Oferta conta com regime de Garantia Firme no ambito do Contrato de Distribuicdo. Caso
a Garantia Firme venha a ser exercida, no ambito da Oferta, os Coordenadores da Oferta
poderdo realizar a revenda dos CRA subscritos e integralizados apds o encerramento da
Oferta, observadas as restricdes de negociacdo descritas no item 7.1 deste Prospecto.

Tém direito a restituicdo integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos
CRA ofertados, na forma e condi¢cbes dos Documentos da Oferta e deste Prospecto: (i)
todos os Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento;
e (ii) os Investidores que tenham revogado a sua aceitacéo, na hipétese de suspenséo.

Ademais, nas ocorréncia de eventual modificagcdo da Oferta, conforme indicadas no item
7.3 deste Prospecto, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta devem ser
imediatamente comunicados a respeito da modificacdo efetuada diretamente por correio
eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovacédo, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacdo, eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a

manutencéo da adesdo em caso de siléncio.
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6. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL E CAPITALIZACAO DA
SECURITIZADORA REGISTRADA EM CATEGORIA S2

6.1. Capital social atual (incluindo identificacdo e as respectivas participacdes
acionarias dos acionistas que detenham mais de 5% (cinco por cento) do
capital social, por participacado total e por espécie e classe)

O capital social da Emissora é composto por 100.000 (cem mil) acbes ordinarias,
nominativas e escriturais, sendo que 99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e nove
centésimos por cento) das acOes de emissdo da Emissora sao detidas pela Ecoagro
Participacfes S.A., inscrita no CNPJ sob o n® 14.286.817/0001-82.

6.2. Situagdo patrimonial da securitizadora (endividamento de curto prazo,
longo prazo e patriménio liquido) e os impactos da captacao de recursos
da oferta na situacao patrimonial e nos resultados da securitizadora, caso
a emissdo nao conte com instituicdo do regime fiduciario

Nao aplicavel, tendo em vista que foi constituido, no &mbito da presente Emissao, Regime
Fiduciario sobre os CRA.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Descricao de eventuais restricdes a transferéncia dos valores mobiliarios

Os CRA serao destinados, nos termos do artigo 26, inciso VIII, item “b”, aos Investidores,
sendo que a revenda desses titulos somente pode ser direcionada ao publico investidor em
geral ap6s decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta, conforme dispde
o inciso 111, do artigo 86, da Resolu¢cdao CVM 160.

7.2. Declaracao em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel,

especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é
considerado inadequado

A Oferta e o investimento nos CRA é inadequada aos investidores que: (i) ndo se enquadrem
nas definicbes de Investidor; (ii) necessitem de liquidez com relacdo aos titulos adquiridos,
uma vez que a negociacao de certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secundario
brasileiro é restrita; (iii) ndo estejam dispostos a correr riscos relacionados a Devedora e/ou
ao seu mercado de atuacdo; e/ou (iv) nao tenham profundo conhecimento dos riscos
envolvidos na operacao ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada.

O INVESTIDOR DEVERA LER ATENTAMENTE A SEGAO “4. FATORES DE RISCO”, NA
PAGINA 21 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, E OS ITENS 4.1 E 4.2 DO FORMULARIO
DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da
Resolucdo a respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente
quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolu¢gdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstéancias de fato existentes quando
do protocolo do requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentam, a SRE podera
(i) deferir o requerimento de modificacdo da Oferta, conforme aplicavel; (ii) reconhecer a
ocorréncia de modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso referida
alteracdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir o
requerimento de revogacéo da Oferta.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 2°, da Resolu¢gdo CVM 160, a modificagcdo de Oferta
nado depende de aprovacgao prévia da SRE.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 4°, da Resolucdo CVM 160, o requerimento de
revogacdo da Oferta devera ser analisado pela SRE em 10 (dez) Dias Uteis contados da
data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informacdes
necessarios a sua analise, sendo que, apos esse periodo, o requerimento pode ser deferido,
indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

A SRE devera conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas
no ambito de requerimento de revogacdo da Oferta, devendo deferir ou indeferir o
requerimento decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias
comunicadas.

O requerimento de revogacao da Oferta sera automaticamente deferido, caso ndo haja
manifestacdo da SRE nos prazos de que tratam os itens acima.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 7°, da Resolugdo CVM 160, em caso de modificagdo da
Oferta, a SRE poderd, por sua prépria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar
0 prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 8°, da Resolugcdo CVM 160, é sempre permitida a
modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores ou para rendncia a
condicdo da Oferta estabelecida pela Emissora, ndo sendo necessario requerer junto a SRE
tal modificacdo, sem prejuizo dos dispostos no artigo 67, paragrafo 9°, e do artigo 69,
paragrafo 2°, ambos da Resolugdo CVM 160.
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Para fins do disposto acima, o juizo acerca da melhoria decorrente da modificagdo da Oferta
devera ser feito pelos Coordenadores da Oferta em conjunto com a Emissora e com
a Devedora.

O nao cumprimento de qualquer das Condicdes Precedentes do Contrato de Distribuicdo
até o registro da Oferta, sem renuncia dos Coordenadores da Oferta ou ndo sanado em
tempo habil a formalizacdo do registro da Oferta, pode implicar na exclusdo da Garantia
Firme, e sera tratado como modificacdo da Oferta.

Nos termos do artigo 68 da Resolugcdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e
0s atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA ofertados, na forma
e condicdes previstas nos termos e condi¢cdes da Oferta.

A modificacdo devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacao da Oferta e os Coordenadores da Oferta devem se certificar
de que os potenciais Investidores estejam cientes, no momento do recebimento do
documento de aceitacao da Oferta, de que a Oferta foi alterada e das suas novas condicdes.

Nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, em caso de modificagdo da
Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente
comunicados a respeito da modificacdo efetuada diretamente por correio eletrbnico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicac¢ao passivel de comprovacao,
para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacéo,
eventual decisdo de desistir de sua adesao a Oferta, presumida a manutencédo da adeséo
em caso de siléncio.

Os Investidores que revogarem a sua aceitacdo tém direito a restituicdo integral dos
valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA ofertados, na forma e
condi¢cbes dos Documentos da Oferta e dos Prospectos, nos casos em que € exigida a
divulgacéo destes.

Nos termos do artigo 70 da Resolugcdo CVM 160, a SRE: (i) podera suspender ou cancelar,
a qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condic¢des diversas das
constantes da Resolugcdo CVM 160 ou do registro da Oferta; (b) esteja sendo intermediada
por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacao que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios, em especial a Resolucdo da CVM n© 161 de 13 de julho de 2022,
conforme em vigor; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da
CVM ou fraudulenta, ainda que apés obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender
a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagcdo de regulamento sanaveis. O prazo de
suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados
os vicios que determinaram a suspensao, a SRE devera ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda nao
tenha sido concedido.

Nos termos do artigo 71 da Resolucdo CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente,
por meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, comunicado ao
mercado informando sobre a suspensdo ou o cancelamento, bem como dar conhecimento
de tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio
eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovacdo, para que, na hipotese de suspensao, informem, no prazo minimo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicacio, eventual decisdo de desistir da Oferta.

Em caso de (i) cancelamento ou revogacédo da Oferta; ou (ii) caso o Investidor revogue
sua aceitacdo, na hipétese de suspensdo; e, em ambos 0s casos, se o Investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Pregco de Integralizacdo sera
restituido integralmente, sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com deducgdo
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento revogacdo da Oferta, conforme
0 caso.

54



8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condi¢cdes a que a oferta publica esteja submetida

A Oferta é irrevogavel e ndo esta sujeita a condi¢des legitimas que nao dependam da
Emissora, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 58, da
Resolucdo CVM 160. A liquidacao financeira da Oferta esta sujeita a verificagdo, pelos
Coordenadores da Oferta, do atendimento e cumprimento das Condi¢cbes Precedentes,
previstas na Clausula 3 do Contrato de Distribuicdo, sendo que a ndo implementacdo de
quaisquer dessas condi¢cdes sera tratada como modificacdo da Oferta.

Assembleia Especial de Titulares de CRA

Os Titulares de CRA poderéao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Titulares de
CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares de CRA,
observado o disposto no artigo 25 da Resolucdo CVM 60 e neste item, sendo que:

(i) quando a matéria a ser deliberada se referir a interesses especificos a cada uma das
séries dos CRA, quais sejam (&) alteracBes nas caracteristicas especificas das
respectivas séries, incluindo, mas nédo se limitando a, (1) o Valor Nominal Unitario
ou Valor Nominal Unitario atualizado, conforme o caso; (2) a Remunerac¢ao dos CRA,
sua forma de célculo e as respectivas Datas de Pagamento da Remuneracédo; (3) a
Data de Vencimento; e (b) demais assuntos especificos a cada uma das séries, a
respectiva Assembleia de Titulares de CRA sera realizada separadamente,
computando-se em separado os respectivos quéruns de convocacgdo, instalacdo e
deliberacédo; e

(ii) quando a matéria a ser deliberada abranger assuntos distintos daqueles indicados na
alinea (i) acima, incluindo, mas néo se limitando, a (a) altera¢cbes nas clausulas de
Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado dos CRA e/ou Resgate Antecipado Total
dos CRA; (b) quaisquer alteracgdes relativas aos Eventos de Liquidagédo do Patrimdnio
Separado; (c) altera¢des nos quéruns de instalacdo e deliberacdo em Assembleia de
Titulares de CRA, conforme previstos neste item; (d) alteracfes nas obrigacdes da
Emissora previstas no Termo de Securitizacdo; (e) alteracbes nas obrigacdes do
Agente Fiduciario; (f) quaisquer alteragcdes nos procedimentos aplicaveis a
Assembleia de Titulares de CRA; e (g) a orientacdo da manifestacdo da Emissora, na
qualidade de titular das Debéntures, em relacdo a ocorréncia de Hipotese de
Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo e no Termo de Securitizacdo, bem como qualquer alteracdo nas Hipoteses
de Vencimento Antecipado das Debéntures, entdo sera realizada Assembleia de
Titulares de CRA conjunta entre todas as séries, sendo computado em conjunto os
quéruns de convocacao, instalacao e deliberacao.

Leqgislacdo Aplicavel. Aplicar-se-a a Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o
disposto na Lei 14.430 e na Resolugcdo CVM 60, bem como, subsidiariamente, o disposto
na Resolucdo CVM 81 e na Lei das Sociedades por A¢des, a respeito das assembleias gerais
de acionistas.

Meio de realizacdo da Assembleia de Titulares de CRA. A Assembleia de Titulares de CRA
podera ser realizada: (i) de modo exclusivamente digital, caso os investidores possam
participar e votar por meio de comunicacao escrita ou sistema eletronico; ou (ii) de modo
parcialmente digital, caso os investidores possam participar e votar tanto presencialmente
quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrdnico.

No caso de utilizacdo de meio eletrdonico, a Emissora deve adotar meios para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmisséao de informacdes, particularmente os votos que
devem ser proferidos por meio de assinatura eletrbnica ou outros meios igualmente
eficazes para assegurar a identificacdo do Titular do CRA.

Os Titulares de CRA poderdo votar por meio de comunicacéo escrita ou eletrénica, desde
que recebida pela Emissora antes do inicio da Assembleia de Titulares de CRA.

Competéncia da Assembleia de Titulares de CRA: compete privativamente a Assembleia
de Titulares de CRA deliberar sobre:
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(i) as demonstracdes contabeis do Patrimdnio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério do Auditor Independente do Patrimbénio Separado, em
até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

(ii) alteracdes no Termo de Securitizacdo, observado o disposto na Clausula 24.7 do
Termo de Securitizacdo;

(iii) qualquer deliberacdo pertinente a administracdo ou liquidacdo do Patriménio
Separado, nos casos de insuficiéncia de recursos para liquidar a Emissdo ou de
decretacéo de faléncia ou recuperacéao judicial ou extrajudicial da Emissora, podendo
deliberar inclusive: (a) a realizacdo de aporte de capital por parte dos Investidores,
(b) a dacdo em pagamento aos Investidores dos valores integrantes do Patrimonio
Separado, (c) o leildo dos ativos componentes do Patriménio Separado, ou (d) a
transferéncia da administracdo do Patrimbénio Separado para outra companhia
securitizadora ou para o Agente Fiduciario, se for o caso.

Convocacao da Assembleia de Titulares de CRA: A convocacgéo da Assembleia de Titulares
de CRA deve ser (i) em regra, mediante divulgacdo na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora e no Sistema Fundos.Net, sendo encaminhados imediatamente
pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou (ii) conforme previstos no artigo 26 e seguintes da
Resolucdo CVM 60, encaminhada pela Emissora aos Titulares do CRA e/ou aos custodiantes
dos respectivos Titular dos CRA, por meio de comunicacdo eletrénica (e-mail), observado
que a Emissora considerard os enderecos de e-mail dos Titulares de CRA, conforme
informado pela B3 e/ou pelo Escriturador e/ou conforme cadastro realizado pelos Titulares
de CRA no site da Emissora.

Caso o Titular do CRA possa participar da Assembleia de Titulares de CRA a distancia, por
meio de sistema eletrénico, a convocacgéo deve conter informacdes detalhando as regras e
0s procedimentos sobre como os investidores podem participar e votar a distancia na
assembleia, incluindo informag¢des necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do
sistema pelos investidores, assim como se a assembleia serd realizada parcial ou
exclusivamente de modo digital.

A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pela CVM ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por
cento) dos CRA em Circulacdo ou dos CRA em Circulacao de cada série, de acordo com o
paragrafo 1° do artigo 26 da Resolu¢cdo CVM 60, com antecedéncia minima de 21 (vinte e
um) dias, mediante publicacdo no website que a Emissora utiliza para a divulgacdo de suas
informac®es societéarias, por 3 (trés) vezes, observado o disposto abaixo, devendo conter
a descricdo dos assuntos a serem discutidos e votados, nos termos do artigo 26 da
Resolugdo CVM 60.

Independentemente da convocacdo prevista neste item, serad considerada regular a
Assembleia de Titulares de CRA a qual comparecerem todos os Titulares de CRA, nos
termos do paragrafo Unico do artigo 28 da Resolu¢cdo CVM 60.

Em caso de convocacdo de Assembleia de Titulares de CRA por solicitacdo dos Titulares de
CRA, a solicitacdo devera, nos termos do artigo 27 paragrafo Unico da Resolugdo CVM 60,
(i) ser dirigida & Emissora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento da referida solicitacéo, realizar a convocacdo da Assembleia de Titulares de
CRA as expensas dos requerentes; bem como (ii) conter eventuais documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Titulares de CRA.

Da convocacgao da Assembleia de Titulares de CRA deve constar, no minimo:

(i) dia, hora e local em que sera realizada a assembleia, sem prejuizo da possibilidade
de a Assembleia de Titulares de CRA ser realizada parcial ou exclusivamente de modo
digital;

(ii) ordem do dia contendo todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que
sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da
Assembleia de Titulares de CRA; e
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(iii) indicacdo da pagina na rede mundial de computadores em que o Investidor pode
acessar os documentos pertinentes a ordem do dia que sejam necessarios para
debate e deliberacdo da Assembleia de Titulares de CRA.

A Assembleia de Titulares de CRA devera ser realizada no prazo de, no minimo, 21 (vinte
e um) dias contado da publicacdo do edital de convocacdo, em primeira convocacédo, ou,
caso nao se verifigue quérum para realizacado da Assembleia de Titulares de CRA, no prazo
de até 8 (oito) dias contado da nova publicacdo do edital de convocacdo, em segunda
convocacédo, observado o disposto acima.

Nao se admite que a segunda convocacdo da Assembleia de Titulares de CRA seja
providenciada conjuntamente com a primeira convocacao.

A Assembleia de Titulares de CRA realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede;
quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de
convocacédo indicardo, com clareza, o lugar da reunidao, bem como todas as despesas
incorridas para realizacdo em local distinto da sede da Emissora serdo custeados pela
Devedora e/ou pelo Patriménio Separado, uma vez que tenham sido devidamente
comprovadas pela Emissora.

Somente poderdo votar na Assembleia de Titulares de CRA os Titulares de CRA inscritos
nos registros do certificado na data da convocacdo da assembleia, seus representantes
legais ou procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1
(um) ano por meio de instrumento de mandato vélido e eficaz. Cada CRA em Circulac¢do
corresponderd a 1 (um) voto nas Assembleias de Titulares de CRA.

Qudérum de Instalacdo: exceto se previsto de forma adversa no Termo de Securitizagéo, a
Assembleia de Titulares de CRA instalar-se-a, em primeira convocagéo, com a presenca de
Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
dos CRA em Circulacao ou dos CRA em Circulacdo de cada série, conforme aplicavel, e em
segunda convocacgao, com qualquer nimero.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia de Titulares de CRA e deve
disponibilizar, em conjunto com a Emissora, aos Titulares de CRA todas as informacfes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da
Assembleia. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para
participar das Assembleia de Titulares de CRA, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

Presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA: A presidéncia da Assembleia de Titulares
de CRA caberd, de acordo com quem a convocou: (i) ao Diretor Presidente ou Diretor de
Relagdes com Investidores da Emissora; (ii) ao representante do Agente Fiduciario; (iii)
ao Titular de CRA eleito pelos demais; (iv) a qualquer outra pessoa que os Titulares de
CRA indicares; ou (Vv) aquele que for designado pela CVM.

Quérum de Deliberacdo: as deliberacbes em Assembleia de Titulares de CRA, inclusive em
relacdo a eventual ndo decretacdo de vencimento antecipado das obrigacfes decorrentes
da Escritura de Emissdo, serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que
representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulagdo ou dos CRA em Circulacdo de cada série, conforme aplicavel, em primeira
convocacdo; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagao
presentes na assembleia ou dos CRA em Circulacdo de cada série presentes na assembleia,
conforme aplicavel, em qualquer convocacgao subsequente, desde que estejam presentes
na assembleia ao menos 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulacdo ou dos CRA em
Circulacdo de cada série, conforme aplicavel, exceto nas hipdteses previstas no Termo de
Securitizacao.

As deliberacbes em Assembleias de Titulares de CRA relativas a pedidos de rendncia
(waiver) ou perddo temporario referentes as Hipoteses de Vencimento Antecipado serédo
tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que representem, no minimo, (i) 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, em primeira convocacgao; ou
(ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo presentes na
assembleia, em qualquer convocac¢dao subsequente, desde que estejam presentes na
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assembleia ao menos 25% (vinte e cinco por cento) dos CRA em Circulagdo. Sempre que
for aprovada rendncia (waiver) ou perddo temporario referentes as Hipoteses de
Vencimento Antecipado, alteracdes acima e itens correspondentes da Escritura de Emissao
poderao ser feitas, desde que isso seja expressamente aprovado pelo quérum previsto
neste item no ambito da decisdo renuncia (waiver) ou perddo temporario referentes aos
Hipoteses de Vencimento Antecipado.

As deliberacbes em Assembleias de Titulares de CRA que impliguem (i) na alteracdo da
Remuneracdo dos CRA ou das Debéntures, exceto no caso de majoracdo da taxa de
Remuneracdo; (ii) na alteracdo das hipoteses de Amortizacdo dos CRA ou das Debéntures;
(iii) na alteragdo do pagamento dos CRA ou das Debéntures ou de suas datas de
pagamento; (iv) na alteracdo da Data de Vencimento dos CRA ou das Debéntures; (V) na
alteracao relativa as hipoteses de vencimento antecipado das Debéntures, na alteracéo
das hipoteses de Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado dos CRA ou das Debéntures e
de Resgate Antecipado Total dos CRA ou das Debéntures; (vi) na alteracdo relativa aos
Eventos de Liquidacdo do Patrimoénio Separado; ou (vii) em alteracdes da Clausula 18.14.1
do Termo de Securitizagdo e subclausulas e/ou em qualquer quérum de deliberagcdo das
Assembleias de Titulares de CRA previsto no Termo de Securitizacdo ou em qualquer
Documento da Oferta, dependerao de aprovacdo de, no minimo, 70% (setenta por cento)
dos votos favoraveis de Titulares de CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulacao de cada
série, conforme aplicavel, em qualquer convocagéao.

As deliberagbes tomadas em Assembleia de Titulares de CRA, observados os respectivos
quéruns de instalacdo e de deliberacdo estabelecidos no Termo de Securitizagdo, serao
consideradas validas e eficazes e obrigardo todos os Titulares de CRA, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda que, nela tenham se
abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado, pela Emissora, o resultado da
deliberacdo aos Titulares de CRA, na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo
de 5 (cinco) dias contado da realizacdo da Assembleia de Titulares de CRA.

As demonstracdes contdbeis do Patrimbdnio Separado que nao contiverem ressalvas podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente nao seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer investidores.

Qualquer alteracdo ao Termo de Securitizacdo, apoés a integralizacdo dos CRA, dependera
de prévia aprovacao dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia de Titulares de CRA,
nos termos e condi¢gbes do Termo de Securitizacdo, observado o disposto abaixo.

Sem prejuizo do disposto acima, o Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da
Oferta poderdo ser alterados, independentemente de deliberacdo de Assembleia de
Titulares de CRA ou de consulta aos Titulares de CRA: (i) quando tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequag¢do a normas
legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, da ANBIMA, da B3 ou de outras Autoridades
competentes; (ii) quando verificado erro formal e desde que a alteracdo n&o acarrete
qualquer alteracdo na remuneracao, no fluxo de pagamentos e nas garantias dos CRA;
(iii) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Emissora ou de prestadores de
servico, tais como alteracdo na razado social, endereco e telefone, entre outros, desde que
ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os titulares de CRA; (iv) quando
decorrer da substituicdo ou da aquisicdo de novos direitos creditérios pela Emissora; (v)
quando envolver reducdo da remuneracdo dos prestadores de servico descritos no Termo
de Securitizacdo; e/ou (vi) em casos expressamente previstos e autorizados no &mbito do
Termo de Securitizagao, inclusive por conta de alteragdo do Valor Nominal Unitario e do
Valor de Integralizacdo das Debéntures e/ou da ocorréncia de Recomposi¢cdo dos Direitos
Creditérios. Ndo obstante o acima previsto, qualquer aditamento ao Termo de
Securitizacdo devera ser informado aos Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias
contado da data em que tiverem sido implementadas.

Os Titulares de CRA poderédo votar por meio de assembleia exclusivamente digital ou
parcialmente digital, desde que respeitadas as demais disposi¢cdes aplicaveis a Assembleia
de Titulares de CRA previstas no Termo de Securitiza¢do, no edital de convocacado e nos
termos da legislagcdo aplicavel, observadas as formalidades previstas nos artigos 25 a 32
da Resolucédo CVM 60.
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Devera ser convocada Assembleia de Titulares de CRA toda vez que a Emissora, na
qualidade de credora das Debéntures, tiver de exercer ativamente seus direitos
estabelecidos na Escritura de Emissédo, para que os Titulares de CRA deliberem sobre como
a Emissora devera exercer seu direito no ambito das Debéntures.

Envio das Atas de Assembleia de Titulares de CRA & CVM: as atas lavradas das Assembleia
de Titulares de CRA serdo encaminhadas somente, pela Emissora, a CVM via sistema
Fundos.Net, ndo sendo necessario a sua publicagdo em jornais de grande circulagdo, desde
que a deliberacdo em Assembleia de Titulares de CRA nao seja divergente a esta
disposicéo.

Vedacdes de Voto: nos termos do artigo 32 da Resolucdo CVM 60, ndo podem votar nas
Assembleias de Titulares de CRA e nem fazer parte do computo para fins de apuracao do
quérum de aprovacgao:

(i) a Emissora, seus sé6cios, diretores, funcionarios e respectivas partes relacionadas;

(ii) os prestadores de servico da Emissdao, seus sdcios, diretores, funcionarios e
respectivas partes relacionadas; e

(iii) qualquer dos Titulares de CRA que tenha interesse conflitante com os interesses do
Patrimbnio Separado no assunto a deliberar.

Nao se aplica a vedagao prevista no item acima quando:

(i) os Unicos Titulares de CRA forem as pessoas mencionadas no item 18.21 do Termo
de Securitizagao; ou

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de CRA, manifestada
na propria assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente & assembleia em que se dara a permissdo de voto.

Duration do Titulo de Securitizacdo
CRA Primeira Série: 3,75
CRA Segunda Série: 6,91
CRA Terceira Série: 5,59

Fluxograma, incluindo todas as etapas da estruturacdo da Oferta, com identificacdo das
partes envolvidas e do fluxo financeiro

Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizacdo dos Direitos Creditorios do
Agronegécio, por meio da emissao dos CRA:

1. A Devedora emitiu as Debéntures - as quais representam os Direitos Creditérios do
Agronegécio -, que foram subscritos pela Emissora;

2. A Emissora, por sua vez, vinculou a totalidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio aos
CRA, por meio do Termo de Securitizagdo, celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario.
A Emissora emitiu os CRA com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegoécio, e os CRA serao
distribuidos pelos Coordenadores da Oferta aos Investidores, em regime de Garantia Firme e
melhores esforgos de colocagéo;

3. Os Investidores subscreveréo e integralizarao os CRA no ambito da Oferta;
A Emissora pagara o Valor Total da Emissdo em favor da Devedora; e

5. O pagamento da amortizacdo e Remuneracdo dos CRA serdo realizados diretamente na Conta
Centralizadora e vertidos aos Investidores.
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8.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a
investidores especificos e a descricdo destes investidores

Nao foram estabelecidas parcelas da Oferta destinadas a investidores especificos, sendo a
Oferta integralmente destinada aos Investidores.

8.3. AutorizacBes societarias necessarias a emissao ou distribuicdo dos
certificados, identificando os 6rgdos deliberativos responsaveis e as
respectivas reunides em que foi aprovada a operacao

A emissdo dos CRA e a Oferta foram devidamente aprovadas de acordo com as
deliberacbes tomadas pelos conselheiros da Emissora, reunidos em (i) Reunido de
Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 13 de marco de 2019, cuja ata foi
devidamente arquivada na JUCESP sob o n® 216.799/19-3, em sessao de 22 de abril de
2019, e (ii) reunido de Diretoria da Emissora, realizada em 5 de janeiro de 2023, cuja ata
sera devidamente arquivada na JUCESP (“Atos Emissora”).

A emissao das Debéntures, bem como seus termos e condicdes, foi aprovado na Reunido
do Conselho de Administracdo da Devedora, realizada em 15 de janeiro de 2023 ("RCA da
Devedora”), a qual aprovou a 62 (sexta) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis
em acbes, da espécie quirografaria, em até 3 (trés) séries, para colocacdo privada, da
Emissora, nos termos do artigo 59, §1°, da Lei das Sociedades por Acbes, e observado o
disposto no artigo 21, alinea (u), do estatuto social da Devedora.

8.4. Regime de distribuicio

No &mbito da Oferta, os Coordenadores da Oferta realizacdo a distribuicdo dos CRA,
observado que: (i) R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de reais),
correspondentes a 650.000 (seiscentos e cinquenta mil) CRA, serdo colocados sob o regime
de Garantia Firme; (ii) R$100.000.000,00 (cem milhSes de reais), correspondentes a
100.000 (cem mil) CRA, ser&o colocados sob o regime de melhores esfor¢cos de colocacéo;
e (iii) R$187.500.000,00 (cento e oitenta e sete milhSes e quinhentos mil reais),
correspondentes a 187.500 (cento e oitenta e sete mil e quinhentos) CRA, referente ao
montante decorrente do eventual exercicio total ou parcial da Opc¢ao de Lote Adicional,
serdo colocados sob o regime de melhores esfor¢cos de colocacéo.

8.5. Dindmica de coleta de intencdes de investimento e determinacado do preco
ou taxa

Plano de Distribuicéo

A Oferta ser& destinada exclusivamente aos Investidores e sera conduzida pelos Coordenadores
da Oferta conforme plano de distribuicdo elaborado nos termos do artigo 49 da Resolucdo CVM
160 e previsto no Contrato de Distribuicdo (“Plano de Distribuicdo”), ndo havendo qualquer
limitacdo em relacdo a quantidade de Investidores acessados pelos Coordenadores da Oferta,
sendo possivel, ainda, a subscricdo dos CRA por qualquer nimero de Investidores.

Os Coordenadores da Oferta poderdo convidar Participantes Especiais, sendo que, neste caso,
seréo celebrados termos de adesédo ao Contrato de Distribuicdo entre os Coordenadores da Oferta
e os Participantes Especiais, sendo que estes realizardo a oferta de distribuicdo publica dos CRA
de forma a assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo.

As Institui¢cdes Participantes da Oferta deverao verificar a adequagédo do investimento ao
perfil de risco de seus respectivos clientes, nos termos da regulamentacédo da CVM que
dispde sobre o dever de verificacdo da adequacao dos produtos, servi¢cos e operacdes ao
perfil do cliente, e, adicionalmente, deverdo diligenciar para verificar se os Investidores
por eles acessados podem adquirir os CRA ou se ha restricbes que impecam tais
Investidores de participar da Oferta.

Os Coordenadores da Oferta devem garantir (i) o recebimento prévio, pelos Participantes
Especiais, (a) da Escritura de Emisséo; (b) do boletim de subscri¢cdo das Debéntures; (c)
do Termo de Securitizacdo; (d) do Contrato de Distribuicdo; (e) dos Prospectos; (f) da
lamina da Oferta (“Lamina da Oferta”); (g) os Pedidos de Reserva; e (h) dos demais
documentos e/ou aditamentos relativos a emissao dos CRA e da Oferta ("Documentos da
Oferta”); e (ii) que eventuais ddvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada
tempestivamente pelos Coordenadores da Oferta para tal fim.
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Oferta a Mercado

Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, o Coordenador Lider realizara esforcos de
venda dos CRA a partir da data de divulgacdo do aviso ao mercado da Oferta, nos termos
do artigo 57 da Resolugao CVM 160 (“Aviso ao Mercado”), e deste Prospecto nos Meios de
Divulgacdo (conforme abaixo definido) (“Oferta a Mercado”). Simultaneamente a
divulgagdo do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider devera encaminhar a SRE e as
entidades administradoras de mercado organizado no qual os CRA sejam admitidos a
negociacdo, versao eletrbnica do Aviso ao Mercado e deste Prospecto, sem quaisquer
restricbes para sua copia e em formato digital que permita a busca de palavras e termos.

As divulgagdes requeridas pela Resolucdo CVM 160 devem ser feitas, com destaque e sem
restricdes de acesso, na pagina da rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii)
dos Coordenadores da Oferta; (iii) da B3; e (iv) da CVM. Adicionalmente, a critério dos
Coordenadores da Oferta, a divulgacdo podera ser feita em quaisquer outros meios que
entender necessarios para atender os fins da Oferta, observados os termos da Resolucao
CVM 160 (“Meios de Divulgacdo”).

A Oferta a Mercado é irrevogavel, exceto nos casos de (i) ocorréncia de decretacao de
faléncia da Emissora; (ii) perda do registro de companhia securitizadora, nos termos do
artigo 3° da Resolug¢do CVM 60, pela Emissora; e (iii) ocorréncia de qualquer das hipéteses
de resilicdo do Contrato de Distribui¢do, nos termos |4 previstos.

A Oferta a Mercado esté sujeita ao atendimento das Condicdes Precedentes, que deverao
ser satisfeitas até a data da prevista na Clausula 3.1 do Contrato de Distribui¢cdo, sendo
certo que tais condi¢Bes encontram-se previamente indicadas no Contrato de Distribuicéo
e constardo do Aviso ao Mercado e deste Prospecto, e correspondem a um interesse
legitimo da Emissora, cujo implemento ndo depende de atuacdo direta ou indireta da
Emissora ou de pessoas a ela vinculadas.

Publicidade da Oferta

Apo6s o inicio da Oferta a Mercado, € permitido a Devedora, & Emissora e as Instituicdes
Participantes da Oferta dar ampla publicidade a Oferta, inclusive por meio da disseminacao deste
Prospecto, da Lamina da Oferta, de material de carater explicativo e educacional, de material
publicitario, de apresentacdo a potenciais Investidores e entrevistas na midia, observados os
critérios de consisténcia, linguagem e qualidade previstos no artigo 12 da Resolu¢cdo CVM 160.

Este Prospecto devera ser disponibilizado nos Meios de Divulgacdo até o 5° (quinto) Dia
Util anterior ao inicio do Periodo de Reserva.

Os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta, apds o inicio da Oferta a
Mercado, deverdo ser encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util contado da sua
utilizacdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolugcdo CVM 160.

Coleta de Intencdes de Investimento

A partir da data de divulgacdo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 62 da Resolucéo
CVM 160, os Coordenadores da Oferta realizardo procedimento de coleta de inten¢cdes de
investimento junto aos Investidores, com recebimento reservas sem lotes minimos ou
maximos, com a finalidade de definir (i) o niumero de séries da emissao dos CRA, e,
consequentemente, o nimero de séries da emissdo das Debéntures, ressalvado que
qualquer uma das séries das Debéntures podera ser cancelada; (ii) a quantidade e o
volume finais da emissdo dos CRA e, consequentemente, a quantidade e o volume finais
da Emissdo das Debéntures; (iii) a quantidade de CRA a ser alocada em cada série da
emissdo dos CRA e, consequentemente, a quantidade de Debéntures a ser alocada em
cada série da emissao das Debéntures; e (iv) as taxas para a remuneracao dos CRA de
cada série e, consequentemente, as taxas para a Remuneragao das Debéntures de cada
série ("Procedimento de Bookbuilding”). Ap6s o Procedimento de Bookbuilding dos CRA e
antes da primeira Data de Integralizacdo, o Termo de Securitizacdo devera ser aditado
para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding dos CRA. As Partes ficam
autorizadas e obrigadas a celebrar tal aditamento, sem a necessidade de aprovacdo da
Emissora ou aprovacdo por Assembleia Especial de Titulares de CRA.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Escritura de Emissdo e o Termo de
Securitizacdo serao aditados para ratificacdo do seu resultado.
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O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado nos Meios de Comunicacao
aplicaveis em até 1 (um) Dia Util.

A intencdo de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding serd comunicada a CVM
juntamente com o requerimento de registro da Oferta.

No Procedimento de Bookbuilding, para a apuracdo das taxas finais da Remuneracdo dos
CRA de cada série, serdo atendidas as Ordens de Investimento e os Pedidos de Reserva
que indicarem as menores taxas de Remuneracdo dos CRA de cada série, adicionando-se
as Ordens de Investimento e os Pedidos de Reserva que indicarem taxas imediatamente
superiores (observada a Taxa Teto dos CRA de cada série), até que seja atingida a taxa
final da Remuneracdo dos CRA de cada série, que sera a taxa fixada para a Remuneracgao
dos CRA de cada série aplicavel a todos os Investidores (“Procedimento de Precificacdo”).
As Ordens de Investimento ou os Pedidos de Reserva cancelados, por qualquer motivo,
serao desconsiderados no referido Procedimento de Precificacao.

Os critérios objetivos que presidirdo a fixacado das taxas finais da Remuneracdo dos CRA
de cada série, no ambito do Procedimento de Bookbuilding serdo os descritos a seguir: (i)
foi estabelecida a Taxa Teto para a Remuneracdo dos CRA de cada série, a qual sera
divulgada ao mercado por meio do Aviso ao Mercado, da Lamina da Oferta e deste
Prospecto; (ii) no ambito do processo de coleta de inten¢cbes de investimento, os
Investidores poderdo indicar, nas respectivas Ordens de Investimento ou Pedidos de
Reserva, conforme o caso, determinada taxa minima para a Remuneracdo dos CRA da
respectiva série que aceitam auferir, com relacdo aos CRA da respectiva série que desejam
subscrever, desde que tal taxa minima nao seja superior & Taxa Teto da série em questao,
sob pena de cancelamento da Ordem de Investimento ou Pedido de Reserva, conforme o
caso; e (iii) para apuracdo da taxa final da Remuneracdo dos CRA de cada série, sera
observado o Procedimento de Precificacdo, descrito acima.

Periodo e Pedido de Reserva

Apoés o inicio da Oferta a Mercado e até o Periodo de Reserva, os Investidores Qualificados
interessados na subscricdo dos CRA deverdo enviar solicitagdo de reserva para subscricdo
dos CRA (“Pedido de Reserva”) as Instituicbes Participantes da Oferta, conforme aplicavel,
e, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, os Investidores Profissionais
interessados na subscricao dos CRA deverao enviar ordens de investimento ("Ordem de
Investimento”) aos Coordenadores da Oferta, indicando, em ambos 0s casos, a quantidade
de CRA da(s) série(s) desejada(s), e os diferentes niveis de taxas da Remunerag¢ao dos
CRA, observada a Taxa Teto aplicavel a cada série.

O recebimento de reservas para subscricdo dos CRA objeto da Oferta estd devidamente
divulgado neste Prospecto Preliminar e na Lamina da Oferta e somente sera admitido apoés
o inicio da Oferta a Mercado.

Os Investidores deveréo indicar na Ordem de Investimento ou no Pedido de Reserva,
conforme o caso: (i) taxas minimas para a Remuneracdo dos CRA de determinada série,
desde que ndo sejam superiores a Taxa Teto da série em questdo, como condi¢do para

sua aceitacdo a Oferta, bem como (ii) a quantidade de CRA da(s) Série(s) que
desejam subscrever.

Os Investidores deverao declarar-se cientes e de acordo com: (i) o Procedimento de
Precificagdo na respectiva Ordem de Investimento ou no respectivo Pedido de Reserva ou,
conforme o caso; e (ii) a possibilidade de aumento do volume da Oferta por meio do
eventual exercicio total ou parcial da Opc¢éo de Lote Adicional ou de diminuicdo do volume
da Oferta em caso de Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo.

Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a taxa aplicavel a
Remuneracdo dos CRA da respectiva série seja inferior a taxa minima apontada na Ordem
de Investimento ou no Pedido de Reserva como condicionante de participacdao na Oferta,
nos termos acima previstos, a respectiva Ordem de Investimento ou o respectivo Pedido
de Reserva, conforme o caso, serd cancelado pelos Coordenadores da Oferta ou pelo
Participante Especial que tenha recebido referida ordem, conforme o caso.

A Ordem de Investimento e o Pedido de Reserva constituem ato de aceitacdo, pelos
Investidores, dos termos e condi¢cBes da Oferta e tém carater irrevogavel, exceto (i) em
caso de divergéncia relevante entre as informac¢bes constantes deste Prospecto e do
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua
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decisdo de investimento, ou (ii) nas hipoteses de suspensdo, modificagdo e cancelamento
da Oferta previstas neste Prospecto.

A Ordem de Investimento e o Pedido de Reserva deverdo (i) conter as condi¢bes de
integralizacdo e subscricdo dos CRA; (ii) possibilitar a identificacdo da condicdo de
Investidor como Pessoa Vinculada; (iii) incluir declaracdo assinada pelo subscritor de
haver obtido exemplar deste Prospecto; e (iv) nos casos em que haja modificacdo de
Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declaracado
assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das novas condi¢cdes da Oferta.

Os Coordenadores da Oferta poderdo convidar Participantes Especiais para fins exclusivos
de recebimento de Pedidos de Reserva junto aos Investidores Qualificados. Até a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, os Participantes Especiais realizaréo
procedimento de consolidagdo de todos os Pedidos de Reserva recebidos até tal data e os
enviardao de maneira ja consolidada ao Coordenador Lider.

As Ordens de Investimento ou os Pedidos de Reserva assinadas devem ser mantidas pelo
Coordenador Lider a disposicdo da CVM.

Recomenda-se aos Investidores que: (i) leiam cuidadosamente os termos e condi¢cdes
estipulados na Ordem de Investimento e no Pedido de Reserva, em especial os
procedimentos relativos a liquidagcdo da Oferta, o Termo de Securitizagéo e as informacdes
constantes deste Prospecto, especialmente na secao “Fatores de Risco”, que trata, dentre
outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta; e (ii) entrem em contato com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar sua Ordem de
Investimento ou seu Pedido de Reserva, para verificar os procedimentos adotados pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta para cadastro do Investidor e efetivacdo da
Ordem de Investimento ou do Pedido de Reserva, incluindo, sem limitagdo, prazos
estabelecidos para a realizacdo do Pedido de Reserva ou da Ordem de Investimento e
eventual necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido.

Critério de Rateio

Caso, na data do Procedimento de Bookbuilding, seja verificado que o total de CRA objeto das
Ordens de Investimento e dos Pedidos de Reserva recebidos pelos Coordenadores da Oferta
no ambito da Oferta excedeu a quantidade de CRA incialmente ofertada (sem considerar a
possibilidade de que nesse caso, poderd haver o exercicio, total ou parcial, da Opcao de Lote
Adicional), havera rateio a ser operacionalizado pelos Coordenadores da Oferta, sendo
atendidos os Pedidos de Reserva e as Ordens de Investimento que indicaram as menores taxas
de Remuneracdo de CRA, conforme aplicavel a cada Série, adicionando-se os Pedidos de
Reserva e as Ordens de Investimento que indicaram taxas de Remuneracdo superiores até
atingir a taxa de Remuneracéo para cada Série definida no Procedimento de Bookbuilding,
sendo que todos os Pedidos de Reserva e todas as Ordens de Investimento admitidos que
indicaram as taxas de Remuneracgéo de CRA definida no Procedimento de Bookbuilding serdo
rateados entre os Investidores proporcionalmente ao montante de CRA indicado no respectivo
Pedido de Reserva ou na Ordem de Investimento, conforme o caso, independentemente de
quando foi recebido o Pedido de Reserva ou a Ordem de Investimento, sendo desconsideradas
quaisquer fracfes dos CRA.

O resultado do rateio serd informado a cada Investidor, pela respectiva Instituicdo
Participante, ap0s o término do Procedimento de Bookbuilding, por endereco eletrénico ou
telefone indicado na Ordem de Investimento ou no Pedido de Reserva ou por qualquer
outro meio previamente acordado entre as partes.

Periodo de Distribuicdo

Nos termos do artigo 59 da Resolu¢cdo CVM 160, a distribuicho dos CRA junto aos
Investidores para a efetiva liquidacdo somente podera ter inicio, apdés cumpridos,
cumulativamente, os seguintes requisitos: (i) concessdo do registro automatico da Oferta
pela CVM; e (ii) divulgacdo do Andncio de Inicio e do Prospecto Definitivo nos Meios de
Divulgacéo. Simultaneamente & divulgacdo do Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider
devera encaminhar a CVM e as entidades administradoras de mercado organizado no qual
0s CRA sejam admitidos a negociacgéo versao eletrénica do Anudncio de Inicio e do Prospecto
Definitivo, sem quaisquer restricdes para sua cépia e em formato digital que permita a
busca de palavras e termos.
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Aceitacdo da Oferta

Os Investidores que manifestarem interesse na subscricdo dos CRA por meio de
preenchimento da Ordem de Investimento ou do Pedido de Reserva, conforme aplicavel, e
que tiverem suas intencfes alocadas, estardo dispensados da apresentacdo do boletim de
subscricdo, sendo certo que a Ordem de Investimento ou o Pedido de Reserva, conforme
aplicavel, preenchida pelo Investidor passara a ser o documento de aceitagdo de que trata
o artigo 9° da Resolucdo CVM 160.

Integralizacdo dos CRA

Na respectiva Data de Integralizacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual
a Ordem de Investimento e o Pedido de Reserva tenha sido realizado entregara a cada
Investidor o nimero de CRA alocado a tal Investidor, ressalvadas as hipoteses de
cancelamento da Ordem de Investimento ou do Pedido de Reserva.

Pessoas Vinculadas

Podera ser aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta,
observado o previsto no artigo 56 da Resolucdo CVM 160. Para fins da Oferta, seréo
consideradas “Pessoas Vinculadas”, conforme devera ser obrigatoriamente indicado por
cada um dos Investidores na respectiva Ordem de Investimento ou Pedido de Reserva ou,
conforme o caso, sob pena de cancelamento, as seguintes pessoas: (i) controladores ou
administradores da Devedora ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a distribuicdo
dos CRA, bem como seus cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores ou administradores, bem como
empregados, operadores e demais prepostos de qualquer das Instituicbes Participantes da
Oferta; (iii) agentes autbnomos que prestem servigcos a qualquer das Instituicbes
Participantes da Oferta; (iv) demais profissionais que mantenham, com qualquer das
Instituicbes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no &mbito da Oferta;
(v) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das InstituicGes
Participantes da Oferta; (Vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas
vinculadas a qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (vii) cbnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens (ii) a (iv); e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
nao vinculados.

Sob pena de cancelamento de sua Ordem de Investimento ou de seu Pedido de Reserva,
respectivamente, pelos Coordenadores da Oferta ou pelo Participante Especial da Oferta que
o receber, cada Investidor devera informar em sua Ordem de Investimento ou em seu Pedido
de Reserva, obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja esse o caso.

Caso seja verificado pelos Coordenadores da Oferta excesso de demanda superior a 1/3
(um tergo) da quantidade dos CRA inicialmente ofertadas (sem considerar os CRA emitidos
em decorréncia do eventual exercicio, total ou parcial, da Opc¢ao de Lote Adicional), ndo
sera permitida a colocacdo de CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e
as Ordens de Investimento ou os Pedidos de Reserva realizados por Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da
Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolucdo CVM 160, a vedacao de colocacéo as
Pessoas Vinculadas disposta acima, ndo se aplica aos casos em que, considerando o
cancelamento previsto acima, na auséncia de colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a
demanda remanescente fique inferior a quantidade de CRA inicialmente ofertada (sem
considerar os CRA emitidos em decorréncia do eventual exercicio, total ou parcial, da
Opcéao de Lote Adicional). Nesta hipétese, a colocacdo dos CRA perante Pessoas Vinculadas
sera permitida, porém limitada ao necessario para perfazer a quantidade de CRA
inicialmente ofertada, desde que preservada a colocacdo integral junto a pessoas nao

vinculadas dos CRA por elas demandados.

Caso nédo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA
inicialmente ofertados (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do eventual
exercicio, total ou parcial, da Opc¢ao de Lote Adicional), ndo havera limitacdo para
participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas
representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.
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Os Investidores devem estar cientes de que a participacdo de Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a
formacdo da taxa final da Remuneracdo dos CRA, e, caso seja permitida a colocacao
perante Pessoas Vinculadas, nos termos acima previstos, o investimento nos CRA por
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez dos CRA no mercado
secundario.

Distribuicao Parcial

Tendo em vista que podera ser admitida a Distribuigdo Parcial, o investidor podera, no ato
da aceitacao a Oferta, condicionar sua adesao a que haja distribuicdo: (i) da totalidade dos
CRA objeto da Oferta, sem considerar os CRA decorrentes do eventual exercicio total ou
parcial da Opc¢éo de Lote Adicional, sendo que, se tal condicdo ndo se implementar e se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo da respectiva série,
referido Preco de Integralizacédo sera devolvido, com seu consequente cancelamento, sem
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos
tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3
(trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o n&o implemento da
condicdo, observados os procedimentos da B3 com relacdo aos CRA que estejam
custodiados eletronicamente na B3; ou (ii) de uma quantidade ou montante financeiro
maior ou igual ou minimo da quantidade dos CRA inicialmente ofertada, sem considerar os
CRA decorrentes do eventual exercicio total ou parcial da Opcéo de Lote Adicional, definida
conforme critério do proéprio Investidor, mas que ndo podera ser inferior ao Montante
Minimo, podendo o Investidor, no momento da aceitacado, indicar se, implementando-se a
condicdo prevista, pretende receber a totalidade dos CRA subscritos por tal Investidor ou
quantidade equivalente a proporcédo entre a quantidade dos CRA efetivamente distribuidos
e a quantidade da quantidade dos CRA inicialmente ofertada, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do investidor em receber a totalidade dos CRA subscritos por tal
Investidor, sendo que, se o investidor tiver indicado tal proporc¢éo, se tal condicdo néo se
implementar e o mesmo ja tiver efetuado o pagamento do Pre¢co de Integralizacdo da
respectiva série, referido Preco de Integralizacdo sera devolvido, com seu consequente
cancelamento, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducédo dos
valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado
0 ndo implemento da condi¢cdo, observados os procedimentos da B3 com relacdo aos CRA
que estejam custodiados eletronicamente na B3.

Todos os Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hip6tese de seu cancelamento,
e os Investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipétese acima prevista, terdo
direito a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida aos CRA, conforme o
disposto nos subitens “(i)” e “(ii)” acima.

8.6. Formador de mercado

Nos termos do artigo 22, inciso XIIl, do Cddigo ANBIMA, os Coordenadores da Oferta
recomendam formalmente a Emissora e a Devedora a contratagcdo de instituicdo integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para desenvolver atividades de formador
de mercado em relagcdo aos CRA. Se efetivada, tal contratacdo serd exclusivamente as
expensas da Devedora e sera realizada mediante mdtuo acordo entre os Coordenadores
da Oferta e a Devedora.

A contratacdo de instituicao para desenvolver atividades de formador de mercado tem por
finalidade: (i) a realizacdo de operacbes destinadas a fomentar a liquidez de valores
mobiliarios depositados para negociacao; e (ii) proporcionar um preco de referéncia para
a negociacao de tais valores mobiliarios, sendo facultada a Emissora a contratacao de, no
minimo, uma instituicdo para desenvolver atividades de formadores de mercado.

Caso contratada, a instituicdo devera desempenhar suas atividades dentro dos principios
éticos e da mais elevada probidade e de acordo com as regras e instrucdes pertinentes,
bem como atuar por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA,
em plataformas administradas pela B3 na forma e conforme as disposi¢cées da Resolucao
da CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, conforme em vigor, do “Manual de Normas para
Formador de Mercado”, do “Comunicado 111", na forma e conforme disposicdes da
“Resolucdo da BM&FBOVESPA n® 300/2004-CA”, a ser contratado exclusivamente as
expensas da Devedora e escolhido mediante acordo entre os Coordenadores da Oferta, a
Emissora e a Devedora.
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8.7. Fundo de liquidez e estabilizacdo, se houver

Nao sera constituido fundo de manutencéao de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liguidez ou estabilizacdo de preco para os CRA.

8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

Nao havera limite maximo de aplicagcdo em CRA, respeitado o Valor Total da Emisséao.
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9. INFORMACOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO

9.1. Possibilidade de os direitos creditérios cedidos serem acrescidos,
removidos ou substituidos, com indicacdo das condicbes em que tais
eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de
pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados

N&o aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegoécio sao
representados pelas Debéntures, as quais serdo subscritas e integralizadas
diretamente pela Emissora.

9.2. Informacdo e descricdo dos reforcos de créditos e outras garantias
existentes

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA,
tampouco contardo com quaisquer reforcos de crédito pela Emissora.

9.3. Informacdo sobre eventual utilizacdo de instrumentos derivativos que
possam alterar os fluxos de pagamento previstos para os titulares dos
valores mobiliarios ofertados

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditorios do Agronegdcio sdo
representados pelas Debéntures, as quais foram subscritas e integralizadas
diretamente pela Emissora.

9.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios
utilizados para selecdo dos ativos

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisicdo de créditos decorrentes
de operac¢des do agronegdcio que envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto
rural financeiras, certificados de direitos creditérios do agronegdcio, letras de crédito do
agronegdcio, certificados de depdsito do agronegécio e warrant agropecuario e/ou outros
instrumentos similares, incluindo, sem limitacdo, notas de crédito a exportacédo e cédulas
de crédito a exportacgéo, visando a securitizacdo de tais créditos por meio de emissédo de
certificados de recebiveis do agronegdcio, com a constituicdo de patriménio segregado em
regime fiduciario.

A selecdo dos créditos a serem adquiridos baseia-se em analise de crédito especifica, de
acordo com a operacgao envolvida, bem como em relatérios de avaliacdo de rating emitidos
por agéncias especializadas, conforme aplicavel.

A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiduciario. Esta politica permite que
a Emissora exerca com plenitude o papel de securitizadora de créditos, evitando riscos de
exposicédo direta de seus negdcios.

67



10. INFORMAGCOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

10.1. Informacdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos
creditdrios, tais como

Exceto se expressamente indicado neste Prospecto, palavras e expressées em maiudsculas,
nao definidas neste Prospecto, terdo o significado previsto na capa deste Prospecto, ou na
Escritura de Emisséo.

a) numero de direitos creditérios cedidos e valor total

Os CRA serao lastreados em direitos creditérios do agronegécio representados por
debéntures simples, ndo conversiveis em acfes, da espécie quirografaria, para colocacdo
privada, da 62 (sexta) emissdo, da Devedora, a serem alocadas, em até 3 (trés) séries,
sendo a 12 (primeira) série (“Debéntures da Primeira Série”), a 22 (segunda) série
(“Debéntures da Segunda Série”) e a 32 (terceira) série (“Debéntures da Terceira Série”
e, em conjunto com as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série,
“Debéntures”) emitidas nos termos da Escritura de Emissdo. As Debéntures representam
direitos creditérios do agronegdcio, principais e acessorios, nos termos do paragrafo 1° do
artigo 23 da Lei 11.076 e do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso Il, da Resolucdo CVM 60
(“Direitos Creditérios do Agronegdcio”), sendo que serao emitidas, inicialmente, 937.500
(novecentas e trinta e sete mil e quinhentas) Debéntures, com valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais) na sua data de emissdo (“Valor Nominal Unitario das Debéntures”),
totalizando o montante de, inicialmente, R$937.500.000,00 (novecentos e trinta e sete
milhdes e quinhentos mil reais), observado que a quantidade total de Debéntures
inicialmente emitidas podera ser diminuida desde que observado o Montante Minimo.

b) taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditérios cedidos

Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série ndo sera objeto de atualizacdo monetaria.

Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Terceira Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, das Debéntures da Terceira Série sera objeto de Atualizacdo
Monetaria, nos mesmos termos dos CRA Terceira Série, sendo que o produto da Atualizacdo
Monetaria das Debéntures da Terceira Série sera incorporado automaticamente ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Terceira Série de acordo com a férmula descrita no item 2.1 da Secao “Breve descricdo da
oferta”, na pagina 1 deste Prospecto (“Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
Terceira Série”).

Remuneracéo

Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série: sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento)
da variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread), a
ser definida no Procedimento de Bookbuilding dos CRA, em qualquer caso, limitada a
0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis ("Remuneracédo das Debéntures da Primeira Série”).
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A Remuneracao das Debéntures da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série,
conforme o caso, desde a primeira Data de Integralizacdo, ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior (inclusive) até a
Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série em questéo, data
de pagamento decorrente da ocorréncia e/ou declaracdo, conforme aplicavel, de
vencimento antecipado das obrigacfes decorrentes das Debéntures ou na data de um
eventual resgate antecipado, 0 que ocorrer primeiro. A Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série serd calculada de acordo com a formula descrita na secao “Principais
Caracteristicas da Oferta”, na pagina 1 deste Prospecto.

Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série: sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100%
(cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de
sobretaxa (spread), a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso,
limitada a 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série”).

A Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série serd calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitério ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, desde a primeira Data de Integralizacdo, ou a Data de Pagamento da
Remuneracao das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive) até a
Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série em questao, data
de pagamento decorrente da ocorréncia e/ou declaracdo, conforme aplicavel, de
vencimento antecipado das obriga¢gfes decorrentes das Debéntures ou na data de um
eventual resgate antecipado, 0 que ocorrer primeiro. A Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série serd calculada de acordo com a férmula descrita na secao “Principais
Caracteristicas da Oferta”, na pagina 1 deste Prospecto.

Remuneracao das Debéntures da Terceira Série: sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Terceira Série incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a
determinado percentual, a ser definido do acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
sendo tal percentual limitado ao que for maior entre: (i) o percentual correspondente a
taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B),
com vencimento em 2030, baseada na cotacido indicativa do Dia Util imediatamente
anterior a data de realizacao do Procedimento de Bookbuilding, divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), acrescida exponencialmente de
spread de 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis; ou (ii) 6,80% (seis inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das Debéntures da
Terceira Série” e, em conjunto com a Remuneracao das Debéntures da Primeira Série e a
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, “Remuneracdo das Debéntures”). A
Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série sera calculada de acordo com a férmula
descrita na segdo “Principais Caracteristicas da Oferta”, na pagina 1 deste Prospecto.

c) prazos de vencimento dos créditos

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio terdo vencimento na mesma data das Debéntures.
Sendo que (i) as Debéntures da Primeira Série terdo vencimento no prazo de 1.825 (mil
oitocentos e vinte e cinco) dias contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em
14 de janeiro 2028 (“"Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série”), ressalvadas
as hipoteses de resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo; e (ii) as Debéntures da Segunda Série e as
Debéntures da Terceira Série terao vencimento no prazo de 2.556 (dois mil, quinhentos e
cinquenta e seis) dias contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 14 de
janeiro de 2030 (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e “Data de
Vencimento das Debéntures da Terceira Série”, doravante denominadas em conjunto com
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, simplesmente “Data de Vencimento
das Debéntures”), ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso.
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d) periodos de amortizacao

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo amortizados de acordo as Debéntures, as quais
serdo, por sua vez e, ainda, sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributario e
de vencimento antecipado das obriga¢fes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
na Escritura de Emisséo, (i) o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera
amortizado em uma Unica parcela na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série,
(ii) o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em uma
Unica parcela na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, e (iii) o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série ser4 amortizado em uma Unica
parcela na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série.

e) finalidade dos créditos

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo utilizados
exclusivamente pela Emissora para pagar a integralizacdo das Debéntures. A Devedora
captara recursos por meio da emissdo das Debéntures em favor da Emissora, em
conformidade com a Lei 14.430, no &mbito da Emisséo.

Os Recursos obtidos pela Devedora com a emissdo das Debéntures serdo destinados para
a aquisicdo, pela Devedora, a pedido dos Produtores Rurais, das Maquinas, e de sua
simulténea locacdo a eles, para emprego exclusivamente nas atividades de producdo de
produtos e insumos agropecuarios, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076,
e do artigo 2°, Il e paragrafo 4°, I, do Anexo Normativo Il, da Resolu¢cdo CVM 60.

) descricdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos
Nao aplicavel.

10.2. Descricdo da forma de cessdo dos direitos creditérios a securitizadora,
destacando-se as passagens relevantes de eventuais contratos firmados
com este propdsito, e indicacdo acerca do carater definitivo, ou nédo, da
cesséao

Nao aplicavel, tendo em vista que as Debéntures, que representam os Direitos Creditérios
do Agronegécio, ndo foram cedidas a Emissora, mas serdo subscritas e integralizadas
exclusivamente pela Emissora, a vista e em moeda corrente nacional, em cada uma das
datas de integralizacdo dos CRA, caso haja mais de uma, observados os termos e condi¢des
do Termo de Securitizacéo.

10.3. Indicacao dos niveis de concentracao dos direitos creditérios, por devedor,
em relagdo ao valor total dos créditos que servem de lastro para os valores
mobiliarios ofertados

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo devidos, em sua integralidade, pela Devedora.

10.4. Descricao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao
de crédito

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegécio sao representados
por Debéntures subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo, portanto, cessdo dos
créditos do agronegécio.

10.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente
responsavel pela cobranca, a periodicidade e condi¢cdes de pagamento

A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e a Remuneragdo das Debéntures da
Terceira Série serdo pagas nas datas previstas na tabela constante da Escritura de Emissao
(“Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série” e “Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série”, respectivamente),
ressalvadas as hipoteses de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado
Facultativo por Evento Tributario e/ou Vencimento Antecipado, nos termos da Escritura
de Emissao.

A Remuneracgado das Debéntures da Segunda Série sera paga em uma Unica parcela na
Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série (“Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com Data de Pagamento
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da Remuneracado das Debéntures da Primeira Série e Data de Pagamento da Remuneracao
das Debéntures da Terceira Série, simplesmente “Data de Pagamento da Remuneracio
das Debéntures”), ressalvadas as hipoteses de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado e
Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributario, nos termos do Termo de
Securitizagao.

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Devedora de qualquer quantia devida a
Emissora, adicionalmente ao pagamento da Remuneracdo das Debéntures e da Atualizacdo
Monetaria, calculada pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, (i) juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria nao
compensatéria de 2% (dois por cento), sobre o valor em atraso (“Encargos Moratérios das
Debéntures”).

10.6. Informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento de créditos de mesma natureza dos direitos creditérios que
comporao o patrimodnio da securitizadora, compreendendo um periodo de 3
(trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de
exposicao da metodologia utilizada para efeito desse calculo

A Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no ambito da
emissdo dos CRA e da Oferta. Nesse sentido, ndo existem informacgdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio que
compdem o Patrimbénio Separado, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da Oferta, mesmo tendo sido realizados esforgos
razodveis para obté-las, uma vez que tais Debéntures, conforme acima mencionado, foram
emitidas especificamente e exclusivamente no &mbito da presente Oferta.

Para fins do disposto no item 10.6 do Anexo E da Resolugcdo CVM 160, com base nas
Demonstrac¢des Financeiras dos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta,
nao houve inadimplementos, perdas ou pré-pagamento, pela Devedora, de créditos de
mesma natureza dos Direitos Creditérios do Agronegécio ou de qualquer titulo de divida
emitido pela Devedora, considerando que a Devedora néo realizou, nos 3 (trés) ultimos
anos imediatamente anteriores a data Oferta, emissdes de Debéntures (simples ou
conversiveis em ag¢des), para colocacdo publica ou privada, tendo a Emissora e o0s

Coordenadores da Oferta realizado esfor¢cos razoaveis para obter informacdes adicionais.

Ainda, para fins do item 2.1.16.13.9 do Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE da SRE e
observado o disposto no 10.6 do Anexo E da Resolugcdo CVM 160:

(i) ndo houve qualquer inadimplemento, perda, relativo a todo e qualquer titulo de
divida emitido pela Devedora, compreendendo o periodo dos 3 (trés) ultimos anos
imediatamente anteriores a data Oferta; e

(ii) n&o houve qualquer pré-pagamento relativo a todo e qualquer titulo de divida emitido
pela Devedora, compreendendo o periodo dos 3 (trés) ultimos anos imediatamente
anteriores a data Oferta.

Adicionalmente, no periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a
data desta Oferta, a Emissora pdde verificar que, aproximadamente 19,45% (dezenove
inteiros e quarenta e cinco centésimos por cento) dos CRA de sua emissdo, com lastro de
emissdo de outras empresas (lastro corporativo), foram objeto de resgate antecipado e/ou
outra forma de pré-pagamento.

10.7. Se as informacdes requeridas no item 10.6 supra nado forem de
conhecimento da securitizadora ou do coordenador lider da oferta, nem
possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente com
declaracdo de que foram feitos esforcos razoaveis para obté-las. Ainda
assim, devem ser divulgadas as informacfes que a securitizadora e o
coordenador lider tenham a respeito, ainda que parciais

Contudo, néo obstante tenham envidado esforcos razoaveis, a Emissora e os
Coordenadores da Oferta declaram, nos termos do 10.7 do Anexo E da Resolucdo CVM 160,
ndo ter conhecimento de informacdes estatisticas adicionais aquelas indicadas nos
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paragrafos acima, sobre inadimplemento, perdas e pré-pagamento de direitos creditorios
do agronegécio da mesma natureza aos Direitos Creditérios do Agronegécio decorrentes
das Debéntures, adquiridos pela Emissora para servir de lastro a presente Emissdo, ou
seja, todo e qualquer titulo de divida emitido pela Devedora, e nado haver obtido
informacfes adicionais aquelas indicadas nos paragrafos acima, consistentes e em
formatos e datas-bases passiveis de comparacao relativas a emissdes de certificados de
recebiveis do agronegécio que acreditam ter caracteristicas e carteiras semelhantes as da
presente Emisséo, que lhes permita apurar informac¢fes com maiores detalhes.

Para mais informacdes, veja a Secao “'4. Fatores de Risco - Risco Relacionado a
Inexisténcia de Informacgdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-
Pagamento” na pagina 71 deste Prospecto Preliminar.

10.8. Informacao sobre situacdes de pré-pagamento dos direitos creditérios, com
indicacdo de possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos
valores mobiliarios ofertados

Oferta de Resgate Antecipado: Nos termos da Escritura de Emissao, a Devedora podera
realizar, a seu exclusivo critério, a qualqguer momento, a oferta facultativa de resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, em conjunto ou individualmente por série,
conforme termos e condicGes descritos na segao “Principais Caracteristicas da Oferta”, na
pagina 1 deste Prospecto.

Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributario: Nos termos da Escritura de Emisséao,
exclusivamente na hipétese de a Devedora ser demandada a realizar uma retencédo, uma
deducdo ou um pagamento referente a acréscimo de tributos e/ou taxas nos termos da
Clausula 7.16.1 da Escritura de Emissao, a Emissora podera realizar, a qualquer tempo, o
resgate antecipado facultativo das Debéntures por evento tributario, conforme termos e
condicles descritos na secdo “Principais Caracteristicas da Oferta”, na pagina 1 deste
Prospecto.

10.9. Ildentificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para
estruturar a operacdo, que possam acarretar a liquidacado ou amortizagao
antecipada dos créditos cedidos a securitizadora, bem como quaisquer
outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento
previstos

Havera o resgate antecipado obrigatério dos CRA na ocorréncia de alguma das hipoteses
de vencimento antecipado automatico das Debéntures ou, ainda, na declaracdo de
vencimento antecipado das Debéntures no caso de hipétese de vencimento antecipado nao
automatico, as quais seguem descritas abaixo.

Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures: Serdo consideradas antecipadamente
vencidas todas as obrigacdes relativas as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela
Devedora, (i) com relagdo as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda
Série, do Valor Nominal Unitario das Debéntures, e (ii) com relacdo as Debéntures da
Terceira Série, do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série,
acrescido da respectiva Remuneracdo das Debéntures aplicavel, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou a respectiva Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratorios
das Debéntures, e observados, quando expressamente indicados os respectivos prazos de
cura, independentemente de qualquer aviso, interpelacdo ou notificagdo judicial ou
extrajudicial a Devedora ou consulta aos Titulares de CRA, na ocorréncia de qualquer das
seguintes hipdteses (“Hipdteses de Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures”):

(i) inadimplemento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo pecuniaria, principal ou
acessoria, relativa as Debéntures e/ou aos CRA, ndo sanado no prazo de até 1 (um)
Dia Util da respectiva data de pagamento;

(ii) invalidade, nulidade ou inexequibilidade da Escritura de Emiss&o e/ou do Termo de
Securitizacdo e/ou de qualquer de suas respectivas disposi¢cdes, neste ultimo caso,
que afetem de maneira relevante os direitos da Emissora e/ou dos titulares de CRA,
declarada em decisdo judicial, exceto se obtido efeito suspensivo em sede recursal;
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@iii)
(iv)

)

(vi)

(vii)

liguidacao, dissolucdo ou extin¢cdo da Devedora;

(a) decretacao de faléncia da Devedora; (b) pedido de autofaléncia formulado pela
Devedora; (c) pedido de faléncia da Devedora, formulado por terceiros e nao
devidamente solucionado, por meio de pagamento ou depésito, rejeicdo do pedido,
suspensédo dos efeitos da declaracdo de faléncia, ou por outro meio cujo efeito seja
a extincdo ou suspensdo do procedimento falimentar, em qualquer hipétese no
respectivo prazo legal; ou (d) pedido de recuperacdo judicial ou de recuperacéo
extrajudicial da Devedora, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

vencimento antecipado de qualquer divida financeira da Devedora decorrente de
operacbes de captacdo de recursos realizadas no mercado financeiro ou de capitais,
local ou internacional, cujo saldo da divida tenha sido valor individual ou agregado,
igual ou superior a (a) R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), ou
equivalente em outras moedas, corrigidos anualmente pela variacdo positiva do IGP-
M; ou (b) 3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento) do patriménio liquido da
Devedora indicado nas ultimas demonstracdes financeiras consolidadas auditadas
divulgadas pela Devedora, dentre os itens “a” e "b” acima o menor, observado que,
enquanto existirem dividas da Devedora cujo valor atribuido ao evento previsto nesta
alinea seja inferior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), prevalece, para
fins desta clausula, o valor de R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais);

cisdo, fusado ou incorporacédo (incluindo incorporacao de a¢des) da Devedora, observado
que ndo sera vencimento antecipado se a cisdo, fusdo ou incorporagédo (incluindo
incorporacdo por agdes) cumprir com qualquer dos requisitos a seguir, de forma néo-
cumulativa: (a) for previamente autorizada pela Emissora, conforme orientacdo
determinada pelos Titulares de CRA em sede de Assembleia Especial de Titulares de
CRA; ou (b) tais opera¢bes nédo implicarem alteracdo do Controle (conforme definido
no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) da Devedora; ou (c) for realizada entre
Devedora (e esta continue existindo) e Controladas; ou (d) transferéncia ou
contribuicdo de a¢Ges de emisséo da Devedora e de titularidade da Simpar S.A., inscrita
no CNPJ sob o n° 07.415.333/0001-20, para sociedade de participacdo ou fundo de
investimento controlado exclusivamente pelo atual controlador da Devedora, nessa
hip6tese desde que ndo resulte em alteracdo do Controle;

incorporacédo da Devedora por sociedade sem registro de companhia aberta perante
a CVM, com a consequente extin¢cdo da Devedora; ou

(viii)caso a Devedora esteja em mora em relacdo a quaisquer de suas obrigacdes

pecuniarias previstas na Escritura de Emissao e realize distribuicdo e/ou pagamento,
pela Devedora, de dividendos, juros sobre o capital préprio ou quaisquer outras
distribui¢des de lucros, exceto por (a) dividendos minimos obrigatdrios previstos no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, (b) juros sobre o capital proprio
imputados aos dividendos obrigatdrios, e (c) distribuicdo de dividendos em ocorrendo
excesso de retencdo em reservas de lucros nos termos do artigo 199 da Lei das
Sociedades por Acdes.

Vencimento Antecipado Ndo Automatico: A Emissora devera convocar, ao tomar ciéncia da

ocorréncia de qualquer uma das hipdteses de vencimento antecipado ndo automatico,
conforme abaixo descritos (“Hipdteses de Vencimento Antecipado N&o Automatico das
Debéntures” e, em conjunto com as Hipdteses de Vencimento Antecipado Automatico das
Debéntures, as “Hipdteses de Vencimento Antecipado das Debéntures”), em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia da respectiva hipotese,
observado eventual prazo de cura aplicavel, Assembleia Especial de Titulares de CRA,
observado os procedimentos previstos no Termo de Securitizacdo, para deliberar sobre a
eventual ndo decretacdo do vencimento antecipado das Debéntures:

Q)

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigagcdo nao pecuniaria prevista na
Escritura de Emisséo e em qualquer dos Documentos da Oferta, conforme aplicavel,
nao sanado: (a) no prazo de até 10 (dez) dias corridos a contar do recebimento,
pela Devedora, de notificagdo do referido descumprimento; ou (b) no prazo
estabelecido pela legislagdo e/ou regulamentacdo em vigor ou por autoridade
competente, conforme o caso, dos prazos previstos nas alineas (a) ou (b), o que
for maior;
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Q)

(i)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

reducao de capital social da Devedora em inobservancia do paragrafo 1° do artigo
174 da Lei das Sociedades por Acbes, exceto se tal reducdo for realizada nas
hipoteses previstas no artigo 173 da referida Lei;

alteracdo do objeto social da Devedora, conforme disposto em seu estatuto social
vigente na Data de Emissdo, de forma a alterar suas atividades principais ou
agregar a essas atividades novos negdécios que tenham prevaléncia ou que possam
representar desvios em relacdo as atividades atualmente desenvolvidas pela
Devedora, ressalvadas eventuais alteracfes decorrentes da incorporacdo das atuais
Controladas da Devedora, nos termos da Clausula 7.21.2, inciso VI, alinea “c” da
Escritura de Emissdo, desde que a Devedora continue a atuar na sua atual linha de
negadcios;

protesto de titulos contra a Devedora em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a (a) R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, corrigidos anualmente pela variacédo positiva do IGP-M; ou (b)
3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento) do patriménio liquido da Devedora
indicado nas udltimas demonstracgfes financeiras consolidadas auditadas divulgadas
pela Devedora, dentre os itens “a” e "b” acima o menor, exceto se, no prazo de 30
(trinta) dias a contar do protesto de titulo, tiver sido comprovado a Emissora que:
(i) o(s) protesto(s) foi(ram) cancelado(s) ou suspenso(s); ou (ii) o(s) protesto(s)
foi(ram) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiro e tenha sido obtida medida
judicial adequada para a anulacdo ou sustacdo de seus efeitos; ou (iii) o valor do(s)
titulo(s) protestado(s) foi(ram) depositado(s) em juizo; ou (iv) o montante
protestado foi devidamente quitado pela Devedora; ou (V) o(s) protesto(s) foi(ram)
garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo, observado que, enquanto existirem
dividas da Devedora cujo valor atribuido ao evento previsto nesta alinea seja inferior
a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), prevalece, para fins desta
clausula, o valor de R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais);

descumprimento de decisao judicial transitada em julgado e/ou de qualquer deciséo
arbitral ndo sujeita a recurso em face da Devedora, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a (a) R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
Ou seu equivalente em outras moedas, corrigidos anualmente pela variagéo positiva
do IGP-M; ou (b) 3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento) do patrimbdnio
liguido da Devedora indicado nas ultimas demonstra¢des financeiras consolidadas
auditadas divulgadas pela Devedora, dentre os itens “a” e “b” acima o menor,
observado que, enquanto existirem dividas da Devedora cujo valor atribuido ao
evento previsto nesta alinea seja inferior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), prevalece, para fins deste item, o valor de R$15.000.000,00 (quinze milhdes
de reais);

cancelamento, suspensao, ndo renovacao ou revogacao das autorizacdes e licencas,
inclusive ambientais, ou qualquer outro documento similar cujo cancelamento,
suspensdo, nao renovagao ou revogacgao, por qualquer motivo, impecga o exercicio,
pela Devedora e/ou por qualquer das Controladas, de suas respectivas atividades
principais conforme as exercem na Data de Emissdo das Debéntures, por prazo
superior a 30 (trinta) dias corridos contados a partir da data em que as atividades
forem suspensas ou interrompidas, que, em qualquer caso, resultem em um Efeito
Adverso Relevante (conforme definido na Escritura de Emissdo);

comprovacdo de que qualquer das declaracdes prestadas pela Devedora na
Escritura de Emissdo e/ou em qualquer dos demais Documentos da Oferta sdo, na
data em que foram prestadas, (a) falsas ou enganosas, ou (b) materialmente
incompletas ou incorretas;

inadimplemento (observados os respectivos prazos de cura, se houver), pela
Devedora e/ou por qualquer das suas Controladas, de qualquer de suas obrigacdes
financeiras decorrentes de operac6es no mercado financeiro e de capitais, em valor,
igual ou superior a (a) R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, corrigidos anualmente pela variacdo positiva do
IGP-M; ou (b) 3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento) do patriménio liquido
da Devedora indicado nas Jdltimas demonstracdes financeiras consolidadas
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(ix)

)

(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

A\ /4

auditadas divulgadas pela Devedora, dentre os itens “a” e “b” acima o menor,
observado que, enquanto existirem dividas da Devedora cujo valor atribuido ao
evento previsto nesta alinea seja inferior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), prevalece, para fins desta clausula, o valor de R$15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais);

arresto, sequestro ou penhora de ativo(s) da Devedora em valor, individual ou
agregado, que corresponda a montante igual ou superior a 25% (vinte e cinco por
cento) do patrimdnio liquido da Devedora indicado nas ultimas demonstragdes
financeiras consolidadas auditadas divulgadas da Devedora, exceto se tenha sido
obtida medida judicial adequada para a suspensdo de seus efeitos dentro de 15
(quinze) Dias Uteis a contar de sua ocorréncia;

liquidacao, dissolucdo ou extincdo ou, ainda, a Alienacdo de Controle (conforme
definida na Escritura de Emissdo) de qualquer Controlada para terceiros que nao
sejam a Devedora ou Controlada da Devedora, exceto por (a) aquelas que se
encontrem inativas e/ou inoperantes e/ou ndo contribuem para o faturamento da
Devedora; ou (b) reorganizagdes societarias permitidas nos termos da alinea (vi)
da Clausula 7.21.2 da Escritura de Emisséao;

(a) decretacdo de faléncia de qualquer Controlada; (b) pedido de autofaléncia
formulado por qualquer Controlada; (c) pedido de faléncia de qualquer Controlada,
formulado por terceiros e ndo devidamente solucionado, por meio de pagamento
ou depésito, rejeicdo do pedido, suspensdo dos efeitos da declaracdo de faléncia,
ou por outro meio cujo efeito seja a extingdo ou suspensdo do procedimento
falimentar, em qualquer hipétese no respectivo prazo legal; ou (d) pedido de
recuperacdo judicial ou de recuperagdo extrajudicial de qualquer Controlada,
independentemente do deferimento do respectivo pedido e desde que tais eventos
ocasionem um Efeito Adverso Relevante;

ocorréncia de Alienacdo de Controle da Devedora;

constituicdo de Onus (conforme definido na Escritura de Emiss&o) ou gravames
sobre a Frota (conforme definido na Escritura de Emissdo) da Devedora e/ou de
qualquer Controlada, exceto (a) por Onus constituido em garantia de financiamento
para aquisicdo do proprio bem onerado; ou (b) caso a partir do momento da
contratacdo da divida e respectiva constituicdo do Onus, a Devedora possua e
mantenha a Frota desonerada num total equivalente ou superior a 1,25x o saldo
devedor das Debéntures, conforme as Uultimas demonstra¢cdes financeiras
consolidadas auditadas divulgadas da Devedora, observado que qualquer
contratacdo de divida e respectiva constituicido de Onus que gere uma Frota
desonerada abaixo de 1,25x o saldo devedor das Debéntures, devera ter o 6nus
compartilhado, de forma pari passu, em até 30 (trinta) Dias Uteis a contar da
referida oneracdo, com os Titulares de CRA; ou (c) se previamente aprovado pela
Emissora, conforme orientacdo determinada pelos Titulares de CRA representando,
no minimo, 2/3 (dois ter¢cos) dos CRA em Circulagdo, em Assembleia Especial de
Titulares de CRA convocada com esse fim;

durante o prazo de vigéncia das Debéntures, ndo atendimento pela Devedora do
indice Financeiro da Devedora indicado a seguir, por 2 (dois) trimestres
consecutivos ou 3 (trés) trimestres ndo-consecutivos, caso ndo haja emissdes da
Devedora vigentes exigindo cumprimento do Indice Financeiro em todos os
trimestres, apurados com base nas Demonstracbes Financeiras consolidadas
auditadas da Devedora e/ou nas ITR. O Indice Financeiro serd acompanhado
trimestralmente pela Emissora em até 15 (quinze) dias corridos apos o
recebimento, pela Emissora, das Demonstrac8es Financeiras (conforme definido na
Escritura de Emissdo) consolidadas auditadas e/ou ITR (desde que n&o estejam
disponiveis ao publico nas paginas da Devedora e/ou da CVM na rede mundial de
computadores), acompanhadas de relatério de revisao especial, emitido por auditor
independente registrado na CVM, conforme aplicavel, acompanhadas de memoéria
de célculo do indice Financeiro, sendo que a primeira verificacdo para fins deste
subitem ocorrera ap6s a divulgacdo das demonstra¢cdes financeiras referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022 e as demais verificacfes
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ocorrerdo até o pagamento integral do obrigacbes decorrentes da Escritura de
Emissdo. No caso de impossibilidade de acompanhamento desse Indice Financeiro
pela Emissora, podera esta solicitar a Devedora e/ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios:

“Indice Financeiro”: Razdo entre Divida Financeira Liquida (conforme definido na
Escritura de Emissao) e o EBITDA Consolidado (conforme definido na Escritura de
Emissao).

(a) o Indice Financeiro a ser mantido pela Devedora devera ser igual ou inferior a 3,75x
(trés inteiros e setenta e cinco centésimos); e

(b) o indice Financeiro a ser mantido pela Devedora sera alterado automaticamente para
4x (quatro inteiros), a partir do momento em que ndo mais estiverem em vigor
Instrumentos nos quais a Devedora tenha assumido a obrigacdo da manutencao de
indice Financeiro menor que 4x (quatro inteiros).

10.10. Descricao das principais disposi¢cdes contratuais, ou, conforme o caso, do
termo de securitizacado, que disciplinem as func¢des e responsabilidades do
agente fiduciario e demais prestadores de servico, com destaque para:

a) procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como
medidas de segregacdo dos valores recebidos quando da liquidacdo dos
direitos creditérios

O pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio deverad ocorrer nas datas de
pagamento previstas na Escritura de Emissdo. As atribuicbes de controle e cobranca dos
Direitos Creditérios do Agronegdécio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e
recuperacédo judicial da Devedora caberdo & Emissora, conforme procedimentos previstos
na legislacéo civel e falimentar aplicaveis, e conforme deliberacéo dos Titulares de CRA em
assembleia.

Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 17 e artigo 29 da Lei 14.430,
no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera
usar de toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizagcdo para proteger
direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA, caso a Emissora ndo o faga, realizar
os procedimentos de execuc¢éo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir
0 pagamento da Remuneracdo dos CRA e da amortizacdo do Valor Nominal Unitario aos
Titulares de CRA e de eventuais encargos devidos.

Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdo depositados
diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo segregados de outros recursos.

Eventuais despesas relacionadas a cobranca judicial e administrativa dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio inadimplentes deverao ser arcadas diretamente pela
Devedora ou, em caso de ndo pagamento, pelo Patrimbénio Separado.

b) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servigco com
relacdo a inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacao, incluindo mencao
guanto a eventual execucéo de garantias

Em caso de faléncias e recuperacdo, a Emissora e o Agente Fiduciario, caso esteja
administrando o Patrimbnio Separado, deveréo declarar e, ainda, em caso de inadimpléncia
e perdas poderdo declarar, conforme deliberado em Assembleia Especial de Titulares de
CRA, vencidas as obrigacbes decorrentes das Debéntures. Em caso de vencimento
antecipado, o pagamento de eventuais valores devidos pela Devedora sera realizado em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicac&o por escrito a ser enviada pela Emissora.

c) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com
relacdo a verificacado do lastro dos direitos creditorios

A Devedora devera prestar contas ao Agente Fiduciario sobre a destinacdo de Recursos
e seu status, conforme descrito acima, por meio da apresentacdo de Relatorio de
Verificagdo da Destinacdo de Recursos, informando tanto o valor total destinado ao
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pagamento do preco de aquisicdo das Maquinas, quanto sua locagcdo ao respectivo
Produtor Rural, conforme detalhado no Anexo 1l = Tabela Il da Escritura de Emisséao,
durante o semestre imediatamente anterior a data de elaboracdo de cada Relatério de
Verificacdo da Destinacdo de Recursos, o qual sera disponibilizado ao Agente Fiduciario,
acompanhado dos respectivos Documentos Comprobatérios Destinacdo de Recursos, na
seguinte periodicidade: (i) a cada 6 (seis) meses a contar da primeira Data de
Integralizagdo; (ii) em caso de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado e Resgate
Antecipado Facultativo por Evento Tributario; e (iii) sempre que solicitado por escrito
por Autoridades (conforme definido na Escritura de Emissdo), pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario, para fins de atendimento a normas e exigéncias de 6rgaos reguladores
e fiscalizadores, em até 20 (vinte) Dias Uteis contados do recebimento da solicitacéo, ou
em prazo menor, se assim solicitado por qualquer Autoridade ou determinado por norma.
Em qualquer caso aqui previsto, o Agente Fiduciario e a Emissora deverao, com excecao
aos Titulares de CRA e as autoridades competentes, tratar todas e quaisquer informacdes
recebidas nos termos deste item em carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o
cumprimento da destinacdo dos Recursos aqui estabelecida.

As Partes desde ja reconhecem referidas informagdes como suficientes para a verificacéo
da destinacdo dos Recursos captados por meio das Debéntures e, portanto, para fins de
caracterizacdo dos créditos representados pelas Debéntures como Direitos Creditérios do
Agronegécio aptos a serem vinculados a emissdo dos CRA nos termos da legislacdo
aplicavel, sem prejuizo do compromisso da Devedora de apresentar documentos adicionais

eventualmente solicitados nos termos acima.

Considerando o disposto acima, a Devedora declarou e garantiu que os Direitos Creditérios
do Agronegécio decorrentes das Debéntures por si s representam direitos creditorios do
agronegodcio, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076, uma vez que (i)
decorrem de titulos de divida emitidos pela Devedora, vinculados a rela¢cdes comerciais
existentes entre a Devedora e produtores rurais, os quais serdo identificados de forma
exaustiva em notificacdo enviada pela Devedora a Emissora e ao Agente Fiduciéario, e (ii)
0s Recursos serdo destinados exclusivamente para aquisicdo, pela Devedora, a pedido dos
Produtores Rurais, das Maquinas, e de sua simultanea locacao a eles, conforme a Clausula
5.1 acima e na forma prevista no artigo 2°, inciso Ill, e paragrafo 4°, inciso Il, do Anexo
Normativo 11, da Resolucdo CVM 60.

Os recursos deverao seguir, em sua integralidade, a destinagdo prevista acima até a Data
de Vencimento dos CRA, nos termos do Termo de Securitizagdo, conforme Cronograma
Indicativo, sendo que, caso necessario, considerando a dinamica comercial do setor no
qual atua, a Devedora podera destinar os recursos provenientes da integralizacdo das
Debéntures em datas diversas das previstas no Cronograma Indicativo, observada a
obrigacdo desta de realizar a integral destinacdo de recursos até a Data de Vencimento
dos CRA, nos termos do Termo de Securitizagdo. Por se tratar de cronograma indicativo,
se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipac¢do do Cronograma Indicativo
nao sera configurada qualquer hipétese de vencimento antecipado, da oferta de resgate
antecipado ou resgate antecipado das Debéntures, desde que a Devedora realize a integral
destinacdo de recursos até a Data de Vencimento dos CRA.

Uma vez atingido o Valor Total da Emisséo, a Devedora e o Agente Fiduciario ficardo
desobrigados com relagdo ao envio dos relatérios e declaragfes referidos acima para
comprovacdo e verificagdo da destinagcdo dos recursos, exceto se em razdo de
determinacdo de Autoridades ou atendimento a Normas for necesséaria qualquer
comprovacao adicional.

A Devedora compromete-se, em carater irrevogavel e irretratavel, a aplicar os Recursos
obtidos por meio da presente Emissédo exclusivamente nos termos estabelecidos acima,
sendo certo que referida obrigacdo permanecerda em vigor, ainda que ocorram quaisquer
das hipo6teses de vencimento antecipado, de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado e
Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributéario, conforme o caso.

O Agente Fiduciéario, no ambito da Emissdo, devera verificar, ao longo do prazo de duracao
dos CRA ou até a comprovagéo da aplicagdo integral dos Recursos oriundos da Escritura
de Emissé&o, o que ocorrer primeiro, o efetivo direcionamento de todos os Recursos obtidos
por meio da presente Emissdo, a partir, exclusivamente, das informacbes e/ou dos
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documentos fornecidos nos termos acima. Adicionalmente, o Agente Fiduciario devera
envidar os seus melhores esforcos para obter os documentos comprobatdérios que julgar
necessarios a fim de proceder com a verificacdo da destinacao dos Recursos da Oferta dos
CRA. Cabe ao Agente Fiduciario a obrigacdo de proceder a verificagdo do emprego da
totalidade dos Recursos captados por meio da emissdo de Debéntures, de modo a
plenamente atender com suas obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo e na
regulamentacéo aplicavel, incluindo, sem limitagdo ao previsto no artigo 11 da Resolucéo
CVM 17, observado o disposto no paragrafo 8° do artigo 2° do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 60.

O Agente Fiduciario utilizara como documentos comprobatoérios da destinacdo dos Recursos
oriundos da emisséao das Debéntures, o Relatorio de Verificagdo da Destinacdo de Recursos.
Ainda, para fins do aqui disposto, o Agente Fiduciario, sem prejuizo de outros deveres que
Ihe sejam atribuidos nos documentos da Emisséo, de modo a plenamente atender suas
obrigacbes previstas no artigo 11 da Resolucdo CVM 17, verificara o preenchimento dos
requisitos formais constantes do Referido de Verificacdo da Destinacdo de Recursos.

Observado o disposto no Termo de Securitizacdo, o Agente Fiduciario também podera
analisar e solicitar a Devedora, conforme o caso, outros documentos para a verificacdo da
completude e da auséncia de falhas e de defeitos das informacdes apresentadas pela
Devedora em quaisquer documentos relativos a Oferta, observado seu dever de diligéncia
e 0 quanto exposto na Resolugcdo CVM 17, bem como envidara seus melhores esforgos para
verificar a suficiéncia e completude do Relatdrio de Verificagdo da Destinacdo de Recursos,
pedindo eventuais complementacgdes.

Sem prejuizo do dever de diligéncia, o Agente Fiduciario e a Emissora assumirdo, mas nao
se limitando, que as informacfes e os documentos encaminhados pela Devedora ou por
terceiros a seu pedido séo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Ademais,
o0 Agente Fiduciéario, na funcéo de gatekeeper, assume o dever de buscar documentos que
comprovem a completude, auséncia de falhas e defeitos das informag8es apresentadas na
Escritura de Emissédo, bem como no Termo de Securitizacdo e demais Documentos
da Oferta.

A Devedora sera a responséavel pela custédia e guarda de todos e quaisquer documentos
que comprovem a utilizagdo dos recursos relativos as Debéntures.

Caso, até o registro da Oferta, qualquer dos Produtores Rurais dé causa ao
descumprimento do compromisso assumido junto a Devedora, para aquisicdo das
Méaquinas nos termos do Anexo Il - Tabela Il da Escritura de Emissdo, com sua
consequente rescisdo, a Devedora devera: (i) reduzir o Valor Total da Emisséo; ou (ii)
apresentar ao Agente Fiduciario e & Emissora a documentacdo relativa a(s) nova(s)
relacdo(6es) contratual(is) que permita comprovar o atendimento aos requisitos previstos
acima, em montante igual ou superior, caso em que a Escritura de Emissdo devera ser
aditada sem a necessidade de aprovacdo da Emissora, da Devedora ou aprovacado por
Assembleia Especial de Titulares de CRA, ou de deliberacdo societaria da Devedora, de
forma a refletir no Anexo Il - Tabela Il da Escritura de Emissdo a(s) nova(s) Maquinas a
serem adquiridas decorrentes das novas relacdo(8es) contratual(is), sendo certo que o
referido aditamento a Escritura de Emisséo devera ser inscrito na JUCESP.

A Devedora se comprometeu a néo utilizar, como lastro em operacdes futuras de emisséao
de certificados de recebiveis do agronegécio que resultem na captacdo de recursos pela
Devedora: (i) os Direitos Creditorios do Agronegdcio que compuserem o lastro dos CRA;
e (ii) as aquisi¢cbes de Maquinas pela Devedora, apresentadas para fins da destinagdo dos
recursos prevista acima.

d) procedimentos de outros prestadores de servico com relagcdo a guarda da
documentacao relativa aos direitos creditoérios

O Custodiante foi contratado como instituicdo custodiante em razdo da sua reconhecida
experiéncia na prestacao de servigcos de custddia, na forma dos artigos 25 e seguintes da
Lei 14.430, sendo responsavel, entre outras funcfes: (i) por receber os Documentos
Comprobatodrios, os quais evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegoécio;
(ii) fazer a custddia e guarda dos referidos documentos até a Data de Vencimento ou a
data de liquidacdo total do Patriménio Separado; e (iii)) diligenciar para que sejam
mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os referidos documentos.
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O Custodiante devera permitir o acesso, nas suas dependéncias, as vias dos Documentos
Comprobatdrios pela Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela indicados, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da solicitacdo da Emissora nesse sentido, ou prazo inferior, (i) no caso
de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, com a finalidade de realizar os
procedimentos de execucédo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir o
pagamento da Remuneracdo dos CRA e da amortizacdo do Valor Nominal Unitario aos
Titulares de CRA, (ii) caso seja necessario usar de toda e qualquer medida prevista em lei
e no Termo de Securitizacao para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares
de CRA, ou (iii) caso a Emissora seja compelida, em decorréncia de deciséo judicial ou
administrativa, a apresentar os Documentos Comprobatdrios a quaisquer Autoridades.

Os documentos referidos na Clausula 2.4 do Termo de Securitizacdo sao aqueles que a
Emissora e o Custodiante julguem necessarios para que possam exercer plenamente as
prerrogativas decorrentes da titularidade dos créditos, sendo capaz de comprovar a origem
e a existéncia do crédito e da correspondente operacao que o lastreia.

A atuacdo do Custodiante limitar-se-4, tdo somente, a verificar o preenchimento dos
requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislacdo
vigente. O Custodiante ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informag¢des técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado, inclusive com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informac¢des dos documentos recebidos.

Adicionalmente, sempre que houver aditamento ao Termo de Securitizacdo, a Emissora se
obriga a enviar ao Custodiante 1 (uma) via original emitida eletronicamente do aditamento
para fins de custddia.

10.11. Informacédo sobre taxas de desconto praticadas pela securitizadora na
aquisicao dos direitos creditérios

N&o aplicavel, tendo em vista que néo sera permitida a aquisicdo antecipada dos Direitos
Creditérios do Agronegécio.
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11. INFORMACOES SOBRE ORIGINADORES

11.1. ldentificacdo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir
a representar mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditdrios cedidos
a securitizadora, devendo ser informado seu tipo societario, e
caracteristicas gerais de seu negécio, e, se for o caso, descrita sua
experiéncia prévia em outras operacoes de securitizacdo tendo como objeto
0 mesmo ativo objeto da securitizacado

N&ao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdécio sao representados
por Debéntures subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo, portanto, cessdo dos
créditos do agronegocio.

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20%o (vinte por
cento) dos direitos creditdrios cedidos a securitizadora, quando se tratar
dos direitos creditdrios originados de warrants e de contratos mercantis de
compra e venda de produtos, mercadorias ou servicos para entrega ou
prestacdo futura, bem como em titulos ou certificados representativos
desses contratos, além das informacdes previstas no item 11.1, devem ser
apresentadas suas demonstragcdes financeiras de elaboradas em
conformidade com a Lei n® 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada pela
CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social. Essas informacdes nédo serdo exigiveis quando os
direitos creditérios forem originados por institui¢cdes financeiras de demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegécio sdo representados
por Debéntures subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo, portanto, cessdo dos
créditos do agronegécio.
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12. INFORMACOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS

12.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos
creditorios

Nao aplicavel, tendo em vista que o lastro dos CRA é concentrado em um Unico devedor.

12.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela
liguidacdo de mais de 10% (dez por cento) dos ativos que compdem o
patriménio da securitizadora ou do patrimdnio separado, composto pelos
direitos creditorios sujeitos ao regime fiduciario que lastreiam a operacgao;
tipo societario e caracteristicas gerais de seu negoécio; natureza da
concentracdo dos direitos creditérios cedidos; disposicdes contratuais
relevantes a eles relativas

Nao aplicavel, tendo em vista que o lastro dos CRA é concentrado em um Unico devedor.

12.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de
209%b (vinte por cento) dos direitos creditérios, demonstracdes financeiras,
elaboradas em conformidade com a Lei n°© 6.404, de 1976, e a
regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social

As demonstragfes financeiras individuais e consolidadas da Devedora, referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021 e as informacdes trimestrais
individuais e consolidadas da Devedora referentes ao periodo de 9 (nove) meses findo em
30 de setembro de 2022, encontram-se incorporadas por referéncia ao presente Prospecto.

Para mais informagBes sobre demonstracbes financeiras individuais e
consolidada e as informacgdes trimestrais individuais e consolidadas, veja a Secao
“15. Documentos e informagoes incorporados ao prospecto por referéncia ou
como anexos” deste Prospecto, na pagina 97 deste Prospecto.

12.4. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos creditérios, quando o lastro do
certificado de recebiveis for um titulo de divida cuja integralizacdo se dara
com recursos oriundos da emissdo dos certificados de recebiveis, relatério
de impactos nos indicadores financeiros do devedor ou do coobrigado
referentes a divida que sera emitida para lastrear o certificado

Capitalizacdo da Devedora

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Devedora, composta por seus
empréstimos, financiamentos, arrendamentos financeiros a pagar e risco sacado a pagar -
montadoras e patrimdnio liquido e investimento da controladora, e indicam (i) a posi¢ao
em 30 de setembro de 2022, e (ii) ajustada para refletir os recursos de R$750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhdes de reais) que a Devedora estima receber em razdo das
Debéntures por esta emitidos no ambito da Oferta, liquidos da deducdo das comissdes e
despesas da Oferta, conforme previstas no item 14.2 da Secgdo “14.Demonstrativo dos
Custos da Oferta”, na pagina 95 deste Prospecto.

As informag0es abaixo, referentes a coluna “Efetivo”, foram extraidas das demonstragoes
financeiras e das Informacdes Financeiras Intermediarias (Informacdes Trimestrais — ITR)
da Devedora referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e ao periodo de 9
(nove) meses findo em 30 de setembro de 2022, respectivamente, anexadas a este
Prospecto e elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo
com as normas internacionais de relatério financeiro.
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(em milhares de reais)

Indice Efetivo

Indice Ajustado

Indice de Atividades 2 21 B SID T £ 1
dezembro de 2021 setembro de 2022 setembro de 2022

Instrumentos Financeiros 126.138 244.177 244.177
Derivativos
Empréstimos,
Financiamentos e 6.017.215 7.372.407 8.100.288
Debéntures
Divida Bruta 6.143.353 7.616.584 8.344.465
Total do Patrimonio Liquido 2.640.186 3.655.761 3.655.761
da Controladora
Capitalizacédo Total 8.783.539 11.272.345 12.000.226

@ A capitalizagdo total é a soma da (i) divida bruta, composta por instrumentos financeiros derivativos,
empréstimos, financiamentos e debéntures, todos circulantes e nédo circulantes, com (ii) o total
do Patrimdnio Liquido da controladora da Devedora. Esta definicdo pode variar de acordo com
outras companhias.

@ Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$ 727.881.160,40 (setecentos
e vinte e sete milhdes, oitocentos e oitenta e um mil, cento e sessenta reais e quarenta centavos), que a
Devedora estima receber em razdo das Debéntures por esta emitidos no ambito da Oferta.

indices Financeiros da Devedora

Os Recursos que a Devedora ira captar com a emissao das Debéntures, liquidos da deducéo
das comissbes e despesas da Oferta, conforme previstas no item 14.2 da Secao
“14.Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 95 deste Prospecto, apresentaréo, na
data em que a Devedora estima receber tais recursos liquidos, impactos: (i) nos indices
de liquidez; (ii) nos indices de atividade; (iii) nos indices de endividamento; e (iv) nos
indices de lucratividade; conforme descritos na tabela abaixo.

As tabelas abaixo apresentam, (i) na coluna “Indice Efetivo”, os indices referidos
calculados com base nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da
Devedora, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021 e as
informacGes trimestrais individuais e consolidadas da Devedora referentes ao periodo de 9
(nove) meses findo em 30 de setembro de 2022, respectivamente; e (ii) na coluna “Indice
Ajustado”, os mesmos indices ajustados para refletir os Recursos no montante de
R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), que a Devedora ir4 captar
com a emissdo das Debéntures, liquidos da deducédo das comissfes e despesas da Oferta,
conforme previstas no item 14.2 da Secdo “14. Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na
pagina 95 deste Prospecto:

(em milhares de reais) Indice Efetivo Indice Ajustado
fndice de Liquidez em 31 de em 30 de em 30 de
dezembro de 2021 setembro de 2022 setembro de 2022

Ativo Circulante 4.868.367 5.204.545 5.932.426
Passivo Circulante 1.189.725 3.022.283 3.022.283
Capital Circulante Liquido 3.678.642 2.182.262 2.910.143
Ativo Circulante 4.868.367 5.204.545 5.932.426
Passivo Circulante 1.189.725 3.022.283 3.022.283
Liquidez Corrente 409,2% 172,2% 196,3%
Ativo Circulante 4.868.367 5.204.545 5.932.426
(-) Estoques -332.518 -553.998 -553.998
Ativo Circulante menos Estoque 4.535.849 4.650.547 5.378.428
Liquidez Seca 381,3% 153,9% 178,0%
Caixa e Equivalentes de Caixa 153.161 83.707 811.588
&tt‘:\'%s gr\éi:g;‘iz)m"bi”érios 3.671.780 3.052.804 3.052.804
Total 3.824.941 3.136.511 3.864.392
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(em milhares de reais) Indice Efetivo Indice Ajustado
indice de Liquidez em 31 de em 30 de em 30 de
dezembro de 2021 setembro de 2022 setembro de 2022
Passivo Circulante 1.189.725 3.022.283 3.022.283
Liquidez Imediata 321,5% 103,8% 127,9%

@

)

“)

®)

O capital circulante liquido corresponde ao ativo circulante subtraido do passivo circulante.

O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do ativo circulante pelo passivo

circulante.

O indice de liquidez seca corresponde ao quociente da divisédo do (i) ativo circulante subtraido dos estoques

pelo (ii) passivo circulante.

O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisédo (i) da soma do caixa e equivalentes de
caixa e dos titulos e valores mobiliarios pelo (ii) passivo circulante.

Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$ 727.881.160,40 (setecentos
e vinte e sete milhdes, oitocentos e oitenta e um mil, cento e sessenta reais e quarenta centavos), que a
Devedora estima receber em razao das Debéntures por esta emitidos no ambito da Oferta.

(em milhares de reais)

Indice Efetivo

Indice Ajustado

Indice de Atividades

em 31 de
dezembro de 2021

em 30 de
setembro de 2022

em 30 de
setembro de 2022

Receita liquida de venda, locacao,
prestacao de servicos e venda de

. L - 2.823.495 4.329.249 4.329.249
ativos desmobilizados utilizados
na prestacgdo de servigos (UDM)
Total do Ativo 10.185.525 15.332.220 16.060.101
Giro do Ativo Total 27, 7% 28,2% 27,0%

@

)

O indice de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisdo da Receita liquida de venda, locagéo,
prestacao de servicos e venda de ativos desmobilizados utilizados na prestacdo de servigcos (UDM) pelo
Total do Ativo.

Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$ 727.881.160,40 (setecentos
e vinte e sete milhdes, oitocentos e oitenta e um mil, cento e sessenta reais e quarenta centavos), que a

Devedora estima receber em razdo das Debéntures por esta emitidos no &mbito da Oferta.

(em milhares de reais) Indice Efetivo Indice Ajustado
Indice de Endividamento ) EXL 6 &) E0) ¢ STETGE
dezembro de 2021 setembro de 2022 setembro de 2022
Passivo Circulante 1.189.725 3.022.283 3.022.283
Passivo N&o Circulante 6.355.614 8.654.176 9.382.057
Total do Ativo 10.185.525 15.332.220 16.060.101
Indice de Endividamento Geral 74,1% 76,2% 77,2%

@

@

O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisao da (i) soma do passivo circulante e
do passivo nao circulante pelo (ii) Total do Ativo.

Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$ 727.881.160,40 (setecentos
e vinte e sete milhdes, oitocentos e oitenta e um mil, cento e sessenta reais e quarenta centavos), que a

Devedora estima receber em razdo das Debéntures por esta emitidos no ambito da Oferta.

(em milhares de reais) Indice Efetivo Indice Ajustado
Indice de Lucratividade 2 EL ¢l 2 £ el 2 0 el
dezembro de 2021 setembro de 2022 setembro de 2022
Lucro Liquido do Periodo (UDM) 402.375 532.090 532.090
Total do Ativo 10.185.525 15.332.220 16.060.101
Retorno do Ativo 4,0% 3,5% 3,3%

@

@

O indice de retorno sobre o ativo corresponde ao quociente da divisdo (i) do Lucro Liquido do Periodo
(UDM) pelo (ii) Total do Ativo.

Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$ 727.881.160,40 (setecentos

e vinte e sete milhdes, oitocentos e oitenta e um mil, cento e sessenta reais e quarenta centavos), que a
Devedora estima receber em razao das Debéntures por esta emitidos no ambito da Oferta.
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12.5. Informacgbes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2,
12.1 e 12.3 do formulario de referéncia, em relacdo aos devedores
responsaveis por mais de 20%b (vinte por cento) dos direitos creditoérios e
gue sejam destinatarios dos recursos oriundos da emissao, ou aos
coobrigados responsaveis por mais de 20%o (vinte por cento) dos direitos
creditorios

Nos termos do Anexo D da Resolucdo CVM 160, uma vez a Devedora é companhia aberta,
a apresentacéo de tais informacdes séo facultativas e, portanto, ndo serdo apresentadas
neste Prospecto. N&o obstante, tais informacdes podem ser consultadas por meio do
Formulario de Referéncia da Devedora, em sua versdo mais recente, elaborado nos termos
da Resolugcao CVM n© 80, de 29 de margo de 2022, conforme alterada (*Resolucdo CVM
80"), incorporado por referéncia a este Prospecto.

Para mais informacdes sobre o Formulario de Referéncia da Devedora, veja a
Secao “15. Documentos e informagoes incorporados ao prospecto por referéncia
ou como anexos” deste Prospecto, na pagina 97 deste Prospecto.
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13. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

13.1. Descricao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores
e sociedades do seu grupo econdmico e cada um dos prestadores de
servicos essenciais ao fundo, contemplando: a) vinculos societarios
existentes; b) descricao individual de transacfes que tenham valor de
referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante
estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.

Relacionamento entre a Securitizadora e o Coordenador Lider

Além dos servigos relacionados com a Oferta, o Coordenador Lider mantém com a Emissora
outros relacionamentos comerciais no curso normal dos negoécios e de acordo com as
praticas usuais do mercado financeiro, sendo que Emissora participa como emissora em
outras séries de certificados de recebiveis imobiliarios e de agronegoécio os quais o
Coordenador Lider atua ou atuou.

O Coordenador Lider e a Emissora nao possuem exclusividade na prestacao dos servicos.

N&o existem situagBes de conflito de interesses na participacdo do Coordenador Lider na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com a Emissora. Por esta
razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre a Devedora e o Coordenador Lider

O Coordenador Lider, na data deste Prospecto, ndo mantém quaisquer tipos de rela¢gdes
societérias ou ligacdes contratuais relevantes com a Devedora.

O Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a Devedora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de
investimentos, emissbes de valores mobiliarios, fusfes e aquisi¢cdes, financiamento,
consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operacdes financeiras necesséarias a
conducdo das atividades da Devedora e de sociedades controladas pela Devedora, podendo
vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econdmico tais produtos e/ou servigos necessarios a conducéo das atividades da Devedora.

A Devedora declara que nao ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuacao do
Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Devedora declara
que, além das informagbes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento
relevante entre a Devedora e o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu
conglomerado econémico.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e o Coordenador Lider

Além dos servicos relacionados com a Oferta, o Coordenador Lider mantém com o Agente
Fiduciario outros relacionamentos comerciais no curso normal dos negécios e de acordo
com as praticas usuais do mercado financeiro, sendo que o Agente Fiduciario participa
como agente fiduciario e outros tipos de prestador de servicos em outras séries de
certificados de recebiveis imobiliarios e de agronegoécio os quais o Coordenador Lider atua
ou atuou.

O Coordenador Lider e o Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestacdo dos
servicos.

Nao existem situagBes de conflito de interesses na participacdo do Coordenador Lider na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o Agente Fiduciario. Por
esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de
interesses.

Relacionamento entre o Custodiante e o Coordenador Lider

Além dos servigcos relacionados com a Oferta, o Coordenador Lider mantém com o
Custodiante outros relacionamentos comerciais no curso normal dos negdcios e de acordo
com as praticas usuais do mercado financeiro, sendo que o Custodiante participa como
custodiante e outros tipos de prestador de servicos em outras séries de certificados de
recebiveis imobiliarios e de agronegécio os quais o Coordenador Lider atua ou atuou.
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O Coordenador Lider e o Custodiante ndo possuem exclusividade na prestacdo dos
servicos.

Nao existem situagbes de conflito de interesses na participacdo do Coordenador Lider na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o Custodiante. Por esta
razdo, nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Banco Liquidante e o Coordenador Lider

Além dos servicos relacionados com a Oferta, o Coordenador Lider mantém com o Banco
Liquidante outros relacionamentos comerciais no curso normal dos negécios e de acordo
com as praticas usuais do mercado financeiro, sendo que o Banco Liquidante participa
como banco liquidante e outros tipos de prestador de servicos em outras séries de
certificados de recebiveis imobiliarios e de agronegocio os quais o Coordenador Lider atua
ou atuou.

O Coordenador Lider e o Banco Liquidante ndo possuem exclusividade na prestacao dos
servicos.

Nao existem situagbes de conflito de interesses na participacdo do Coordenador Lider na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o Banco Liquidante. Por
esta razdo, nado foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de
interesses.

Relacionamento entre a Securitizadora e a UBS BB

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, a UBS
BB e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico, incluindo o BB-BI (conforme
abaixo definido) ndo possuem relacionamento relevante com a Emissora.

N&o h& qualquer relagéo ou vinculo societario entre a UBS BB e/ou as sociedades do seu
conglomerado econémico, incluindo o BB-BI, e a Emissora.

A UBS BB e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a
atuacao da UBS BB como instituicdo intermediéaria da Oferta e, ainda, declaram que, além
das informacfes prestadas acima, ndo h& qualquer outro relacionamento relevante entre
a UBS BB ou qualquer sociedade de seu grupo econémico, incluindo o BB-BI, e a Emissora.

Relacionamento entre a Devedora e a UBS BB

O UBS BB e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico, incluindo o BB-BI, na data
deste Prospecto, ndo mantém quaisquer tipos de relacdes societarias ou ligagcbes
contratuais relevantes com a Devedora.

O UBS BB e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico, incluindo o BB-BI, poderao
no futuro manter relacionamento comercial com a Devedora, oferecendo seus produtos
e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos, emissfes de valores
mobiliarios, fusdes e aquisi¢bes, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer
outras operacdes financeiras necessarias a conducdo das atividades da Devedora e de
sociedades controladas pela Devedora, podendo vir a contratar com o UBS BB e/ou com
as sociedades do seu conglomerado econdmico, incluindo o BB-BI, tais produtos e/ou
servicos necessarios a conducéo das atividades da Devedora.

A Devedora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo do UBS
BB como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Devedora declara que, além
das informacdes prestadas acima, nao ha qualquer outro relacionamento relevante entre a
Devedora e o UBS BB ou as sociedades do seu conglomerado econdmico, incluindo o BB-BI.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e a UBS BB

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, a UBS
BB e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico, incluindo o BB-BI, ndo possuem
relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

O Agente Fiduciario presta servigos ao mercado, inclusive, as sociedades do conglomerado
econdmico da UBS BB, incluindo o BB-BIl. O Agente Fiduciario utiliza-se tanto do Agente
Fiduciario, quanto de outras sociedades para a prestacdo de servicos de agente fiduciario
nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

N&ao ha qualquer relagéo ou vinculo societario entre a UBS BB e/ou as sociedades do seu
conglomerado econémico, incluindo o BB-BI, e o Agente Fiduciario.
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A UBS BB e o Agente Fiduciario declaram que nao ha qualquer conflito de interesses
referente a atuacdo da UBS BB como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram
que, além das informacbes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento
relevante entre a UBS BB ou qualquer sociedade de seu grupo econémico, incluindo o BB-
Bl, e o Agente Fiduciario.

Relacionamento entre o Custodiante e a UBS BB

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, a UBS
BB e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico, incluindo o BB-BIl, ndo possuem
relacionamento relevante com o Custodiante.

O Custodiante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico da UBS BB, incluindo o BB-BIl. O Custodiante utiliza-se tanto do Custodiante,
quanto de outras sociedades para a prestacdo de servigcos de custddia nas emissdes de
valores mobiliarios em que atua.

N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a UBS BB e/ou as sociedades do seu
conglomerado econémico, incluindo o BB-BI, e o Custodiante.

A UBS BB e o Custodiante declaram que ndo h& qualquer conflito de interesses referente
a atuacdo da UBS BB como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que,
além das informacdes prestadas acima, ndao ha qualquer outro relacionamento relevante
entre a UBS BB ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico, incluindo o BB-BI, e o
Custodiante.

Relacionamento entre o Banco Liquidante e a UBS BB

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, a UBS
BB e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico, incluindo o BB-BIl, ndo possuem
relacionamento relevante com o Banco Liquidante.

O Banco Liquidante presta servigcos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdbmico da UBS BB, incluindo o BB-BI. A UBS BB utiliza-se tanto do Banco Liquidante,
quanto de outras sociedades para a prestacdo de servicos de liquidacdo nas emissdes de
valores mobiliarios em que atua.

N&o h& qualquer relagéo ou vinculo societario entre a UBS BB e/ou as sociedades do seu
conglomerado econdémico, incluindo o BB-BI, e o Banco Liquidante.

A UBS BB e o Banco Liquidante declaram que ndo h& qualquer conflito de interesses
referente a atuacao da UBS BB como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram
que, além das informacbes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento
relevante entre a UBS BB ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico, incluindo o BB-
Bl, e o Banco Liquidante.

Relacionamento entre a Securitizadora e o 1tal BBA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora mantém
relacionamento comercial com o0 grupo econdmico do Itad BBA, que consiste
principalmente nas seguintes transacdes relacionadas a prestacdo de servigos bancarios
em geral:

. Atuacdo do Itau BBA como coordenador na 12 (primeira) série da 812 (octogésima
primeira) emissdo de certificados de recebiveis do agronegdécio da Emissora,
lastreados em direitos creditérios do agronegoécio devidos pela Devedora, emitidas
em 23 de novembro de 2020, no valor total de R$400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais), com vencimento em 18 de novembro de 2030; e

. Atuacao do Itau BBA como coordenador na 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da
932 (nonagésima terceira) emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio da
Emissora, lastreados em direitos creditérios do agronegdcio devidos pela Devedora,
emitidas em 15 de maio de 2022, no valor total de R$600.000.000,00 (seiscentos
milhdes de reais), com vencimento em 15 de maio de 2032.
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N

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionados a presente Oferta e aqueles
discriminados acima, ndo ha qualquer relacdo societaria ou relacdo de exclusividade na
prestacdo dos servicos entre as partes deste item. As partes declaram, na data deste
Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situagao entre
si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre a Devedora e o 1talu BBA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Devedora mantém
relacionamento comercial com o grupo econbmico do Itad BBA, que consiste
principalmente nas seguintes transacdes relacionadas a prestacdo de servigos bancarios
em geral:

. Atuacao do Itau BBA na 32 (terceira) emissdo de debéntures da Devedora, emitidas
em 15 de junho de 2021, no valor total de R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais).
O Itau BBA detém volume de, aproximadamente: (i) R$15.300.000,00 (quinze
milhdes e trezentos mil reais) para as debéntures da 12 (primeira) série, com
vencimento em 15 de junho de 2029; e (ii) R$16.200.000,00 (dezesseis milhdes e
duzentos mil reais) para as debéntures da 22 (segunda) série, com vencimento em
15 de junho de 2031;

. Atuacdo do Itau BBA na 42 (quarta) emissdo de debéntures da Devedora, emitidas
em 15 de outubro de 2021, no valor total de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de
reais). O Itad BBA detém volume de, aproximadamente: (i) R$237.800.000,00
(duzentos e trinta e sete milhdes e oitocentos mil reais) para as debéntures da 12
(primeira) série, com vencimento em 15 de outubro de 2028; (ii) R$138.600.000,00
(cento e trinta e oito milhdes e seiscentos mil reais) para as debéntures da 22
(segunda) série, com vencimento em 15 de outubro de 2031; e
(iii) R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para as debéntures da 32 (terceira)
série, com vencimento em 15 de outubro de 2031;

. A Devedora mantém conta garantida com o Itaid BBA no valor de R$200.000,000
(duzentos mil reais) em favor da HM Transportes Ltda.;

. O Itau BBA presta servico de Sispag para o grupo da Devedora com (i) volume médio
de R$19.100.000,00 (dezenove milhdes e cem mil reais) mensais, e (ii) tarifa média
de R$1.900.000,00 (um milh&do e novecentos mil reais) por transacao; e

. O Itad BBA atuou como coordenador nas emissdes abaixo da Devedora:
Oferta Ativo Volume da Emissdao Remuneragdo Emissdo Vencimento
22 Emissdo de VAMO12 DI +1,6000% 20/08/2024
» R$800 milhdes 20/08/2019
Debéntures VAMO22 ’ DI +2,0000% /08/ 20/08/2026
12 Série da 812
Emissdo de e 9
CRAs da Eco CRA020003PY R$400 milhdes IPCA +5,7315% 23/11/2020 18/11/2030
Securitizadora
VAMO13 DI +2,3000% 15/06/2029
32 Emissdo de .
Debéntures VAMO23 R$1,0 bilhdo DI +2,7500% 15/06/2021 15/06/2031
VAMO33 IPCA + 6,3605% 15/06/2031
o VAMO14 DI + 2,4000% 15/10/2028
42 Emissao de -
. VAMO24 R$2,0 bilhdes DI +2,8000% 15/10/2021 15/10/2031
Debéntures
VAMO34 IPCA +7,6897% 15/10/2031
12 e 22 Séries da 932
Emissdo de CRA022004MS - o
CRASs da Eco CRA02200459 R$600 milhdes IPCA + 6,5473% 15/05/2022 15/05/2032

Securitizadora

Nao obstante, o Ital BBA podera no futuro manter relacionamento comercial com a
Devedora, oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de
investimentos, fus@es e aquisi¢des, financiamento e/ou em quaisquer outras operacdes de
banco de investimento, podendo a Devedora vir a contratar com o Itad BBA ou qualquer
outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos de banco de
investimento necesséarias a conducdo das atividades da Devedora, observados os requisitos
legais e regulamentares aplicAveis no que concerne a contratacdo da Devedora.
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O Itau BBA e/ou as sociedades do seu grupo econdémico podem possuir outros titulos e
valores mobiliarios de emissdo da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados
em operacdes regulares a precos e condi¢cdes de mercado. Todavia, a participacao do Itau
BBA e/ou das sociedades integrantes do seu grupo econémico em valores mobiliarios da
Devedora nédo atinge, e nao atingiu nos ultimos 12 (doze) meses, 5% (cinco por cento) do
capital social da Devedora.

Exceto pela remuneracéo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme comissédo a ser
paga aos Coordenadores, conforme previstas no item 14.2 da Secdo “14.Demonstrativo
dos Custos da Oferta”, na pagina 95 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracao
a ser paga pela Devedora ao Ital BBA ou a sociedades do seu conglomerado econémico
no contexto da Oferta.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Devedora ndo possui qualquer
outro relacionamento relevante com o Itald BBA ou seu conglomerado econémico. A
Devedora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer
conflito de interesse referente a atuacdo do Itau BBA na Oferta. As partes entendem nao
haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e o Itau BBA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Ital
BBA e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico ndo possuem relacionamento
relevante com o Agente Fiduciario.

O Agente Fiduciario presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Ital BBA. O Itau BBA utiliza-se tanto do Agente Fiduciario, quanto de outras
sociedades para a prestacdo de servicos de agente fiduciario nas emissées de valores
mobiliarios em que atua.

N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Ital BBA e o Agente Fiduciario.

O Itau BBA e o Agente Fiduciario declaram que nao ha qualquer conflito de interesses
referente & atuacdo do Ital BBA como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda,
declaram que, além das informacBes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre o Ital BBA ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico

e o Agente Fiduciario.
Relacionamento entre o Custodiante e o 1tal BBA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Itau
BBA e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico ndo possuem relacionamento
relevante com o Custodiante.

O Custodiante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Itad BBA. O Itau BBA utiliza-se tanto do Custodiante, quanto de outras
sociedades para a prestacao de servicos de custédia nas emissdes de valores mobiliarios
em que atua.

N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societério entre o Itau BBA e o Custodiante.

O Itau BBA e o Custodiante declaram que nao ha qualquer conflito de interesses referente
a atuacao do Itau BBA como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que,
além das informacfes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante
entre o Itad BBA ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico e o Custodiante.

Relacionamento entre o Banco Liquidante e o Itau BBA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Ital
BBA e/ou as sociedades do seu conglomerado econdbmico nao possuem relacionamento
relevante com o Banco Liquidante.
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O Banco Liquidante presta servi¢cos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Itad BBA. O Itau BBA utiliza-se tanto do Banco Liquidante, quanto de outras
sociedades para a prestacao de servicos de liquidacdo nas emissdes de valores mobiliarios
em que atua.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Ital BBA e o Banco Liquidante.

O Itau BBA e o Banco Liquidante declaram que nao ha qualquer conflito de interesses
referente a atuagcdo do Ital BBA como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda,
declaram que, além das informacGes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre o Ital BBA ou qualquer sociedade de seu grupo econémico

e o0 Banco Liquidante.
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14. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

14.1. Condic¢cbes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos
valores mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual
garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o
caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o
investidor, indicando o local onde a copia do contrato esta disponivel para
consulta ou reproducéo

O “Contrato de Coordenacédo, Colocacéo e Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio, sob o Regime Misto de Garantia Firme e Melhores Esforcos de Colocacdo, em
até 3 (Trés) Séries, da 2332 (Ducentésima Trigésima Terceira) Emissao, da Eco Securitizadora
de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegécio
Devidos pela Vamos Locacdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A.” foi celebrado
entre a Emissora, a Devedora e os Coordenadores da Oferta, em 15 de janeiro de 2023, e
disciplina a forma de colocacdo dos CRA, bem como a relacdo existente entre os
Coordenadores da Oferta, a Devedora e a Emissora (“Contrato de Distribuicdo”).

O cumprimento pelos Coordenadores da Oferta das obrigagbes assumidas nos termos do
Contrato de Distribui¢cdo é condicionado a satisfagdo, anteriormente & data de concesséo
do registro automatico da Oferta pela CVM ou até a data de liquidacdo financeira para as
obriga¢fes que possam ser verificadas apds a concessao dos registros da Oferta, conforme
o Contrato de Distribuicdo, das seguintes condicdes precedentes (“CondicGes
Precedentes”):

() aceitacdo pelos Coordenadores da Oferta e pela Devedora da contratacdo dos
demais prestadores de servigos contratados no ambito da Oferta, bem como da
remuneracédo e manutencdo de suas contratacbes pela Emissora;

(i) acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, da Escritura de Emissao, dos
CRA e do conteudo dos Documentos da Oferta em forma e substancia satisfatérias
as Partes e seus assessores juridicos e em concordancia com as legislagdes e normas

aplicaveis;

(iii) efetiva transferéncia pela Devedora a Emissora dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio que lastreiam os CRA, anteriormente a Emisséo e a distribuicdo dos
CRA;

(iv) obtencao do registro dos CRA para distribui¢do e negocia¢do nos mercados primarios

e secundarios administrados e operacionalizados pela B3, incluindo seu depésito em
entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM a exercer a
atividade de registro ou deposito centralizado de ativos financeiros e de valores
mobiliarios, nos termos da Lei n® 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme em
vigor, em atendimento ao artigo 23 da Lei 14.430;

) obtencdo do registro automatico da Oferta concedido pela CVM, com as
caracteristicas descritas no Contrato de Distribuicdo e no Termo de Securitizacdo;

(vi) encaminhamento, na data de disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, pelo auditor
independente da Devedora (“Auditores Independentes da Devedora”), aos
Coordenadores da Oferta, dos documentos previstos na carta de contratacéo a ser
celebrada com os Auditores Independentes da Devedora (“Manifestacdo dos
Auditores Independentes”), em suas versdes finais e em termos aceitaveis aos
Coordenadores da Oferta, de acordo com as normas aplicaveis e padrbes de
mercado acerca da consisténcia entre as informacdes financeiras da Devedora
referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021 e das informacgdes
financeiras intermediarias relativas ao periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de
setembro de 2022 constantes do Prospecto ou de qualquer outro Documento da
Operacdo e as demonstracbes financeiras auditadas da Devedora, bem como
quaisquer aspectos relevantes, na opinido dos Coordenadores da Oferta, para o
processo de colocacdo dos CRA, nos termos dos Prospectos e demais Documentos
da Oferta;
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(vii)

(viii)

()

€9

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

xv)

(xvi)

(xvii)

recebimento de declaracdo firmada pelo Diretor Financeiro da Devedora (CFO
Certificate) atestando a veracidade e consisténcia de determinadas informacdes
gerenciais, contabeis e financeiras da Devedora constantes deste Prospecto, que
ndo foram objeto da Manifestacdo dos Auditores Independentes e/ou n&do foram
passiveis de verificacdo no procedimento de back-up (desde que previamente
alinhado com os Coordenadores da Oferta), e que tais informacdes, conforme o
caso, sao compativeis, estdo contidas, foram calculadas com base em e/ou contam
com suporte em informacado presente nas demonstracdes financeiras auditadas da
Devedora;

manutencado do registro de companhia securitizadora da Emissora bem como do seu
Formulario de Referéncia na CVM devidamente atualizado de acordo com a
Resolucdo CVM 60;

obtencao de classificagao de risco dos CRA, em escala nacional, equivalente a”AAA”
pela Standard & Poor’s, ou rating equivalente pela Agéncia de Classificacdo de Risco
ou Moody’s América Latina;

(a) formalizacdo e registros, conforme aplicavel, dos contratos definitivos
necesséarios para a efetivacdo da Oferta, incluindo, sem limitacdo, a Escritura de
Emisséo, o Contrato de Distribuicdo, os atos societarios competentes na forma dos
estatutos sociais da Emissora e da Devedora, conforme o caso, aprovando a
realizacdo da operacéo, a Oferta, contendo substancialmente as condi¢cdes da Oferta
aqui propostas e demais condi¢des para atender as normas aplicaveis a Oferta; e
(b) formalizacao e registro na respectiva Junta Comercial competente e publicacao,
conforme aplicavel, da RCA da Devedora e dos Atos da Emissora, que aprovam a
emissao das Debéntures, dos CRA e/ou a realizacdo da Oferta, conforme o caso;

conclusdo dos procedimentos de auditoria legal, de forma satisfatéria aos
Coordenadores da Oferta e aos assessores juridicos, a serem realizados conforme
padréao usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operac¢des desse tipo, até
a primeira Data de Integralizacdo dos CRA;

realizacdo de Bringdown Due Diligence Call previamente ao protocolo do
requerimento do registro automético perante a CVM, ao Procedimento de
Bookbuilding e a data de liquidagéo da Oferta;

fornecimento, em tempo hébil, pela Devedora e pela Emissora aos Coordenadores
da Oferta e aos assessores juridicos, de todos os documentos e informacdes
verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes para atender as normas aplicaveis
a Oferta e os requisitos da Emissao;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo ou
incongruéncia relevante e material verificada nas informacdes fornecidas aos
Coordenadores da Oferta;

conclusao, de forma satisfatéria aos Coordenadores da Oferta, do processo de back-
up das informacdes acerca da Devedora constantes neste Prospecto Preliminar e no
Prospecto Definitivo, conforme aplicavel, e conforme padrao usualmente utilizado
pelo mercado de capitais em operacdes similares;

recebimento, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis da liquidacdo da Emissdo da
redacdo final do parecer legal (legal opinion) dos assessores juridicos, em termos
satisfatorios aos Coordenadores da Oferta, que ndao contenham quaisquer ressalvas
e ndo apontem inconsisténcias materiais identificadas entre as informacdes
fornecidas nos Prospectos e as analisadas pelos assessores juridicos durante o
procedimento de auditoria legal, bem como confirme a legalidade, a validade e a
exequibilidade da estrutura da Emisséo, incluindo, mas nédo se limitando, ao lastro
dos CRA e aos Documentos da Oferta, de acordo com as praticas de mercado para
operacbes da mesma natureza;

encaminhamento a Emissora, pelo assessor legal da Devedora, com antecedéncia
de até 2 (dois) dias uteis da liquidagdo da Emissao da redacgéao final do parecer legal
(legal Opinion), atestando, dentre outras matérias, que os Direitos Creditérios do
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(xviii)

(xix)

)

(xxi)

(xxii)

(xxiin)

(xxiv)

(Xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

Agronegdcio sdo vinculados as Debéntures que, por sua vez, sdo aptas a lastrear os
CRA e preenchem os requisitos formais previstos no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei
n° 11.076 e as demais exigéncias legais e regulamentares aplicaveis;

obtencao pela Devedora, pela Emissora e pelas demais partes envolvidas, de todas
e quaisquer aprovacOes necessarias para a realizacdo, efetivacdo, boa ordem,
transparéncia, formalizacdo, e liquidacdo da Oferta e celebracdo dos Documentos
da Oferta, incluindo aprovacbes societarias governamentais, regulatérias, de
terceiros e/ou credores;

(a2) manutencao pela Devedora das suas atividades principais; e (b) ndo ocorréncia
de possiveis alteracdes no referido setor por parte das autoridades governamentais
que afetem ou indiquem que possam vir a afetar de maneira adversa relevante a
Oferta e que ndo sejam resolvidas por meio do Market Flex (conforme definido no
Contrato de Distribuicdo);

nao ocorréncia de (a) fusao, cisdo ou incorporacdo da Devedora, exceto se a cisao,
fuséo ou incorporagéo for realizada entre Devedora (e esta continue existindo) e/ou
de qualquer de suas controladas (diretas ou indiretas) (conforme defini¢cdo do artigo
116 da Lei das Sociedades por Acdes) (“Controladas” e, em conjunto com a
Devedora, “Grupo Econdémico”), ou (b) alienacdo de controle da Devedora, nos
termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e acordos societarios existentes e
relevantes que dao a Devedora condi¢cado fundamental de funcionamento;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo dos CRA, todas
as declaracgdes feitas pela Devedora e constantes dos Documentos da Oferta sejam
verdadeiras, corretas, completas e suficientes a tomada de decisé@o dos Investidores
dos CRA no ambito da Oferta, bem como n&o identificacdo de qualquer
incongruéncia material nas informagdes fornecidas aos Coordenadores da Oferta;

ndo ocorréncia de (&) liquidagéo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Devedora
e/ou qualquer de suas Controladas; (b) pedido de autofaléncia da Devedora e/ou
qualquer de suas Controladas; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em
face da Devedora e/ou de qualquer de suas Controladas e nao elidido no prazo legal;
(d) propositura de plano de recuperacgéo extrajudicial, pela Devedora e/ou qualquer
de suas Controladas, a qualquer credor ou classe de credores, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano; ou (e)
ingresso, pela Devedora e/ou qualquer de suas Controladas, com requerimento de
recuperacao judicial;

cumprimento pela Devedora e pela Emissora de todas as obrigacbes aplicaveis
previstas na Resolu¢cdo CVM 160, na Resolucdo CVM 60, incluindo, sem limitagéo,
as regras de periodo de siléncio relativas & ndo manifestacdo na midia sobre a
Oferta, bem como pleno cumprimento das obrigacdes aplicAveis a Devedora
previstas no Cédigo ANBIMA;

cumprimento, pela Devedora, até a primeira Data de Integralizacdo dos CRA, de
todas as suas obrigacdes previstas nos Documentos da Oferta, conforme aplicaveis;

que até o momento da divulgacdo do Anuncio de Inicio, todos os tributos, taxas e
emolumentos necessarios a realizagcdo da Oferta, inclusive as taxas de fiscalizacédo
e analise cobradas pela CVM e pela B3, conforme o caso, tenham sido efetivamente
pagos e/ou reembolsados pela Devedora, conforme o caso;

nao ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental,
autarquia ou ente da administracdo publica, que impacte de maneira adversa
relevante as principais atividades econdmicas exercidas pela Devedora e sua
capacidade de cumprir com as obrigacdes estabelecidas nos Documentos da Oferta;

ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizacéo,
concessdo ou ato administrativo de natureza semelhante, detida pela Devedora, que
impacte de maneira adversa relevante a exploracdo de suas principais atividades
econbmicas e sua capacidade de cumprir com as obrigacdes estabelecidas nos
Documentos da Oferta;
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(xxix) néo terem ocorrido alteracdes na legislacdo e regulamentacdo em vigor, relativas
aos CRA, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizacdo
da Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas
incidentes sobre os CRA aos potenciais investidores e que ndo sejam resolvidas por
meio do Market Flex;

(xxx) verificacdo de que todas e quaisquer obrigacBes pecuniarias assumidas pela
Devedora e/ou por qualquer de suas Controladas, junto aos Coordenadores da
Oferta, o BB-Bl (conforme definido neste Prospecto) e seus respectivos
controladores, advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo
devidas e pontualmente adimplidas;

(xxxi) autorizacdo, pela Devedora e pela Emissora, por meio do Contrato de Distribuigéo,
para que os Coordenadores da Oferta possam realizar a divulgacdo da Oferta, por
qualquer meio, com a logomarca da Devedora nos termos do artigo 12 da Resolugéo
CVM 160, para fins de marketing, atendendo a legislacdo e regulamentacédo
aplicaveis, recentes decisdes da CVM e as praticas de mercado;

(xxxii) acordo entre a Devedora e os Coordenadores da Oferta quanto ao contetdo do
material de marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais
investidores, com o intuito de promover a plena distribuicdo dos CRA;

(xxxiii) ndo ocorréncia de qualquer hipétese de vencimento antecipado a ser prevista na
Escritura de Emissao;

(xxxiv) pagamento e/ou reembolso, conforme o caso, pela Devedora, dos custos da Oferta;

(xxxv) instituicdo, pela Emissora, por meio do Termo de Securitizacdo e de declaracdo do
Custodiante, de regime fiduciario pleno com a constituicdo do Patrimbnio Separado,
que devera se destacar do patrimbénio comum da Emissora, destinados exclusiva e
especificamente a liquidacdo dos CRA; e

(xxxvi) recebimento de declaracdo assinada pela Devedora, com antecedéncia de 1 (um)
Dia Util da data de liquidagdo da Oferta, atestando a suficiéncia, preciséo,
consisténcia e atualidade das informacgdes enviadas e declaracdes feitas pela
Devedora constantes dos Documentos da Oferta.

Anteriormente a data da liquidacdo financeira da Oferta, na hip6tese do ndo atendimento
de uma ou mais Condi¢ces Precedentes, os Coordenadores da Oferta poderdo decidir pela
nao continuidade da Oferta, mediante a resilicdo do Contrato de Distribuicdo. Caso os
Coordenadores da Oferta decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Emissdo ndo sera
realizada e ndo produzira efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o consequente
cancelamento da Oferta, observado o disposto no paragrafo 4°© do artigo 70 da Resolucgéao
CVM 160, exceto pela obrigacdo da Devedora (i) reembolsar os Coordenadores da Oferta
e a Emissora por todas as despesas e custos gerais incorridos, desde que devidamente
comprovados, com relacdo a Emissdo e/ou relacionadas ao objeto do Contrato de
Distribuicdo, dentro de 10 (dez) Dias Uteis contados data de envio de correspondéncia por
qualquer dos Coordenadores da Oferta ou pela Emissora neste sentido; e (ii) realizar o
pagamento da remuneracdo de descontinuidade aos Coordenadores da Oferta, conforme
previsto no Contrato de Distribuicdo, caso a ndo satisfacdo das Condi¢cOes Precedentes seja
por motivo imputavel a Devedora, conforme previsto no Contrato de Distribuigéo.

Para informacdes acerca do risco de ndo cumprimento das Condicdes Precedentes
e consequente cancelamento do registro da Oferta, veja a Secdao “4. Fatores de
Risco”, na pagina 21 e seguintes deste Prospecto.

Desde que observadas ou renunciadas, conforme o caso, as Condi¢des Precedentes elencadas
acima, anteriormente a data de liquidacdo da Oferta, os Coordenadores da Oferta, prestardo a
Emissora, as expensas da Companhia, servigcos de coordenacgdo, colocacdo e distribuicdo dos
CRA, em regime misto de colocac¢do, sendo que: (i) R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta
milhdes de reais), correspondentes a 650.000 (seiscentos e cinquenta mil) CRA, seréo colocados
sob o regime de garantia firme de colocacdo (“Garantia Firme”); (ii) R$100.000.000 (cem
milhdes de reais), correspondentes a 100.000 (cem mil) CRA, serdo colocados sob o regime de
melhores esforcos de colocacao; e (iii) R$187.500.000,00 (cento e oitenta e sete milhdes e
quinhentos mil reais), correspondentes a 187.500 (cento e oitenta e sete mil e quinhentos) CRA,
referente ao montante decorrente do exercicio da Opcédo de Lote Adicional, serdo colocados sob
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o regime de melhores esforgos de colocacdo. O exercicio da Garantia Firme sera realizado pelos
Coordenadores da Oferta e/ou o Banco XP S.A., inscrita no CNPJ sob o n® 33.264.668/0001-03,
0 BB-Banco de Investimento S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 24.933.830/0001-30 ("BB-Bl”) e o
Itad Unibanco S.A., inscrita no CNPJ sob o n® 60.701.190/4816-09, conforme aplicavel, de forma
individual e ndo solidaria, da seguinte forma:

Coordenadores da Oferta Garantia Firme (20) Garantia Firme (R$)
Coordenador Lider 40,15% R$300.000.000,00
UBS BB 30,76% R$200.000.000,00
Itad BBA 23,07% R$150.000.000,00
Total 100,00% R$650.000.000,00

O Contrato de Colocacao estara disponivel para consulta e obtencao de cépias na sede da
Emissora, da Devedora e dos Coordenadores da Oferta, a partir da data de disponibilizacdo
do Anuncio de Inicio.

14.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo, discriminando: a) a porcentagem
em relacdo ao prec¢o unitario de subscricdo; b) a comisséo de coordenacao;
c) a comissao de distribuicdo; d) a comissado de garantia de subscricao;
e) outras comissfes (especificar); f) o custo unitario de distribuicao;
g) as despesas decorrentes do registro de distribuicdo; e h) outros
custos relacionados.

% em Relacado ao
ComissOes e Despesas I\gg:qtzrg)e Vglg)r_ Nominal
Unitario por CRA

gaorrgz:si;(;iie(iolgsizzir:iinadores da Oferta e/ou dos 19.922.523,53 2.66
Comisséo de Estruturagdo®® 3.750.000,00 0,50
Comiss&o de Distribuicio®® 14.250.000,00 1,90
Comiss&o de Sucesso? 0,00 0,00
Impostos (Gross up) 1.922.523,52 0,26
Registros CRA 468.409,38 0,06

CVM 281.250,00 0,04
ANBIMA 39.159,38 0,01

B3 - Registro, Distribuicdo e Analise do CRA 148.000,00 0,02
Prestadores de Servico do CRA 1.727.906,71 0,23
Emissora (Implantacéo) 30.000,00 0,00
Emissora (Manutencao - Anual) 20.000,00 0,00
Assessores Legais da Emissora 20.000,00 0,00
Assessores Legais Externos 550.000,00 0,07
Agente Fiduciario (Manutencdo - Anual) 15.000,00 0,00
,(A'az:tu(ieFrigggi?r;c;%z;i{li’;%géo Destinacdo de Recursos 900,00 0,00
Custodiante (Anual) 14.400,00 0,00
Escriturador e Agente de Liquidacdo (Recorrente — Anual) 15.000,00 0,00
Auditores Independentes do Patriménio Separado (Anual) 4.300,00 0,00
Agéncia de Classificagdo de Risco 165.000,00 0,02
Agéncia de Classificacdo de Risco (manutencédo - Anual) 75.000,00 0,01
Auditores Independentes 798.306,71 0,11
Avisos e AnuUncios da Distribuicdo 20.000,00 0,00
Custo Total 22.118.839,60 5,39
Valor Liquido para Emissora 727.881.160,40
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(€]

1a)

(1b)

(10)

Os valores foram arredondados e estimados, calculados com base em dados de 15 de janeiro de 2023,
considerando a distribuicdo de, inicialmente, R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milh8es de reais).
Os valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima,
uma vez que algumas despesas sdo vinculadas ao Preco de Integralizacdo, o qual é calculado com base
no Valor Nominal Unitario dos CRA.

A Comissao de Estruturagdo sera de 0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento), incidente sobre o
numero total de CRA emitidos, multiplicado pelo respectivo Preco de Integralizacéo.

A Comissao de Distribuicdo sera calculada corresponde a uma comisséo de 0,30% (trinta centésimos por
cento) ao ano multiplicado pelo prazo médio da respectiva série, incidente sobre o valor efetivamente
emitido por série.

A Comissdo de Sucesso a este titulo, a Devedora pagard aos Coordenadores da Oferta, de forma
proporcional ao percentual da Garantia Firme por estes prestados, uma comisséo de 35% (trinta e cinco
por cento) da diferencga positiva entre a taxa maxima da remuneragéo dos CRA prevista na Documentagéo
da Oferta e a taxa final definida no &mbito do Procedimento de Bookbuilding, incidente sobre o montante
total dos CRA subscritos e integralizados em cada série, multiplicado pelo prazo médio da respectiva série,
com base no valor nominal unitario.
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15. DOCUMENTOS OU INFORMACOES INCORPORADOS AO PROSPECTO
POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

E imprescindivel a leitura e anélise dos seguintes documentos, conforme arquivados na

CVM,

€ anexos ou incorporados por referéncia a este Prospecto:

Documentos e Informacdes anexos a este Prospecto:

®
Q)

(i)

(iv)
)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(€9)

Copia do estatuto social vigente da Emissora;

Coépia da ata da Reuniao do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em
13 de marco de 2019, cuja ata foi devidamente arquivada na JUCESP sob o n°
216.799/19-3, em sessao de 22 de abril de 2019;

Copia da ata da Reunido de Diretoria da Emissora, realizada em 5 de janeiro de
2023, cuja ata sera devidamente arquivada na JUCESP;

Declaracido da Emissora no artigo 27, inciso I, alinea “c” da Resolugdo CVM 160;

Declaracédo de Veracidade da Emissora nos termos do artigo 24 da Resolucéao
CVM 160;

Declaracdo de Veracidade do Coordenador Lider nos termos do artigo 24 da
Resolucdo CVM 160;

Termo de Securitizacéo;
Escritura de Emisséao;
Suplemento J, nos termos da Resolugcdo CVM 60; e

Relatério de Classificacdo de Risco Preliminar.

Documentos e Informac6es incorporados por referéncia a este Prospecto:

Q)

Q)

Gii)

(iv)

Formulario de Referéncia da Emissora, em sua versao mais recente, elaborado nos
termos da Resolucdo CVM 80 e divulgado via sistema Empresas.Net;

Formulario de Referéncia da Devedora, em sua versao mais recente, elaborado nos
termos da Resolucdo CVM 80 e divulgado via sistema Empresas.Net;

Informacg®8es financeiras trimestrais da Devedora relativas ao periodo de nove meses
encerrado em 30 de setembro de 2022; e

Demonstracgao financeira individual e consolidada da Devedora, elaborada de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e Normas Internacionais de Relatorios
Financeiros (IFRS), relativa ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2021, acompanhada do relatério do auditor independente.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto, listados acima, podem ser
obtidos na sede social da Emissora ou nas paginas de internet da CVM, da B3 e da
Emissora, conforme aplicavel, de acordo com o que segue:

Formulario de Referéncia da Emissora

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br, neste website clicar em “Central de
Sistemas”, posteriormente no campo “Informacgées sobre Companhias”. Nesta pagina
digitar “ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A” e, em seguida, clicar em
“Continuar” e, na sequéncia, em “ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A”.
Nesta pagina, selecionar no campo “Categorias” o item “Formulario de Referéncia”,
selecionar no campo “Periodo de Entrega” o campo “Periodo” para acesso a todas as
informagdes disponiveis e, posteriormente, no campo “Agdes”, clicar em “Download”
ou “Consulta” da versdao mais recente disponivel.
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Emissora: https://www.ecoagro.agr.br/eco-securitizadora, neste website
selecionar no campo “Menu” o item “Formulario de Referéncia” e, em seguida, clicar
em “Download” da versao mais recente disponivel.

Formuléario de Referéncia da Devedora

Devedora: https://ri.grupovamos.com.br/, neste website clicar em “Servicos aos
Investidores”, posteriormente no campo “Documentos Entregues a CVM”. nesta pagina,
selecionar no campo “Categorias” o item “Formulario de Referéncia”, e consultar a versao
mais recente disponivel.

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br, neste website clicar em "“Central de
Sistemas”, posteriormente no campo “Informacbes sobre Companhias”. Nesta pagina
digitar “Vamos Locacdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A.” e, em seguida,
clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Vamos Locacdo de Caminhdes, Maquinas e
Equipamentos S.A.”. Nesta pagina, selecionar no campo “Categorias” o item “Formulario
de Referéncia”, selecionar no campo “Periodo de Entrega” o campo “Periodo” para acesso
a todas as informagdes disponiveis e, posteriormente, no campo “Acdes”, clicar em
“Download” ou “Consulta” da versdo mais recente disponivel.

B3: www.b3.com.br, neste website acessar, na pagina inicial, na secdo “Produtos e
7ervigos”, clicar em “Renda Variavel”, posteriormente, clicar em Agles e, entdo, em
“Empresas Listadas. Nesta pagina, digitar “Vamos Locacao de Caminhdes, Maquinas e
Equipamentos S.A.” no campo disponivel e clicar em “Buscar”. Em seguida acessar
“Vamos Locacdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A.” e, posteriormente, na
aba “Relatérios Estruturados”. Depois disso, no campo “Formulario de Referéncia”, clicar
na versdo mais recente disponivel.

Informacdes Financeiras Trimestrais da Devedora

Devedora: https://ri.grupovamos.com.br/, neste website clicar em “Informacdes
Financeiras”, posteriormente no campo “Resultados Trimestrais”.

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br, neste website clicar em "“Central de
Sistemas”, posteriormente no campo “Informacdes sobre Companhias”, selecionar
“InformacOes periédicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercados, entre outros)”. Nesta pagina digitar “Vamos” e, em seguida, clicar em
“Continuar” e, na sequéncia, em “Vamos Locacdo de CaminhOes, Maquinas e
Equipamentos S.A.”. Ato continuo, selecionar no campo “Categorias” o item “ITR”,
no campo “Periodo de Entrega” selecionar o campo “Periodo” para acesso a todas as
informacg®es disponiveis e, posteriormente, selecionar o ITR a ser consultado e no
campo “Acdes”, clicar em clicar em “Download” ou “Consulta”.

B3: www.b3.com.br, neste website acessar, na pagina inicial, na secao “Produtos
e Servicos”, clicar em “Renda Variavel”, posteriormente, clicar em Acgdes e, entdo,
em “Empresas Listadas. Nesta pagina, digitar “Vamos Locacdo de Caminhdes,
Maquinas e Equipamentos S.A.” no campo disponivel e clicar em “Buscar”. Em
seguida acessar “Vamos Locagdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A.” e,
posteriormente, na aba “Relatérios Estruturados”. Depois disso, selecionar o ano a
ser consultado. Apés selecionado o ano, clicar nas “Informacdes Trimestrais — ITR".

Demonstracdes Financeiras da Devedora

Devedora: https://ri.grupovamos.com.br/, neste website clicar em
“Informacgdes Financeiras”, posteriormente no campo “Resultados Trimestrais”.

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br, neste website clicar em “Central de
Sistemas”, posteriormente no campo “Informagdes sobre Companhias”. Nesta pagina
digitar “Vamos Locacao de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A.” e, em
seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Vamos Locagdo de Caminhdes,
Maquinas e Equipamentos S.A.”. Nesta pagina, selecionar no campo “Categorias” o
item “Demonstragdes Financeiras Anuais Completas”, no campo “Periodo de Entrega”
selecionar o campo “Periodo” para acesso a todas as informagdes disponiveis e,
posteriormente, no campo "“Acles”, clicar em “Download” ou "“Consulta” da
demonstracao financeira a ser consultada.
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o B3: www.b3.com.br, neste website acessar, na pagina inicial, na secdo “Produtos
e Servicos”, clicar em “Renda Variavel”, posteriormente, clicar em Acles e, entdo,
em “Empresas Listadas. Nesta pagina, digitar “Vamos Locagcdo de Caminhdes,
Maquinas e Equipamentos S.A.” no campo disponivel e clicar em “Buscar”. Em
seguida acessar “Vamos Locacdao de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A.” g,
posteriormente, na aba “Relatérios Estruturados”. Depois disso, selecionar o ano a
ser consultado. Apds selecionado o ano, clicar nas “Demonstragdes Financeiras
Padronizadas — DFP".

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO E DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA EM ESPECIAL A
SECAO "4. FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 21 DESTE PROSPECTO,
BEM COMO A SECAO “4. FATORES DE RISCO” CONSTANTE DOS FORMULARIOS DE
REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA, ANTES DA TOMADA DE QUALQUER
DECISAO DE INVESTIMENTO.
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16. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

16.1. Denominacédo social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones

de contato da securitizadora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros

CEP 05419-001, S&o Paulo - SP

At.: Srs. Cristian de Almeida Fumagalli / Claudia Orenga Frizatti

Tel.: +55 (11) 3811-4959

16.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos
administradores que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Coordenadores da Oferta

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
1.909, 29° e 30° andares, Torre Sul,
Itaim Bibi

CEP 04543-010, S&o Paulo - SP

At.: Departamento de
Mercado de Capitais - DCM

Tel.: +55 (11) 3526-1300
https://www.xpi.com

BANCO ITAU BBA S.A.

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4.440,
7° andar (parte)

CEP 04538-132, Sdo Paulo - SP
At.: Sr. Guilherme Ceneviva
Tel.: +55 (11) 2767-6639
https://www.ubsbb.com

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1° ao 5° andares, Itaim Bibi

CEP 04538-132, Sdo0 Paulo - SP
At.: Sr. Gabriel Guglielmi

Tel.: +55 (11) 3708-8310
https://www.itau.com

16.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores
(financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos
ou documentos citados no prospecto

Consultor Legal
dos Coordenadores da Oferta

Consultor Legal
da Devedora

MACHADO, MEYER, SENDACZ E OPICE
ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.200,
5° andar

CEP 05426-100, S&o Paulo - SP

At.: Sr. Gustavo Secaf Rebello

Tel.: + 55 (11) 3150-7000
https://www.machadomeyer.com.br

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO,
MARREY JR. E QUIROGA ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447,
Bela Vista

CEP 01403-001, S&o Paulo - SP
At.: Sr. Frederico Kerr Bullamah
Tel.: + 55 (11) 3147-7600
https://www.mattosfilho.com
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Auditor Independente da Devedora
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.732, 17° andar, partes 1 e 2, Edificio Adalmiro
Dellape Baptista B32

CEP 04538-132, Séo Paulo - SP
At.: Sr. Adriano Correia

Tel.: +55 (11) 3674-2000
WWW.pWc.com

16.4. Denominacéo social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones
dos auditores responsaveis por auditar as demonstracdes financeiras dos
3 (trés) ultimos exercicios sociais

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES

Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, 105, conjunto 121, torre 4, Cidade Monc¢des
CEP 04571-900, Séo Paulo - SP

At.: Leandro Pacheco

E-mail: leandro.pacheco@pwc.com

16.5. Denominacédo social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones
do agente fiduciéario, caso aplicavel

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B, salas 302, 303 e 304
CEP 22640-102, Rio de Janeiro - RJ

At.: Srs. Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti
Tel.: +55 (21) 3385-4565

16.6. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletrénico do banco
liguidante da emissao

BANCO BRADESCO S.A.

Ndcleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara

CEP 06029-900, Osasco - SP

At.: Srs. Marcelo Silva Santos / Gerson Mennitti
Tel.: +55 (11) 3684-6049

16.7. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletrbnico do
escriturador da emissao

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar

CEP 05425-020, S&o Paulo - SP

At.: Srs. Alcides Fuertes e Fernanda Acunzo Mencarini
Tel.: +55 (11) 3030-7185 / 3030-7177

16.8. Declaracdo de que quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre
a securitizadora e a distribuicdo em questdo podem ser obtidas junto ao
coordenador lider, as instituicbes consorciadas e na CVM

Para fins do disposto no item 14 do Anexo A da Resolucdo CVM 160, esclarecimentos sobre
a Emissora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderdao ser obtidos junto dos
Coordenadores da Oferta nos enderecos descritos acima.

16.9. Declaracdo de que o registro de emissor encontra-se atualizado

Para fins do disposto no artigo 27, inciso I, alinea “c” da Resolugédo CVM 160, a declaracdo
da Emissora de que seu registro de emissor encontra-se atualizado encontra-se anexa a
este Prospecto a partir da pagina 147.
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16.10. Declaracao, nos termos do art. 24 da Resolucao, atestando a veracidade
das informac¢des contidas no prospecto

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaracfes de veracidade das informacdes,
nos termos do artigo 24 da Resolu¢gdo CVM 160, as quais se encontram anexas a este
Prospecto a partir da pagina 113.

16.11. Outros documentos e informacdes que a CVM julgar necessarios

Nao aplicavel.
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17. INFORMACOES ADICIONAIS DA DEVEDORA

17.1. Breve Historico

A antiga controladora da Devedora, a JSL S.A. (“JSL”), opera desde 1956, com inicio de
seu negdcio com o transporte de cargas gerais e, atualmente, opera em todo o territério
nacional, em cinco paises do Mercosul (Argentina, Chile, Uruguai, Paraguai e Peru), e em
um pais no continente africano (Africa do Sul), prestando servigos de alto valor agregado,
que vao desde o transporte de cargas até a terceirizacdo total das cadeias logisticas,
sempre de forma integrada, flexivel, customizada e agil.

Na década de 1980, com base na demanda dos clientes, passou também a atuar nos
servicos de transporte de seus colaboradores e na terceirizacdo de suas frotas. Na década
de 1990, observando a necessidade de reducdo de custos por parte dos seus clientes,
passou a focar na otimizacdo de suas cadeias de suprimentos, incluindo a conexdo da
empresa com seus fornecedores e clientes, por meio da prestacdo de servicos dedicados e
customizados. Assim, a partir do ano de 2000, consolidou a prestacdo de servigcos
integrados de logistica com a implementacdo de operacdes inovadoras e customizadas
junto aos seus clientes, o que vem contribuindo para a reducdo dos custos logisticos bem
como com o aumento da eficiéncia das operacbes dos seus respectivos clientes.
Adicionalmente, realizou aquisicOes de empresas com o principal objetivo de ampliar a
carteira de clientes em setores estratégicos.

Nesse contexto, em setembro de 2015, a Devedora foi constituida, como sociedade
limitada e sob a denominacdo JSL Locacdo de Maquinas e Veiculos Pesados Ltda., tendo
como objetivo a locagcdo de maquinas, veiculos e equipamentos pesados, com ou
sem condutor, e a prestacao de servigcos de gerenciamento, gestdo e manutencéo de frota,
tanto preventiva, quanto corretiva. A Devedora foi idealizada com vistas a suprir
a demanda de clientes do Grupo Simpar nos setores de atuagdo que se tornaram
da Devedora.

Em 30 de setembro de 2016, a Devedora incorporou a J.P. Tecnolimp S.A. ("Tecnolimp”).
Com a incorporacgdo, a Tecnolimp foi extinta e a Devedora tornou-se a titular de seus
ativos - inclusive os operacionais — que passaram a ser utilizados em suas atividades.

Em 31 de agosto de 2016, a Devedora incorporou os ativos e passivos oriundos da cisdo
parcial da Movida Gestéo e Terceirizacdo de Frotas S.A. avaliados nos termos de laudo de
avaliacdo pelo valor total de R$15.330.882,02 (quinze milhdes, trezentos e trinta mil,
oitocentos e oitenta e dois reais e dois centavos).

Em 31 de outubro de 2017, a Devedora aprovou (i) a transformacgéo do tipo societario,
tornando-se uma sociedade por ac¢des; (ii) alteracdo da denominacéo social, por meio da
qual passou a ser a Vamos Locacdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A.; (iii)
uma reorganizacao societaria, pela qual a Devedora incorporou a JSL Holding Financeira
Ltda. e a Transrio Caminh&es, Onibus, Maquinas e Motores Ltda., a qual representa parcela
cindida da JSL Investimentos em Concessionarias e Lojas de Veiculos, Maquinas e
Equipamentos S.A., ambas sociedades controladas pelo entdo controlador comum, a JSL.

Em 22 de dezembro de 2017, a Devedora concluiu a aquisicdo da totalidade do capital
social da Borgato Maquinas S.A., atualmente denominada Vamos Maquinas e
Equipamentos S.A.; da Borgato Servicos Agricolas S.A.; e da Borgato Caminhfes S.A.,
atualmente denominada Vamos Seminovos S.A., empresas com forte atuacdo no setor
agricola e que, apoés tal operagéo, tornaram-se subsidiarias integrais da Devedora.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2018, a Devedora aprovou a sua cisdo de forma a
excluir os servicos financeiros prestados por sua entdo controlada JSL Arrendamento
Mercantil S.A., de sua linha de negécio. Essa ultima operagao se deu principalmente em
razdo dos administradores da Devedora e de sua controladora entenderem que, para o
melhor aproveitamento da sinergia de cada um dos negdcios desenvolvidos dentro do
conglomerado do qual fazem parte, a Devedora deve deter apenas participacdo em
negdcios relacionados a sua atividade principal, qual seja, locacdo de maquinas, veiculos
e equipamentos pesados.
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Ja em 2019, a Devedora obteve seu registro de Devedora aberta perante a CVM; constituiu
a Vamos Comércio de Maquinas Linha Amarela Ltda.; e alterou a razédo social de suas
subsidiarias Borgato Maquinas S.A., que passou a ser Vamos Maquinas e Equipamentos
S.A. e Borgato Caminhdes S.A., a qual atualmente é denominada Vamos Seminovos S.A.

Em abril de 2020, a JSL, a época controladora da Devedora, divulgou fato relevante acerca
da aprovacdo do Conselho de Administracdo para dar continuidade ao projeto de
organizacdo de suas operagdes em empresas independentes, através da incorporacdo da
totalidade de acGes de emissdo da JSL pela Simpar, sua controladora e, em seguida, a
cisdo da JSL, com a versdo da parcela cindida para a Simpar (“"Reorganizacdo”).

A Reorganizacdo reflete a estratégia do Grupo Simpar de gerar valor por meio da
segregacdo de suas atividades em sociedades dedicadas, permitindo que cada sociedade
se posicione melhor estrategicamente ao passar a atuar com administracao propria, com
orcamento independente, maior agilidade e foco exclusivo em seu negdcio. Nesse sentido,
a JSL deixou de exercer a funcado de holding da Devedora.

O Grupo acredita que a Reorganizacdo ird propiciar aos participantes do mercado um
melhor entendimento e avaliagdo de cada atividade exercidas, de modo segregado,
permitindo levar a mercado Devedoras com diferentes portfélios de servicos, perfis de
alavancagem, necessidades de capital, riscos e retornos, além de garantir a capacidade de
crescimento dos negdcios das empresas em apartado.

Foi aprovada na Assembleia Geral Extraordinéaria da JSL realizada em 5 de agosto de 2020
a incorporagcdo de suas acOes pela SIMPAR e a cisdo das participagbes que detinha na
Devedora, Movida, CS Brasil, Original, BBC e outros investimentos no Brasil e exterior para
a SIMPAR.

Desde 5 de agosto de 2020, a JSL deixou de exercer a funcéo de holding, tornando-se uma
empresa operacional de servigos logisticos com administracéo prépria e a Devedora passou
a ser controlada, diretamente, pela SIMPAR.

Em 29 de janeiro de 2021 a Devedora concluiu sua oferta publica de acdes com captacéo
liquida priméaria de R$850,4 milhdes, iniciando a negociacdo das a¢cdes através do ticker
VAMO3 no Novo Mercado da B3 - Brasil, Bolsa e Balcéo.

Em 18 de marco de 2021, a Devedora anunciou a aquisicdo da Monarca Maquinas e
Implementos Agricolas Ltda. (“Monarca”) pela Vamos Maquinas e Equipamentos S.A.,
subsidiaria integral da Devedora. A Monarca € uma rede de concessionarias da marca
Valtra que possui presenca no Mato Grosso, comercializando maquinas, implementos
agricolas, pecas e prestando servicos de manutencgéo, através de quatro lojas localizadas
nas cidades Sorriso, Sinop, Matupa e Alta Floresta, atendendo a regido de 32 municipios
no estado, sendo essa regido continua & que a Devedora tem presenca atualmente.

Em 22 de junho de 2021, a Devedora anunciou a aquisicdo de 70% (setenta por cento) da
BMB Mode Center S.A. ("BMB Brasil”) e de 70% (setenta por cento) da BMB Latin America
Sociedade Anonima de Capital Variable ("BMB Mexico”), pela Vamos Seminovos S.A.,
subsidiaria integral da Devedora. A BMB Brasil foi fundada ha 20 anos, sendo o primeiro
centro de customizacgédo de caminhdes e dnibus Volkswagen/MAN do Brasil. Em 2017, foi
fundada a BMB México, com o objetivo de realizar a customizacao de veiculos pesados da
Volkswagen/MAN no México.

Em 23 de setembro de 2021, foi deliberada em Reunido do Conselho de Administracédo a
emissédo de 65.584.010 (sessenta e cinco milhdes, quinhentas e oitenta e quatro mil e dez)
novas acdes provenientes da oferta subsequente de acgdes “follow on”, que refletiram um
aumento de capital no montante de R$1.098,5 milhdes. O capital social totalmente
subscrito e integralizado da Devedora passou a ser, em dezembro de 2021, R$ 633,0
milh&es, composto por 976.987.970 (novecentas e setenta e seis milhdes, novecentas e
oitenta e sete mil, novecentas e setenta) a¢des ordinarias.
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Fonte: Devedora.

Fonte: Devedora.

Estrutura Societaria do Grupo Simpar

Fonte: Devedora.
Breve Resumo dos Negodcios da Devedora

A Devedora é empresa lider no setor de locacdo de caminhdes, maquinas e equipamentos
do Brasil, operando nesse segmento ha mais de 20 anos através da antiga controladora
JSL. Em setembro de 2015, por meio de uma reorganizac¢do do Grupo Simpar, grupo com
amplo portfdlio de servicos logisticos do pais, a Devedora foi constituida com o objetivo de
consolidar todas as atividades de locagdo de longo prazo de caminhfes, maquinas e
equipamentos, sem operador, com ou sem servigcos de manutencdo, além da rede de
concessionarias de caminhdes e 6nibus da Volkswagen/MAN (“"VW/MAN") e da rede de lojas
de seminovos.
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O principal negécio da Devedora é a locacdo de caminhdes, maquinas e equipamentos de
longo prazo (na grande maioria caminhdes com contratos de prazos em média de 60
(sessenta) meses ou mais) com servicos que asseguram a disponibilidade da frota para
seus clientes, viabilizando assim, uma maior produtividade com menor niamero de ativos.

Fonte: Devedora.

Fonte: Devedora.

Fonte: Devedora.
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Fonte: Devedora.

Fonte: Devedora.

Fonte: Devedora.
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Fonte: Devedora.

Fonte: Devedora.

Condicdes de competicdo nos mercados

Locacdo de veiculos pesados: o mercado brasileiro de locacdo de caminhdes, maquinas e
equipamentos encontra-se em um estagio embrionario, com poucas empresas
participantes e uma baixa penetracdo no mercado de veiculos pesados, 0 que gera espago
de crescimento para todos os competidores. Além disso, ha diferencas significativas entre
as atuais empresas do mercado no que se refere ao tipo de ativo oferecido, nivel/qualidade
de servico oferecido, marca dos ativos oferecidos, entre outros.

Concessionarias de veiculos: o mercado de caminhdes e Onibus esta entre os mais
competitivos no cenario mundial, com players globais de alta capacidade comercial.

Ja o0 mercado de méaquinas agricolas no Brasil ainda estd em expansdo. A marca Valtra foi
a primeira fabrica de tratores a se instalar na América do Sul (em 1960). A marca possui
uma linha completa de tratores, colheitadeiras, pulverizadores e plantadeiras; com atuacao
concentrada nos mercados sucroalcooleiro, graos, cafeicultura e citricultura.

O Mercado enderecavel é 121 vezes maior que a frota atual da VAMOS, constituindo um
mercado potencial expressivo e pouco explorado.
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Fonte: Devedora, ABLA, Fenabrave, Anfavea, Neoway e United States Department of Transportation, ABIMAQ,
ARA, Off-Highway Research, Sobratema.

Notas: (1) Penetragéo da frota alugada: 38,0 mil / 2.767 mil; (2) Considera caminhdes, cavalos mecéanicos,
semirreboques, SUVs e 6nibus da VAMOS em 3T22; (3) Estudo externo realizado em 2019; (4) Considera
magquinas da linha verde e linha amarela ; (5) Considera maquinas e equipamentos (por exemplo, equipamentos
intralogisticos) da VAMOS no 3T22

Fonte: Devedora.

Fonte: Companhia, ABLA, Fenabrave, Anfavea, Neoway e United States Department of Transportation, ABIMAQ,
ARA, Off-Highway Research, Sobratema

Notas: (1) Penetragédo da frota alugada: 38,0 mil / 2.767 mil; (2) Considera caminhdes, cavalos mecéanicos,
semirreboques, SUVs e 6nibus da VAMOS em 3T22; (3) Estudo externo realizado em 2019; (4) Considera
magquinas da linha verde e linha amarela ; (5) Considera maquinas e equipamentos (por exemplo, equipamentos
intralogisticos) da VAMOS no 3T22

Fonte: https://www.gov.br/infraestrutura/pt-br/assuntos/transito/conteudo-denatran/frota-de-veiculos-2022
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A Devedora conta com base soélidas para aceleracdo do crescimento, dentre as quais
destacam-se:

. Equipe comercial em todo o pais

. Plataforma de novos canais de venda lancada (primeiro cliente contratado)
o Consolidacdo dos canais de venda digitais

. Lojas de seminovos e rede de concessionarias

. Processos e controles suportados pelo uso intensivo de tecnologia para

escalabilidade do modelo de negdcios
. Rede de oficinas préprias e credenciadas

A Devedora possui modelo de negdcio resiliente e previsivel com maior diversificacdo de
clientes, resultando em:

Fonte: Devedora.

O acesso da Devedora ao mercado de capitais para financiar o crescimento e melhorar de
forma importante a estrutura de capital, tem como destaques 0s seguintes pontos:

Fonte: Devedora.
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Vantagens Competitivas

E, em conjunto com a sua controladora, a maior compradora e vendedora de
caminhdes no Brasil e isso a coloca em posicédo privilegiada para capturar o aumento da
demanda por locacdo desses ativos, uma vez que a crescente idade média da frota do
Brasil cria a necessidade por uma renovacgado, representando um alto potencial para
terceirizacdo de frotas pelas empresas. A Devedora foi organizada a partir de uma
reorganizacdo de negdcios da JSL, seu antigo acionista controlador e atual sociedade sob
controle comum de sua controladora Simpar S.A., companhia lider do setor de logistica
de transportes no Brasil, operando ha mais de 60 anos neste setor, com equipe
diferenciada, expertise em gestdo e manutencdo de ativos, diversos canais de captacao
de clientes.

Fonte: Devedora.

Fonte: Devedora.

Notas: (1) Valor de aquisicdo do caminhdo R$ 100.000,00; (2) Considera as despesas com: (i) despesas
financeiras a CDI+3,0% aa, (ii) despesas de manutencdo -R$ 1.500 mensais reajustados pela inflacédo, (iii)
despesas com seguros -7,0% do valor residual do bem por ano, (iv) despesas com IPVA -1,5% do valor residual
do bem ao ano, (v) valor recebido na venda -35% do valor da compra, (vi) custo do processo de venda -5,0%
do valor residual do ativo; (3) Despesa média mensal com aluguel no valor de R$ 2.450 reajustada pela inflagéo
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Exemplo tedrico e simplificado de contrato de locagio de caminhdo SEM

servigo'
{bass 100
Vanda do ative
83
Comprg do ative 3 24 24 25 60
(100}
ano 1 ano 2 ano 3 anea anos Ano s

m V3l0r de locagio recebico pelz VAMOS
(sem servigos)

m Custos & impostos dz VAMOS
(sem servigas)

TIR do contrato vs. Variacdo do prego estimado de venda
25.2%
3.7% 245%
B
= - - -
[10,0%) (5.0%] 0.0 5.0% 10,0%

Casobase

Variagio do prege venda estimado

Vs.

Exemplo tedrico e simplificado de contrato de locagdo de caminhdo COM
servico'

{baze 100)
Venda do ativa
B9
(
28 29 29 30 &0
‘m— E E E E E
(100}
ano 1 ano 2 &no 3 Anod Aano 5 ano 6

Walar de locagio recebido

Custos de manutengdo * e impostos
pela VAMOS [com servigas)

da VAMOS fcom servigas]

TIR do contrato vs. Variagdo do preco estimado de venda

- 256% et
. . . . .
[10.0%) (5.0%) o 5.0% 100%
Caza base

Variagio do prege de venda estimada

Fonte: Devedora.

Notas: (1) Valor de aquisicdo do caminhdo R$ 100.000,00; (2) Considera as despesas com: (i) despesas
financeiras a CDI+3,0% a.a, (ii) despesas de manutenc¢do -R$ 1.500 mensais reajustados pela inflagéo, (iii)
despesas com seguros -7,0% do valor residual do bem por ano, (iv) despesas com IPVA -1,5% do valor residual
do bem ao ano, (v) valor recebido na venda -35% do valor da compra, (vi) custo do processo de venda -5,0%
do valor residual do ativo; (3) Despesa média mensal com aluguel no valor de R$ 2.450 reajustada pela inflagéo

Fonte: Devedora.

Objetivos ESG

Fonte: Devedora.
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ANEXOS

ANEXO I

ANEXO 11

ANEXO 111
ANEXO 1V

ANEXO V

ANEXO VI

ANEXO V11

ANEXO V111

ANEXO IX

COPIA DO ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO DA EMISSORA,
REALIZADA EM 13 DE MARCO DE 2019

ATA DA REUNIAO DE DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 5 DE JANEIRO DE 2023
DECLARAGAO DA EMISSORA NO ARTIGO 27, INCISO I, ALINEA “C” DA RESOLUGCAO CVM 160

DECLARACAO DE VERACIDADE DA EMISSORA,
NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA RESOLUCAO CVM 160

DECLARACAO DE VERACIDADE DO COORDENADOR LIDER,
NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA RESOLUCAO CVM 160

TERMO DE SECURITIZACAO
ESCRITURA DE EMISSAO

SUPLEMENTO J, NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM 60
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ANEXO 1

COPIA DO ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA
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ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

ESTATUTO SOCIAL
DA
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

CAPITULO I - DENOMINACAO, SEDE, OBJETO E DURACAO

Artigco 1. A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A. (a “Companhia”) ¢ uma sociedade anonima aberta, que se rege por este
Estatuto Social, pela Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1996, e alteragbes posteriores, pelas demais

legislagbes aplicaveis as sociedades anonimas e, especificamente, as companhias securitizadoras

sujeitas a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004.

Artigo 2. A Companhia tem por objeto (i) a aquisicio de quaisquer direitos creditérios do
agronegocio com a consequente emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio no mercado
financeiro e de capitais; e (i) a realizacdo e/ou a prestacdo de negdcios e/ou setvicos compativeis
com a atividade de securitizacio de direitos creditérios do agronegocio, incluindo, mas nao se
limitando, a administragdo, recuperacao e alienacio de direitos creditérios do agronegoécio bem

como a realizacdo de operagoes em mercados derivativos:

Paragrafo Unico. A Companhia pode participar de quaisquer outras sociedades mediante

deliberacao do Conselho de Administracao.

Artigo 3. A Companhia tem sede e foro na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, podendo, por deliberagio do
Conselho de Administragdo abrir, transferir e extinguir sucursais, filiais, agéncias, escritérios e

quaisquer outros estabelecimentos em qualquer parte do territério nacional e no exterior.
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Artigo 4. A Companhia tera prazo indeterminado de duracao.
CAPITULO II - CAPITAL SOCIAL E ACOES

Artigo 5. O capital social é de R$ 299.000,00 (duzentos e noventa e nove mil reais), totalmente
subscrito e integralizado, sendo dividido em 100.000 (cem mil) a¢des ordinarias nominativas, sem

valor nominal.

Paragrafo Primeiro. Cada acao ordinaria confere a seu titular direito a um voto nas deliberagoes da

Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral podera criar agGes preferenciais, de uma ou mais classes,

com ou sem direito de voto.

CAPITULO III - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 6. A Assembleia Geral reunir-se-a ordinariamente nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes
ao término do exercicio social, reunindo-se ainda extraordinariamente sempre que os interesses

sociais ou a lei assim exigirem.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral sera convocada na forma da lei. Independentemente das
formalidades de convocagdo, sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem

todos os acionistas.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral sera presidida pelo Presidente do Conselho de
Administragao, ou, na sua auséncia, por quem a Assembleia Geral indicar. O presidente da

Assembleia Geral escolhera um dos presentes para secretaria-lo.
Artigo 7. A Assembleia Geral tem competéncia para decidir sobre todos os assuntos de interesse da

Companhia, a excegdao dos que, por disposicao legal ou por for¢a do presente Estatuto Social, forem

reservados a competéncia dos 6rgaos de administragao.
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Paragrafo Unico. As deliberacdes da Assembleia Geral serdo tomadas por maioria absoluta de

votos, ressalvadas as exce¢Oes previstas em lei.

Artigo 8. Além das matérias previstas em lei, compete privativamente a Assembleia Geral deliberar

sobre:

a) aprovagao do orcamento anual para a realizagdo de despesas no exercicio social seguinte,

elaborado pela administragao da Companhia;
b) reforma deste Estatuto Social;
¢) eleicio dos membros do Conselho de Administracao;

d) fixacdo do valor global e condigdes de pagamento da remuneragao dos membros dos 6rgaos

de administracao e do Conselho Fiscal, caso instalado;
e) destinacao dos lucros liquidos e distribui¢ao de dividendos;
f) dissolugao e liquidagio da Companhia; e

g) confissao de faléncia, impetragao de concordata ou requerimento de recuperacao judicial

e/ou extrajudicial, ou autorizagao para que os administradores pratiquem tais atos.
CAPITULO IV - ADMINISTRACAO
Artigo 9. A administracio da Companhia compete ao Conselho de Administragao e a Diretoria.
Artigo 10. Os membros do Conselho de Administragao e da Diretoria devem assumir seus cargos
dentro de 30 (trinta) dias a contar das respectivas datas de nomeagao, mediante assinatura de termo

de posse no livro de atas do Conselho de Administracio e da Diretoria, permanecendo em seus

cargos até a investidura dos novos administradores eleitos.
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Artigo 11. A Assembleia Geral devera fixar a remuneracido dos administradores da Companhia. A
remuneragao pode ser fixada de forma individual para cada administrador ou de forma global,

sendo neste caso distribuida conforme deliberacio do Conselho de Administracio.

CAPITULO V - CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Artigo 12. O Conselho de Administracio ¢ composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5
(cinco) membros, todos acionistas, eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, com mandato de 2

(dois) anos a contar do termino do mandato imediatamente anterior, sendo permitida a reelei¢ao.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral nomeara dentre os conselheiros o Presidente do
Conselho de Administragao. Ocorrendo impedimento ou auséncia temporaria do Presidente, a
presidéncia sera assumida pelo membro designado previamente pelo Presidente ou, na falta de

designacao prévia, por quem os demais membros vierem a designar.

Paragrafo Segundo. Havendo vacancia do cargo ou renincia de um dos membros do Conselho de

Administragao, a Assembleia Geral sera convocada imediatamente para preenchimento da posicao.

Artigo 13. As reunides do Conselho de Administracio devem ser convocadas pelo Presidente do
Conselho de Administracio, ou por pelo menos 2 (dois) membros do proprio Conselho de
Administracao, mediante convocacao escrita, contendo, além do local, data e hora da reunido, a
ordem do dia. As reunides do Conselho de Administracio serdo convocadas com no minimo 5
(cinco) dias de antecedéncia. Independentemente das formalidades de convocagao, sera considerada

regular a reuniao a que comparecerem todos os membros do Conselho de Administracao.

Paragrafo Unico. O membro do Conselho de Administracio podera se fazer representar na
reuniao por outro membro do Conselho de Administragdo devidamente autorizado por esctrito.
Podera também enviar antecipadamente seu voto por escrito, ou ainda participar da reunido a
distancia utilizando-se de reuniao telefonica, video conferéncia ou outro meio de comunicagao que

possa assegurar a autenticidade da participacao. No caso de participacdo a distancia, o membro do
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Conselho de Administracio podera transmitir via fac-simile (ou outra forma que assegure de
maneira segura a autenticidade de transmissoes escritas) declaracées de voto sobre as matérias

tratadas durante a reunido ou a propria ata lavrada quando da conclusio dos trabalhos.

Artigo 14. O quérum de instalagdo das reunides do Conselho de Administragao sera de 3 membros.

As deliberagoes serao tomadas por maioria de votos.

Artigo 15. Compete ao Conselho de Administragdao, além das outras atribui¢Oes fixadas neste

Estatuto Social:

a) fixar a orientagao geral dos negécios da Companbhia;

b) eleger e destituir os Diretores da Companhia e fixar-lhes as atribui¢oes, observado o que a

respeito dispuser o presente Estatuto Social;
) fiscalizar a gestio dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livtos e documentos da
Companhia, bem como solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou em via de celebragao ou

sobre quaisquer outros atos;

d) convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente e, no caso de Assembleia Geral

Ordinaria, no prazo determinado por lei;

e¢) manifestar-se sobre o relatorio da administragao e as contas da Diretoria;

f) aprovar a alienacao ou aquisicao de quotas ou a¢des de emissao de outras sociedades e de

propriedade da Companhia;
@) aprovar a aquisi¢ao, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens imoéveis ou quaisquer

outros que constituam parte do ativo imobilizado da Companbhia, a constituicio de 6nus reais ¢ a

prestacao de garantias a obrigacoes de terceiros;
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h) aprovar a contratagdo de auditores externos independentes;

1) aprovar e autorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de empréstimos;

j) aprovar e autorizar a contratacdo de empregados ou prestadores de servigos cuja remuneragao

anual seja superior a R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais);

k) aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assuncao de quaisquer obriga¢des contratuais cujo

valor seja superior a R§ 100.000,00 (cem mil reais) por transacao;

(1) deliberar e aprovar sobre a emissio de agdes, debéntures, bonus de subscri¢ao, Certificados de
Recebiveis de Agronegocio (“CRA”) e quaisquer outros titulos de créditos ou valores mobiliarios,
independentemente do valor, fixando o preco de emissdao, forma de subscricdo e integralizagio e
outras condi¢oes da emissao ou delegar a Diretoria a competéncia para a fixa¢do dos termos e
condig¢des de cada emissao dos Certificados de Recebiveis do Agronegocio e quaisquer outros titulos
de créditos ou valores mobiliarios, independentemente do valor, fixando o preco de emissio, forma

de subscri¢do e integralizacao e outras condigdes da emissio; e

1) exercer outras atribui¢bes legais ou que lhe sejam conferidas pela Assembleia Geral.

CAPITULO VI - DIRETORIA

Artigo 16. A Diretoria é o 6rgao de representacao da Companhia, competindo-lhe praticar todos os

atos de gestao dos negdcios sociais.

Artigo 17. Compete a Diretoria deliberar e aprovar sobre as emissoes de Certificados de Recebiveis
do Agronegoécio (“CRA”) e quaisquer outros titulos de créditos, independentemente de seu valor,
definindo as condigbes gerais e especificas de suas emissdes quando tais fungoes forem delegadas

pelo Conselho de Administragao.
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Artigo 18. A Diretoria ndo é um 6rgao colegiado, podendo, contudo, reunir-se a critério do Diretor

Presidente para tratar de aspectos operacionais.

Artigo 19. A Diretoria ¢ composta por 2 (dois) diretores, eleitos e destituiveis pelo Conselho de

Administragdo, com mandato de 2 (dois) anos a contar do termino do mandato imediatamente

anterior, sendo permitida a recondugao.

Artigo 20. Dentre os diretores um sera designado Diretor Presidente e o outro sera designado

Diretor de Relagoes com os Investidores.

Paragrafo Primeiro. Compete ao Diretor Presidente:

@
(i)

(i)
(iv)

dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores;

coordenar os trabalhos de preparacio das demonstragoes financeiras e o relatério anual
da administracio da Companhia, bem como a sua apresentagio ao Conselho de
Administracao e aos Acionistas; e

supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e

presidir e convocar as reunides de Diretoria.

Paragrafo Segundo. Compete ao Diretor de Relagdes com os Investidores, além das atribuigcoes

definidas pelo Conselho de Administragao:

@

(i)
(iii)

(iv)

representar a Companhia perante a Comissao de Valores Mobiliarios, o Banco Central
do Brasil e demais 6rgaos relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de
capitais;

representar a Companbhia junto a seus investidores e acionistas;

prestar informagoes aos investidores, a CVM e a bolsa de valores ou mercado de balcao
onde forem negociados os valores mobiliarios da Companhia; e

manter atualizado o registro da Companhia em conformidade com a regulamentagao
aplicavel da CVM.
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Artigo 21. A Companhia sera representada e somente sera considerada validamente obrigada por ato

ou assinatura:
a) sempre em conjunto dos dois Diretores; ou
b) sempre em conjunto de um dos Diretores com um procurador; ou

) sempre em conjunto por dois procuradores, exclusivamente nos atos relacionados ao patrimoénio

separado das emissoes de CRA da Companbhia.

Paragrafo Primeiro — As procuragbes serdo sempre outorgadas por dois Diretores, sendo que
estabelecerdo os poderes do procurador e, excetuando-se as procuragoes outorgadas para fins

judiciais, nao terao prazo superior a 1 (um) ano.

Paragrafo Segundo — Para os fins de representagao exercida na forma do inciso “c” deste Artigo,
além de respeitar o previsto no Paragrafo Primeiro, as procuragdes deverdo ser outorgadas contendo
expressamente os poderes e fins especificos correspondentes as atividades a serem exercidas pelos

outorgados.

CAPITULO VII - CONSELHO FISCAL

Artigo 22. O Conselho Fiscal somente sera instalado a pedido dos acionistas e possui as

competéncias, responsabilidades e deveres definidos em lei.

Paragrafo Primeiro. O Conselho Fiscal é composto por no minimo 3 (trés) e no maximo 5 (cinco)

membros efetivos e igual numero de suplentes, eleitos pela Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. O Conselho Fiscal podera reunir-se sempre que necessirio mediante

convocagao de qualquer de seus membros, lavrando-se em ata suas deliberagoes.
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CAPITULO VIII - EXERCICIO SOCIAL, DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E
LUCROS

Artigo 23. O exercicio social tera inicio em 01 de janeiro e término em 31 de dezembro. Ao término

de cada exercicio social serdo elaboradas as demonstracoes financeiras previstas em lei.

Artigo 24. No encerramento do exercicio, serdo elaboradas as demonstragdes financeiras exigidas

em lei, observando-se quanto a distribui¢ao de resultado apurado, as seguintes regras:
©) dedugdo dos prejuizos acumulados e a provisao para imposto de renda; e

(i1) distribuicao do lucro liquido do exercicio, da seguinte forma: (a) 5% (cinco por cento)
para a constituicio de reserva legal, até que ela atinja 20% (vinte por cento) do capital
social; (b) 25% (vinte e cinco por cento) do saldo, ajustado nos termos do art. 202 da Lei
n° 6.404/76, destinado ao pagamento do dividendo obrigatério; e (c) o saldo, se houver,

apos as destinagoes supra, tera o destino que lhe for dado pela Assembleia Geral.

Artigo 25. A Companhia por deliberagio do Conselho de Administragao podera levantar balangos
semestrais, trimestrais ou mensais, bem como declarar dividendos a conta de lucros apurados nesses
balangos. A Companhia por deliberagao do Conselho de Administracio podera ainda declarar
dividendos intermediarios a conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no

ultimo balanco anual ou semestral.

Paragrafo Unico. Os dividendos distribuidos nos termos deste artigo poderao ser imputados ao

dividendo obrigatorio.

Artigo 26. A Companhia podera remunerar os acionistas mediante pagamento de juros sobre capital

proprio, na forma e dentro dos limites estabelecidos em lei.

Paragrafo Unico. A remuneragiao paga nos termos deste artigo podera ser imputada ao dividendo

obrigatorio.
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CAPITULO IX - LIQUIDACAO

Artigo 27. A Companhia se dissolvera e entrara em liquidagdao nos casos previstos em lei, cabendo a
Assembleia Geral estabelecer o modo de liquidagio e eleger o liquidante, ou liquidantes, e o
Conselho Fiscal, que deverio funcionar no periodo de liquida¢io, fixando-lhes os poderes e

remuneracao.

CAPITULO X - RESOLUCAO DE CONFLITOS

Artigo 28. As divergéncias entre os acionistas e a Companhia, ou entre os acionistas controladores e
os acionistas minoritarios, deverdo ser solucionadas mediante arbitragem em conformidade com as
regras do Centro de Arbitragem e Mediagao da Camara de Comércio Brasil-Canada por um ou mais

arbitros nomeados de acordo com tais regras.
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ANEXO 11

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA,
REALIZADA EM 13 DE MARCO DE 2019
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DATA, HORARIO E LOCAL: Realizada aos 13 (treze) dias do meés de marco de 2019, is
10h00, na sede social da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGONEGOCIO S.A. (“Companhia”), localizada na Avenida Pedtoso de Morais, n.° 1.553, 3°
andar, CEP 05419-001, na Capital do Estado de Sio Paulo.

CONVOCACAOQ: Convocada pelo Presidente do Conselho de Administracio, conforme o Artigo
13 do Estatuto Social da Companhia.

PRESENCA: A totalidade dos membros do Conselho de Administracao, conforme assinaturas
constantes nesta Ata.

COMPOSICAO DA MESA: O Sr. Milton Scatolini Menten, foi o Presidente da mesa, e a Sta.
Claudia Orenga Frizatti, foi a secretitia da mesa.

ORDEM DO DIA: Constava a seguinte matéria na pauta de ordem do dia da Reunifo: (i) a

reeleigio dos membros da Diretoria da Companhia; e (ii) nos termos do inciso “I”, do Artigo 15

.WWW

do Estatuto Soctal da Companhia delegar a Diretoria a competéncia para a fixagdo dos termos e -

condi¢bes de cada emissio dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio e quaisquer outtos
titulos de créditos ou valores mobilidrios, independentemente do valor, fixando o preco de

emissdo, forma de subscrigao e integralizacio e outras condicdes da emissio.

DELIBERACOES: Foram aprovadas as seguintes deliberacdes sem reservas e por unanimidade

de votos dos conselheiros presentes:
I. Ficam reeleitos para compor a Diretoria da Companhia os seguintes membtos:

a. MILTON SCATOLINI MENTEN, btasileito, casado, engenheiro, portador da
Cédula de Identidade RG n® 9.113.097 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n°
014.049.958-03, residente e domiciliado na cidade de Barueri, Estado de Sio Paulo,
na Alameda Xarais, 39, Morada dos Lagos, CEP 06429-250, o qual fica investido

para o Catgo de Diretor Presidente; e

b. CRISTIAN DE ALMEIDA FUMAGALLI, brasileiro, solteiro, advogado,
portador da cédula de identidade RG 30.377.319-4 SSP/SP, inscrito no Cadastro

: é,\/\\s
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II.

III.
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Nacional de Pessoa’ Fisita do *Mitistéris’ db Fazenda sob o n° 327.518.808-94,
tesidente e doggliadp na Cidade de Sé? P’a?ulo, Estado de Sio Paulo, na Rua

Ferreira de Arppjo, 0 6803, &pie” 104, Piphaitos, CEP 05428-001, o qual fica

investido para o Cargo de Diretor de Relacdes com Investidotes.

Os Diretores ora reeleitos terio remuneracio fixada em Reunido do Conselho de
Administragio. Os Diretores foram investidos em seus respectivos cargos mediante
assinatura do Termo de Posse lavrado em livro ptéprio, os quais declararam, sob as penas
da lei, que nio estdo impedidos por lei especial ou condenados pot ctime falimentat, de
ptevaricagio ou suborno, concussio, peculato, contra a economia populat, a fé publica ou
a proptiedade, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos
publicos, como previsto no § 1° do art. 147 da Lei n° 6.404/76, bem como atendem ao
requisito de reputagio ilibada, estabelecido pelo § 3° do att. 147 da Lei n® 6.404/76, nio -
estando incurso em qualquer restricdo legal, inclusive criminal, que os impeca de exercer

atividades mercantis.

Os Ditetores ora reeleitos ficam investidos em seus cargos pelo prazo de 02 (dois) anos a

contar do termino do prazo do mandato imediatamente antetior.

Os Conselheiros, neste ato, delegam a Diretotia a competéncia pata a fixacio dos termos e
condigbes de cada emissio dos Certificados de Recebiveis do Agronegbcio e quaisquer
outros titulos de créditos ou valores mobilidtios, independentemente do valor, fixando o

preco de emissdo, forma de subscricdo e integtralizacio e outras condicdes da emissio.

Por fim, foi autorizado e determinado que os conselheiros da Companhia promovam todos
os atos necessitios 2 implementagdo das deliberagbes da presente Ata, inclusive os registros

e publicacdes, necessarios a perfeita formalizacio dos atos praticados.

ENCERRAMENTO, LAVRATURA E LEITURA DA ATA: Nada mais havendo a deliberat,

o St. Presidente deu por encerrados e conclusos os trabalhos. Em seguida, suspendeu a sessio pelo

tempo

necessario a lavratura da presente Ata. Reaberta a sessio, foi esta lida, aprovada e

devidamente assinada.

Sdo Paulo, 13 de marco de 2019.
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+**s + GOVERNOHQ ESTADG IfE §A0 PAULO

JUCKSP - TUNTA COMERCIAL BO ESTADO DE SA0 PAULO

GERENCIA DE APOIO A DECISAO COLEGIADA

PROTOCOLO: 0.380.607/15-0
Relatério da Andlise Prévia
© SUGESTAO DE DEFERIMENTO por estar de acordo com as formalidades legais, nos termos da Lei n° 8.934/94
¢ SUGESTAO DE EXIGENCIA por niio estar de acordo com as formatidades iegais, nos termos da Lei n° 8.934/94
¢ SUGESTAO DE INDEFERIMENTO Lei 8934/94 - art 40 § 1°

DBE (Documento Basico de Entrada)

ITEM FORMALIDADES Sim | Nio
01 E necessario a apresentagio do Documento Basico de Entrada - DBE? D ®
02 O Documento Bésico de Entrada - DBE ( ou o Protocolo de Transmissio) for aprensentado? 20 C
03 O Documento Basico de Entrada - DBE ( ou o Protocolo de Transmissdo) esta assinado pelo representante da sociedade? D O
04 O codigo de evento corresponde ao teor do ato apresentado a arquivamento? e
05 O nome empresarial informado na FCPJ, para eventos de constitui¢do/inscrigdo e alteragdo, corresponde exatamente a0 nome que sl o
consta do ato apresentado a arquivamento, inclusive considerando pontos, virgulas e outros caracteres especiais (simbolos)? - ’
06 O nome empresarial no requerimento de empresdrio corresponde ao nome do empresano? (Permite-se a adigio de designagdo e o o
abreviagdes, vedando-se a abreviagdo do iiltimo nome ou a exclusio de qualquer parte do nome) “’
07 A natureza juridica informada corresponde com ¢ ato apresentado a arquivamento®? < Q
08 O capital informado na FCPJ corresponde ao capital subscrito (e integralizado) constante do ato constitutivo/alterador? Ol @
09 A descrigdo da atividade empreséria esta em conformidade com a descrigdo do CNAE informado? (Ressalte-se que a atividade @ @
principal € aquela que gera maior receita para o estabelecimento) N
O DBE esta firmado por pessoa fisica responsavel? (A pessoa fisica responséavel, levando-se em consideragio o sécio com poderes de
administrag@o ou administrador indicado pelos sécios por meio de contrato social, ressaltando-se que a pessoa fisica responsavel
10 perante 0 CNPJ podera indicar preposto (sécio ou ndo) e outorgar procuragéo eletronica a terceiros, sécios ou nio (desde que estes (O3 I ]
possuam certificado digital), procuragdo em papel é possivel, porém o procurador sé podera firmar o DBE, dcvendo constar, no
sistema, os dados do outorgante da procuragfio — pessoa fisica responsavel perante o CNPJ). Portaria 06/2013 — JUCESP
1 O enderego informado no DBE esta em consonéncia com o endereco indicado no ato trazido a arquivamento? o1
12 DBE por dependéncia do(s) Protocolo(s): i R Ie
13 O Documento Basico de Entrada — DBE (ou o Protocolo de Transmissdo) esta em termos para o deferimento? D1 O
Outras exigénceias a expecificar (DBE):
Analise Prévja———P Ciéncia Vogais
Mareio Antonio Poli F0 da Costa RG 21.470.55 ,\%
gantos
10.170.74.133/ormularioanalise/default.aspx (i
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Ficha Cadastral - Quadro Sociétar:'iésllniégr'antes

N° CONTROLE NA INTERNET NIRE SEDE NOME EMPRESARIAL

025412773-8 3530036730-8 ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

NOME DO INTEGRANTE IDENTIFICACAO

MILTON SCATOLINI MENTEN 014.049.958-03

CNPJ RG/RNE DIGITO | DATADEEXPEDICAO | ORGAO EMISSOR | UF NACIONALIDADE

Sem C.N.P.J. 9113097 25/10/2013 ssp SP Brasileira

COR OU RAGCA

Branca

LOGRADOURO (rua, av, efc) NUMERO

ALAMEDA XARAIS 39

COMPLEMENTO BAIRRO/DISTRITO CEP
MORADA DOS LAGOS 06429-

MUNICIPIO UF PAIS

Barueri SP Brasil

TIPO DE OPERAGAO TIPO DE INTEGRANTE USO DA FIRMA

Admissao Pessoa Fisica

PARTICIPACAO

CARGOS
Diretor Presidente (entrada) Inicio do Mandato: 13/03/2019 Termino do Mandato: 13/03/2021

REPRESENTADOS
NENHUM

DADOS COMPLEMENTARES

Versédo VRE.Reports 1.0.0.0 15/04/2019 11°41:25 - Pagina 1 de 2
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N° CONTROLE NA INTERNET
025412773-8

NIRE SEDE
3530036730-8

NOME EMPRESARIAL

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

NOME DO INTEGRANTE

CRISTIAN DE ALMEIDA FUMAGALLI

IDENTIFICACAO
327.518.808-94

CNPJ RG/RNE DIGITO | DATADE EXPEDICAO | ORGAO EMISSOR | UF NACIONALIDADE

Sem C.N.P.J. 30377319 4 28/05/2014 sSSP SP

COR OU RACA

Branca

LOGRADOURO (rua, av, etc) NUMERO
RUA FERREIRA DE ARAUJO 680
COMPLEMENTO BAIRRO/DISTRITO CEP
APTO 104 PINHEIROS 05428-
MUNICIPIO UF PAIS

Sio Paulo SP Brasil
TIPO DE OPERAGCAO TIPO DE INTEGRANTE USO DA FIRMA

Admissao Pessoa Fisica

PARTICIPACAO

CARGOS

Diretor (entrada) Inicio do Mandato: 13/03/2019 Termino do Mandato: 13/03/2021

REPRESENTADOS
NENHUM

DADOS COMPLEMENTARES

Versdo VRE.Reports . 1.0.0.0
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10.170.74.82/formularoanalise/default.aspx

GOVERNO DO ESTADO DE SAO PAULO

JUCESP - JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO
GERENCIA DE APOIO A DECISAO COLEGIADA

PROTOCOLO:  0.285.442/19-3

Relatério da Analise Prévia

¢ SUGESTAO DE DEFERIMENTO por estar de acordo com as formalidades legais, nos termos da Lei n° 8.934/94

© SUGESTAO DE EXIGENCIA por niio estar de acordo com as formalidades legais, nos termos da Lei n°® 8.934/94

< SUGESTAO DE INDEFERIMENTO Lei 8934/94 - art 40 § 1°

DBE (Documento Basico de Entrada)

ITEM FORVMALIDADES Sim | Nio
01 E necessario a apresentagio do Documento Basico de Entrada - DBE? D ®
02 O Documento Basico de Entrada - DBE ( ou o Protocolo de Transmissdo) for aprensentado? 2 <
03 O Documento Basico de Entrada - DBE ( ou o Protocolo de Transmiss#o) esta assinado pelo representante da sociedade? 2 >
04 O codigo de evento corresponde ao teor do ato apresentado a arquivamento? D | ©
05 O nome empresarial informado na FCPJ, para eventos de constituigdo/inscrigdo e alteragdo, corresponde exatamente ao nome que N R,
consta do ato apresentado a arquivamento, inclusive considerando pontos, virgulas e outros caracteres especiais (simbolos)? - -
06 O nome empresarial no requerimento de empresério corresponde ao nome do empresario? (Permite-se a adigio de designagio e ~ | o
abreviagdes, vedando-se a abreviagdo do ultimo nome ou a exclusdo de qualquer parte do nome) ~ -
07 A natureza juridica informada corresponde com o ato apresentado a arquivamento? 28
08 O capital informado na FCPJ corresponde ao capital subscrito (e integralizado) constante do ato constitutivo/alterador? O @
09 A descrigo da atividade empresaria esta em conformidade com a descrigéo do CNAE informado? (Ressalte-se que a atividade ol o
principal € aquela que gera maior receita para o estabelecimento)
O DBE esta firmado por pessoa fisica responsavel? (A pessoa fisica responsavel, levando-se em consideragdo o sécio com poderes de
administragdo ou administrador indicado pelos sécios por meio de contrato social, ressaltando-se que a pessoa fisica responsavel
10 perante o CNPJ podera indicar preposto (sécio ou ndo) e outorgar procuragdo eletronica a terceiros, sécios ou nio (desde que estes ol C
possuam ccrtificado digital); procuragéo em papel ¢ possivel, porém o procurador sé podera firmar o DBE, dcvendo constar, no
sistcma, os dados do outorgantc da procuragdo — pessoa fisica responsavel perantc o CNPJ), Portaria 06/2013 — JUCESP.
N 11 O endereco informado no DBE esta em consonéncia com o endereco indicado no ato trazido a arquivamento? 15 2 I 8
12 DBE por dependéncia do(s) Protocolo(s): [*2 IR
13 O Documento Bésico de Entrada — DBE (ou o Protocolo de Transmiss@o) esta em termos para o deferimento? Q &
3 Outras exigéncias a expecificar (DBE):
Proposta de Exigéncia
Exigéncia
3- Dados informados no cadastro VRE, divergzem dos documentos apresentados —art 44 — Dec, 1800/96
Propostas de exigéncias/indeferimento a especificar ou fundamentar
3 - Vir como "Inclusdo/Alteracdo de integrantes"”
.
AL c\€
s %
G
Y
Analise Prévia Ciéncia Vogais
ficastro A Costa RG 21.470.552-3 7 7 MAR. 704
nez Jusyga Zs Santc
RG ,437095.933-F
10.170.74.82/formulanocanalise/default.aspx 11
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BOCUMENTOS HAORETIRADOS EMATE U DIAS DA D

l ETIQUETA PROTOCOLO

JUCESP - Junta Comercial do Estado de Sio Pav’-

Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servicos
Departamento de Registro Empresarial e Integragdo — DR
Secretaria de Desenvolvimento Econdmico

JUCESP PROTOCOLO
0.285.442/19-3

IR RER

CONTROLE INTERNET

CAPA DO REQUERIMENTO 025230430-6

BRI

i
i

B

s

DADOS CADASTRAIS | 9
vy

ATO :

Arquivamento de Ata; 3

NOME EMPRESARIAL ] " PORTE 3

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. Normal 3

LOGRADOURO NUMERO COMPLEMENTO CEP K I

Avenida Pedroso de Morais 1.553 3° andar 00005-419

MUNIGIPIO UF TELEFONE EMAIL

S3o Paulo SP (011)38114959

NUMERO EXIGENCIA (S)
0

CNPJ .

ooy |SFaaiiersos TR IR AR A
4 | e

NOME: MILTON S
ASSINATUR

IDENTIFICAGAQ SIGNATARIO

NANTE REQUERIMENTO TRt w5 VALORES RECOLHIDOS
i ‘ M“W“

DARE: R$ 358,15
DATA: 19/03/2019 DARF: R$ 21,00

SEQ. DOC.

171

DECLARO. SO AS‘ AS D/LEI, QUE AS INFORMACOES CONSTANTES DO REQUERIMENTO/PROCESSO SAO EXPRESSAO DA VERDADE.

wm-‘sﬁ;m:m BRI

¥ NN

PR e 4

PARA USO EXCLUSIVO D JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO (INCLUSlVE VERSO)

CUr,
SEresdnitang

! rf‘ ’\3\»\, pMded

13UdlCla‘

Versdo VRE.Reports * 1.0.0.0
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ANEXO 111

ATA DA REUNIAO DE DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 5 DE JANEIRO DE 2023
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DocusSign Envelope ID: 21ADFCB1-48BE-4226-A323-3050D8A1E3E5

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
COMPANHIA ABERTA

CNPJ n2 10.753.164/0001-43
NIRE 35.300.367.308
CVM n2 310

ATA DE REUNIAO DE DIRETORIA REALIZADA
EM 05 DE JANEIRO DE 2023

1. Data, Hora e Local: Realizada em 05 de janeiro de 2023, as 10:00 horas, na sede social da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. (“Companhia”), localizada na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n2 1.553, 32 andar, conjunto 32, CEP 05419-001.

2. Presenca: Presentes todos os membros da Diretoria da Companhia.

3. Convocagao: Convocada pelo Diretor Presidente, conforme o Artigo 20, Paragrafo Primeiro, Inciso

IV, do Estatuto Social da Companhia.

4. Mesa: Sr. Cristian de AlImeida Fumagalli, na qualidade de Presidente; e Sr. Jodo Carlos Silva de Ledo

Filho, na qualidade de Secretario.

5. Ordem do dia: Deliberar sobre a realizacdo da 2332 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio (“CRA”) da Companhia (“Emissdo”), em consonancia com o disposto na Resolugao da Comissao

de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 60, de 23 de dezembro de 2021 (“Resolucdo CVM 60”), Instru¢do da CVM

160, de 13 de julho de 2022 (“Instrucdo CVM 160”), com o disposto na Lei n2 11.076, de 30 de dezembro de

2004, conforme alterada (“Lei n2 11.076”), na Lei n? 14.430, de 3 de agosto de 2022, conversdo da Medida
Provisdria n? 1.103, de 15 de marco de 2022 (“Lei 14.130”) e conforme disposto na Lei n? 9.514, de 20 de
novembro de 1997 (“Lei n? 9.514”), conforme aplicdvel; e conforme atribuicdo prevista no artigo 17,

“u |Il

cumulada a competéncia prevista noinciso “I” do artigo 15, ambos do EstatutoSocial da Companhia.

6. Deliberag0es: Foi aprovada pelos Diretores, por unanimidade, a realizacdo da Emissdo, a qual terd

como principais caracteristicas:

(i) a Emissdo sera realizada em até 3 (trés) séries, em sistema de vasos comunicantes. A existéncia de cada série,

bem como, a quantidade de CRA a ser alocada, sera definida conforme o Procedimento de Bookbuilding;
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(ii) Serdo emitidos, até 937.500 (novecentos e trinta e sete mil e quinhentos) CRA, observado que a
quantidade total de CRA podera ser diminuida, em até 25% (vinte e cinco por cento), em virtude do exercicio,

total ou parcial, da opc¢do de lote adicional;

(iii) os CRA terdo valor nominal unitdrio de RS 1.000,00 (mil reais), na respectiva data de emiss3o;

(iv) ovalor total da Emissido serd de, até RS 937.500.000,00 ((novecentos e trinta e sete milihdes e quinhentos
mil reais)), na data de emissdo, observado que o valor total da emissdo podera ser diminuido em virtude do

exercicio, total ou parcial, da opg¢do de lote adicional;

(v) os CRA ndo contarao com constituicao de garantias;

(vi) os CRA serdo lastreados em debéntures ndao conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, da 12
(primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira) séries da 62 (sexta) emissdo da Vamos Locacdo De Caminhdes,
Maquinas E Equipamentos S.A., inscrita no CNPJ sob n2 23.373.000/0001-32 (“Devedora”), nos termos do
“Instrumento Particular De Escritura Da 69 (Sexta) Emissdo De Debéntures Simples, Ndo Conversiveis Em
Ac¢les, Da Espécie Quirografdria, Em Até 3 (Trés) Séries, Para Colocacdo Privada, Da Vamos Locagdo De

Caminhdes, Mdquinas E Equipamentos S.A” (“Debéntures”);

(viii) A Emissdo tera como Coordenador Lider a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.909,
Torre Sul, 29 2 e 302 andares, Vila Nova Conceicdao, CEP 04.543-907, inscrita no CNPJ sob o n¢
02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider”);

(ix) os CRA serdo objeto de distribuicdo publica sob o regime misto de garantia firme e melhores esforgos

de colocacgdo, nos termos do Contrato de Distribuicdo;

(x) a integralizacdo dos CRA sera realizada em moeda corrente nacional, a vista e por intermédio dos

procedimentos estabelecidos pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”);

(xi) Remuneracdo dos CRA Primeira Série: sobre o valor nominal unitario dos CRA da Primeira Série, incidirao

juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida
de sobretaxa (spread) de 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis. A Remuneragdo dos CRA Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o valor nominal unitario dos CRA Primeira Série,

desde a primeira data de integralizacdo, ou a data de pagamento da Remuneragdo dos CRA Primeira Série
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imediatamente anterior (inclusive) até a data de pagamento da Remuneracdo dos CRA Primeira Série em
questdo, data de pagamento decorrente de um eventual resgate antecipado facultativo, evento de

liguidacdo do patrimonio separado, o que ocorrer primeiro. (“Remuneracdo dos CRA Primeira Série”);

(xii) Remuneracdo dos CRA Segunda Série: sobre o valor nominal atualizado dos CRA da Segunda Série, a partir

da primeira data de integralizacao, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida de sobretaxa (spread) de 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis (“Remunera¢do dos CRA Segunda Série”). A
Remuneracdo dos CRA Segunda Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
dias Uteis decorridos, incidentes sobre o valor nominal unitario dos CRA Segunda Série desde a primeira data de
integralizacdo, ou a data de pagamento da Remuneracdo dos CRA Segunda Série imediatamente anterior
(inclusive) até a data de pagamento da Remunerac¢do dos CRA Segunda Série em questdo, data de pagamento
decorrente de um eventual resgate antecipado facultativo, evento de liquidagdo do patrimdnio separado, o que

ocorrer primeiro. (“Remuneracdo dos CRA Segunda Série”);

(xiii) Remuneracdo dos CRA Terceira Série: sobre o valor nominal atualizado dos CRA da Terceira Série, a partir

da primeira data de integralizacdo, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a determinado percentual, a
ser definido do acordo com o Procedimento de Bookbuilding, sendo tal percentual limitado ao que for maior
entre: (i) o percentual correspondente a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2030, baseada na cotacdo indicativa do dia util imediatamente anterior
a data de realizacdo do procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread de 0,90%
(noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) das Uteis; ou (ii) 6,80% (seis
inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.

(“Remuneracdo dos CRA Terceira Série”);

(xiv) Atualizagdo Monetdria dos CRA Primeira Série e dos CRA Segunda Série: o valor nominal unitario dos CRA

primeira e dos CRA segunda série ndo serdo objeto de atualizacdo monetaria;

(xv) Atualizagdo Monetdria dos CRA Terceira Série: o valor nominal unitdrio dos CRA terceira série sera objeto

de atualizacdo monetdria mensalmente, pela variagdo acumulada do IPCA;

(xvi) os CRA contardo com a instituicdo de regime fiduciario sobre os direitos creditérios que lastreiam a
Emissdo, nos termos da na Lei n2 14.430, de 3 de agosto de 2022, conversdo da Medida Proviséria n? 1.103,

de 15 de marco de 2022 e da Resolugdo CVM 60/21;

(xvii)todas as demais condi¢des da Emissdo constarao no “Termo De Securitizagdo De Direitos Creditdrios Do
Agronegdcio Da 12 (Primeira), 29 (Sequnda) E 32 (Terceira) Séries Da 2339 (Ducentésima Trigésima Terceira)
Emissdo De Certificados De Recebiveis Do Agronegdcio Da Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do

Agronegdcio S.A., Lastreados Em Direitos Creditorios Do Agronegdcio Devidos Pela Vamos Locag¢Go De
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Caminhées, Mdquinas E Equipamentos S.A.” a ser celebrado entre a Companhia e o Agente Fiduciario da

Emissdo (“Termo de Securitizacdo”).

7. Encerramento da Reunido e Lavratura da Ata: Nada mais havendo a ser tratado, oferecida a

palavra a quem dela quisesse fazer uso, e ninguém se manifestando, foram suspensos os trabalhos pelo

temponecessario a lavratura desta ata. Reaberta a sessao, foi esta ata lida, conferida, aprovada e assinada

por todos os presentes, incluindo a totalidade dos membros da Diretoria da Companhia, os Srs. Milton

Scatolini Mentene Cristian de Almeida Fumagalli.

A presente ata confere com a lavrada em livro préprio.

Sao Paulo, 05 de janeiro de 2023.

DascarSigra] by

{ridian Ao Bweida Fumasalli
BUTDEA3SE F35a 5
Cristian de Almeida Fumagalli

Presidente da Mesa
Diretores Presentes:
Dot Bigraed by
4@1@ Statdlini Mrucdun.
BUADEISE FI5a30

Milton Scatolini Menten

Diretor Presidente
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Secretario
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Cristian de Almeida Fumagalli
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DECLARACAO DE ATUALIZACAO DO REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por a¢cdes com registro de companhia securitizadora perante a Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conj. 32, Pinheiros, CEP 05419-001,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ) sob
0 n° 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma do seu estatuto social
(“Securitizadora” ou “Emissora”), no ambito da oferta publica de distribuicdo de
certificados de recebiveis do agroneg6cio todos nominativos e escriturais, em até 3
(trés) séries, da 2332 (ducentésima trigésima terceira) de sua emissao, a ser realizada
sob o rito automatico, nos termos do artigo 27 da Resolu¢cdo CVM n° 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), cujo pedido de registro
automatico foi submetido a analise da CVM, serve-se da presente para, nos termos do
disposto no artigo 27, inciso I, alinea “c” da Resolugdo CVM 160, DECLARAR, para
todos os fins e efeitos, que seu registro de companhia securitizadora perante a CVM,
concedido sob o n° 310, encontra-se devidamente atualizado.

Sao Paulo, 12 de janeiro de 2023.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

CRISTIAN DE ALMEIDA | Astoscaetoma gt por RETAN MILTON SCATOLINI  Assinado de formadigial por ILTON

ssinad
DE ALMEIDA FUMAGALLI:: SCATOLINI MENTEN:01404995803
FUMAGALLI:32751880894 Dacos 20250112 185408 0300 MENTEN:01404995803 Dados: 202301.12 185423 0300

Nome: Cristian de Almeida Fumagalli Nome: Milton Scatolini Menten
Cargo: Dir. de Relag¢des c/ Investidores  Cargo: Diretor Presidente
CPF/MF: 327.518.808-94 CPF/MF: 014.049.958-03
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DECLARACAO DE VERACIDADE DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA RESOLUCAO CVM 160
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DECLARACAO DA SECURITIZADORA
PARA FINS DO ARTIGO 24 DA RESOLUCAO CVM 160

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por agcBes com registro de companhia securitizadora perante a Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n°® 310, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32,
Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 10.753.164/0001-43, neste ato
representada na forma do seu estatuto social (“Securitizadora” ou “Emissora”), no
ambito da oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegécio
todos nominativos e escriturais (“CRA”), em até 3 (trés) séries, da 2332 (ducentésima
trigésima terceira) de sua emisséo, a ser realizada sob o rito automatico nos termos
do artigo 27 da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor
(“Resolucéo CVM 160™), da Resolucdo CVM n° 60, de 23 dezembro de 2021, conforme
em vigor (“Resolucdo CVM 607), do “Cdodigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Préticas para Estruturacéo, Coordenacéo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores
Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, expedido pela
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais,
atualmente em vigor (“Cdédigo ANBIMA™), bem como com as demais disposicdes
aplicaveis, sob a coordenacéo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o
n° 02.332.886/0011-78, da UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o0 n°® 02.819.125/0001-73 e do
BANCO ITAU BBA S.A., inscrito no CNPJ sob 0 n°® 17.298.092/0001-30 (“Oferta”™) e
do , vem, pela presente, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, e para os
fins do processo de registro da Oferta e para as informacfes fornecidas ao mercado
durante todo o processo de distribuicdo dos CRA, DECLARAR que:

(i) é responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualizacdo
das informacfes por ela prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao
mercado durante a Oferta, tendo verificado a legalidade e a auséncia de vicios
na Oferta e na emissdo dos CRA;

(ii) nos termos da Lei n°® 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme em vigor, e da

Resolugao CVM 60, foi instituido regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios
do Agronegécio (conforme definido no Prospecto Preliminar), bem como sobre
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@iii)

(iv)

™

(vi)

quaisquer valores depositados na Conta Centralizadora (conforme definido no
Prospecto Preliminar);

verificou a legalidade e auséncia de vicios da emissdo dos CRA, além de ter
agido com diligéncia para assegurar a suficiéncia, veracidade, precisao,
consisténcia e atualizacdo das informacfes prestadas, pela Emissora, no
“Termo de Securitizacao de Direitos Creditérios do Agronegécio, em até 3 (Trés)
Séries, da 2332 (ducentésima trigésima terceira) Emissao de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegoécio S.A, Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegoécio Devidos
pela Vamos Locacdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A.” (“Termo
de Securitizacdo”) e no “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicao
de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, em até 3 (trés) Séries, da 2332
(Ducentésima Trigésima Terceira) Emisséo, da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegoécio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do
Agronegécio Devidos pela Vamos Locacdo de Caminhdes, Maquinas e
Equipamentos S.A.” (“Prospecto Preliminar™), e que venham a ser prestadas no
“Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio, da 2332 (Ducentésima Trigésima Terceira)
Emissdo, da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdécio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegécio Devidos pela Vamos Locagéao
de Caminh&es, Maquinas e Equipamentos S.A.” (“Prospecto Definitivo™);

(a) as informacdes fornecidas ao mercado no Prospecto Preliminar, e que venha
a ser fornecidas no Prospecto Definitivo, nas datas de suas respectivas
divulgacdes, por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado no
ambito da Oferta, sdo e serdo (conforme o caso) verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacdes fornecidas ao
mercado, durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou
periddicas constantes da atualizacdo do registro de companhia securitizadora
da Emissora e/ou que integrem o Prospecto Preliminar ou venham a integrar o
Prospecto Definitivo, nas datas de suas respectivas divulgacbes, sdo e serédo
(conforme o caso) verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, conforme
0 caso, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo sera elaborado de
acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas nédo se limitando, a

Resolucdo CVM 160 e o Cédigo ANBIMA; e

0 Prospecto Preliminar e o Termo de Securitizacdo contém, e o Prospecto
Definitivo contera, as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento
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pelos investidores da Oferta, dos CRA a serem ofertados, e da Emissora e da
VAMOS LOCACAO DE CAMINHOES, MAQUINAS E EQUIPAMENTOS S.A.,
inscrita no CNPJ sob o n® 23.373.000/0001-32, de suas atividades, de sua
situagdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e
quaisquer outras informacdes relevantes.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que nao sejam definidas nesta
declaracédo terdo o significado previsto no Prospecto Preliminar.

Sé&o Paulo, 15 de janeiro de 2023.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

DE ALMEIDA FLMAGALLEXITE 1850804 N SCATOLIN MENTEN 014045058500

023 | 16:19:08 BAT

L
|

— FEDACAS 3B BEWESMBEEAT N FemeCAs 1 04 0E DA AAE S EAMAREST
Nome: Cristian de Almeida Fumagalli Nome: Milton Scatolini Menten
Cargo: Procurador Cargo: Procurador
CPF/ME: 327.518.808-94 CPF/ME: 014.049.958-03
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ANEXO VI

DECLARACAO DE VERACIDADE DO COORDENADOR LIDER,
NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA RESOLUCAO CVM 160
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P

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909, Torre Sul, 29° e 30° andares, Itaim Bibi, CEP 04543-010, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n® 02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider” ou “XP"), na qualidade
de instituicdo financeira intermediaria lider da oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegécio, todos
nominativos e escriturais (“CRA”), em até 3 (trés) séries, da 2332 (ducentésima trigésima terceira) de emissdo, da ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 10.753.164/0001-43
(“Securitizadora” ou “Emissora™), a ser realizada sob o rito automatico nos termos do artigo 27 da Resolugdo CVM n° 160, de 13
de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160”), da Resolucdo CVM n° 60, de 23 dezembro de 2021, conforme em
vigor, do “Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas”, expedido pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais, atualmente em vigor (“Cddigo ANBIMA™), bem como com as demais disposi¢ces aplicaveis, sob a coordenacgdo do
Coordenador Lider, da UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ
sob 0 n° 02.819.125/0001-73 (“UBS BB”), e do BANCO ITAU BBA S.A., inscrito no CNPJ sob o n°® 17.298.092/0001-30 (“Itad
BBA” e, em conjunto com o Coordenador Lider e a UBS BB, “Coordenadores da Oferta” e “Oferta”, respectivamente), vem, pela
presente, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, e para os fins do processo de registro da Oferta e para as informacdes
fornecidas ao mercado durante a Oferta.

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER
PARA FINS DO ARTIGO 24 DA RESOLUCAO CVM 160

Considerando que: (A) a VAMOS LOCACAO DE CAMINHOES, MAQUINAS E EQUIPAMENTOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n®
23.373.000/0001-32 (“Devedora”), na qualidade de emissora das debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, em até 3 (trés) séries, para colocacdo privada, da sua 62 emissdo, as quais sdo representativas dos direitos
creditorios do agronegocio, e os Coordenadores constituiram seus respectivos assessores legais para auxilia-los na implementacéo
da Oferta (“Assessores Legais”); (B) para a realizagdo da Oferta, estd sendo efetuada auditoria juridica na Companhia, iniciada
em janeiro de 2023, a qual prosseguird até a disponibilizagdo do “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da 2332 (Ducentésima Trigésima Terceira) Emissdo, da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegécio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegécio Devidos pela Vamos Locagdo de Caminhdes,
Maquinas e Equipamentos S.A.” (“Prospecto Definitivo™); (C) por solicitagdo dos Coordenadores da Oferta, a Devedora contratou
seus auditores independentes para aplicagdo dos procedimentos previstos na Norma Brasileira de Contabilidade — CTA 23, de 15
de maio de 2015, e nos termos definidos pelo Instituto dos Auditores Independentes do Brasil — IBRACON no Comunicado Técnico
01/2015, com relagdo ao “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, em
até 3 (trés) Séries, da 2332 (Ducentésima Trigésima Terceira) Emissdo, da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegodcio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegécio Devidos pela Vamos Locagdo de Caminhdes, Maquinas e
Equipamentos S.A.” (“Prospecto Preliminar”) e ao Prospecto Definitivo, incluindo seus respectivos anexos e documentos
incorporados por referéncia, dentre eles a emisséo de carta conforto para os Coordenadores da Oferta; (D) a Emissora e Devedora
disponibilizaram todas as informagfes e documentos que estas consideram relevantes para a Oferta; (E) além dos documentos
referidos no item (D) acima, foram solicitados pelos Assessores Legais, em nome dos Coordenadores da Oferta, documentos e
informacdes adicionais relativos a Emissora e a Devedora; (F) conforme informagées prestadas pela Emissora e pela Devedora, a
Emissora e a Devedora confirmaram ter disponibilizado para analise dos Coordenadores da Oferta e de seus Assessores Legais,
todos os documentos e prestado todas as informacdes consideradas relevantes sobre 0os negdcios da Emissora e da Devedora, com
o fim de permitir aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada sobre a Oferta; e (G) a Emissora e a Devedora, em
conjunto com os Coordenadores da Oferta, participaram da elaborag¢do do Prospecto Preliminar e participarao da elaboracdo do
Prospecto Definitivo, diretamente e por meio dos seus Assessores Legais.

O Coordenadores Lider, em cumprimento ao disposto no artigo 24 da Resolugdo CVM 160, DECLARA, que: (1) agiu, em conjunto
com a Emissora e com PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, inscrita no CNPJ sob o
n°® 17.343.682/0001-38, a qual foi nomeada para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da
comunhéo dos titulares dos CRA, com diligéncia para verificar a legalidade e auséncia de vicios da emissdo dos CRA, em todos 0s
seus aspectos relevantes, além de ter agido com diligéncia para assegurar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualizacdo das informagfes prestadas, pela Emissora e pela Devedora no “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do
Agronegocio, em até 3 (Trés) Séries, da 2332 (ducentésima trigésima terceira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A, Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegécio
Devidos pela Vamos Locagédo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A.” (“Termo de Securitizacdo™) e no Prospecto Preliminar,
e que venham a ser prestadas no Prospecto Definitivo; (I11) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia,
respondendo pela fata de diligéncia ou omisséo, para assegurar que: (a) as informag6es prestadas pela Emissora e pela Devedora
no Prospecto Preliminar (e que serdo prestadas no Prospecto Definitivo) sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, e (b) as informacgdes
fornecidas ao mercado, durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do
registro de companhia securitizadora da Emissora e/ou que integrem o Prospecto Preliminar ou venham a integrar o Prospecto
Definitivo, nas datas de suas respectivas divulgacdes, sdo e serdo (conforme o caso) verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, conforme o caso, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (111) o
Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas
néo se limitando, a Resolu¢cdo CVM 160 e o Cédigo ANBIMA; e (1V) o Prospecto Preliminar e o Termo de Securitizagcdo contém, e
o Prospecto Definitivo conterd, as informagfes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, dos CRA a
serem ofertados, e da Emissora e da Devedora, de suas atividades, de sua situacdo econémico-financeira, dos riscos inerentes as
suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes.

S&o Paulo, 12 de janeiro de 2023.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Néme:-Bernardo Amaral Botelho NGme:-Fabricio Cunha de Almeida
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
CPF/ME: 043.015.787-81 CPF/ME: 056.388.647-17
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(Nenhuma), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC Certisign RFB G5
CPF do signatario: 04301578781
Cargo do Signatério: Diretor

Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico:
Aceito: 24/11/2022 08:52:16
ID: 04b54b44-b91c-438f-8bc7-cedf9772b2d5

Fabricio Cunha de Almeida
kristian.orberg@xpi.com.br
Attorney-in-fact

XP Investimentos

Nivel de seguranca: E-mail, Autenticagdo da conta
(Nenhuma), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC Certisign RFB G5
CPF do signatério: 05638864717
Cargo do Signatério: Diretor

Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico:
Aceito: 24/11/2022 08:52:16
ID: 04b54b44-b91c-438f-8bc7-cedf9772b2d5

Eventos do signatério presencial
Eventos de entrega do editor
Evento de entrega do agente
Eventos de entrega intermediarios
Eventos de entrega certificados

Eventos de copia

Assinaturas: 2
Rubrica: 0

Portador: Guilherme Almeida
guilherme.almeida@xpi.com.br

Assinatura

Docufigned by

DETEMCDSDEE 8

Adocao de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando endereco IP: 179.191.127.102

Adocéo de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando endereco IP: 179.191.127.102

Assinatura
Status
Status
Status
Status

Status
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Status: Concluido

Remetente do envelope:
Guilherme Almeida

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3600
SP, SP 04538-132
guilherme.almeida@xpi.com.br
Endereco IP: 201.48.69.134

Local: DocuSign

Registro de hora e data

Enviado: 11/01/2023 23:18:27
Visualizado: 11/01/2023 23:20:27
Assinado: 11/01/2023 23:20:49

Enviado: 11/01/2023 23:18:28
Visualizado: 11/01/2023 23:19:35
Assinado: 11/01/2023 23:19:57

Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data

Registro de hora e data



Eventos com testemunhas
Eventos do tabelido

Eventos de resumo do envelope

Envelope enviado
Entrega certificada
Assinatura concluida
Concluido

Eventos de pagamento

Assinatura

Assinatura

Status

Com hash/criptografado
Seguranca verificada
Seguranca verificada
Seguranca verificada

Status

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico
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Registro de hora e data
Registro de hora e data

Carimbo de data/hora
11/01/2023 23:18:28
11/01/2023 23:19:35
11/01/2023 23:19:57
11/01/2023 23:20:51

Carimbo de data/hora



Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 23/11/2022 23:04:29
Partes concordam em: Bernardo Amaral Botelho, Fabricio Cunha de Almeida

CONSENTIMENTO PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTROS
ELETRONICOS E DIVULGACOES DE ASSINATURA

Registro Eletronicos e Divulgacédo de Assinatura

Periodicamente, a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2 podera estar legalmente obrigada a
fornecer a vocé determinados avisos ou divulgagdes por escrito. Estdo descritos abaixo os termos
e condicOes para fornecer-lhe tais avisos e divulgacoes eletronicamente através do sistema de
assinatura eletrénica da DocusSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente
as informacdes abaixo, e se vocé puder acessar essas informacdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condi¢des, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento.

Obtencéo de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de nds uma copia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. VVocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apds a
sessdo de assinatura, e se Vocé optar por criar uma conta de usuario DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apds a data do primeiro envio
a vocé. Apos esse periodo, se desejar que enviemos copias impressas de quaisquer desses
documentos do nosso escritorio para vocé, cobraremos de vocé uma taxa de R$ 0.00 por pégina.
Vocé pode solicitar a entrega de tais cdpias impressas por nés seguindo o procedimento descrito
abaixo.

Revogagéo de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgacdes eletronicamente, vocé podera, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgacdes apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulga¢6es em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgagdes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacao de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgacGes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardara a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transacdes que te
envolvam e a entrega de servigos a VOcé, pois precisaremos, primeiro, enviar 0s avisos e
divulgacdes requeridos em formato impresso, e entéo esperar até recebermos de volta a
confirmacgédo de que vocé recebeu tais avisos e divulgacdes impressos. Para indicar a nos que
vocé mudou de ideia, vOCcé devera revogar o seu consentimento através do preenchimento do
formulério “Revogacdo de Consentimento” da DocuSign na pagina de assinatura de um envelope
DocusSign, ao inveés de assina-lo. Isto indicara que vocé revogou seu consentimento para receber
avisos e divulgaces eletronicamente e vocé ndo podera mais usar o sistema DocuSign para
receber de nos, eletronicamente, as notificagOes e consentimentos necessarios ou para assinar
eletronicamente documentos enviados por nos.
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Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuério da DocuSign, todos 0s
avisos, divulgacdes, autorizagdes, confirmacdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgacao, nés preferimos fornecer
todos os avisos e divulgagdes pelo mesmo método e para 0 mesmo enderego que VOCE nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgacOes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nos os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como contatar a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudangas de como podemos contatéa-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informac@es e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgagdes em formato eletrénico, conforme abaixo:

Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2
Para informar seu novo endereco de e-mail a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:

Para nos informar sobre uma mudanca em seu endereco de e-mail, para o qual nds devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgagdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o0 endereco e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail anterior, seu novo
endereco de e-mail. N6s ndo solicitamos quaisquer outras informacdes para mudar seu endereco
de e-mail.

Adicionalmente, vocé devera notificar a DocuSign, Inc para providenciar que 0 Seu novo
endereco de e-mail seja refletido em sua conta DocuSign, seguindo o processo para mudanca de
e-mail no sistema DocuSign.

Para solicitar copias impressas a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:

Para solicitar a entrega de cOpias impressas de avisos e divulgacoes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para e informar, no corpo da
mensagem: seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal no Brasil e nUmero de
telefone. NGs cobraremos de vocé o valor referente as copias neste momento, se for o caso.

Para revogar o seu consentimento perante a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:

Para nos informar que ndo deseja mais receber futuros avisos e divulgacdes em formato
eletrénico, vocé podera:
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(i) recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocusSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intencdo de revogar seu consentimento; ou

(i) enviar uma mensagem de e-mail para e informar, no corpo da mensagem, seu endereco de e-
mail, nome completo, endereco postal no Brasil e nimero de telefone. N6s ndo precisamos de
quaisquer outras informacdes de vocé para revogar seu consentimento. Como consequéncia da
revogacdo de seu consentimento para documentos online, as transacdes levardo um tempo maior
para serem processadas.

Hardware e software necessarios**:
(i) Sistemas Operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista®; Mac OS®

(if) Navegadores: Versdes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas);
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac); Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas)

(iii) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF.

(iv) Resolucéo de Tela: Minimo 800 x 600
(v) Ajustes de Seguranga habilitados: Permitir cookies por sessao

** Estes requisitos minimos estao sujeitos a alteracfes. No caso de alteracao, sera solicitado que
vocé aceite novamente a divulgacéo. Versdes experimentais (por ex.: beta) de sistemas
operacionais e navegadores ndo sao suportadas.

Confirmacéao de seu acesso e consentimento para recebimento de materiais
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacao eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgacdes eletrénicos que enviaremos futuramente a vocé, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacao eletronica e que também foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que foi possivel enviar a presente
divulgacéo e consentimento, via e-mail, para um endereco através do qual seja possivel que vocé
o0 imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em receber avisos
e divulgacdes exclusivamente em formato eletrénico nos termos e condi¢fes descritos acima, por
favor, informe-nos clicando sobre o botéo “Eu concordo” abaixo.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, eu confirmo que:
(i) Eu posso acessar e ler este documento eletrénico, denominado CONSENTIMENTO PARA

RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE
ASSINATURA; e
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(i) Eu posso imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacao para onde posso imprimi-la
para futura referéncia e acesso; e (iii) Até ou a menos que eu notifique a XP INVESTIMENTOS
CCTVM S.A.2 conforme descrito acima, eu consinto em receber exclusivamente em formato
eletronico, todos os avisos, divulgacdes, autorizagdes, aceites e outros documentos que devam
ser fornecidos ou disponibilizados para mim por XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2 durante
0 curso do meu relacionamento com Voce.
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(Esta péagina foi intencionalmente deixada em branco)
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ANEXO VII

TERMO DE SECURITIZACAO
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(Esta péagina foi intencionalmente deixada em branco)
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DocusSign Envelope ID: 7BF88641-75A6-467B-A51E-95F6B21034E2

TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, EM ATE
3 (TRES) SERIES, DA 2332 (DUCENTESIMA TRIGESIMA TERCEIRA) EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., LASTREADOS EM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA VAMOS LOCAGAO DE CAMINHOES,
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS S.A.

entre

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiduciéario.

Datado de 15 de janeiro de 2023.
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DocusSign Envelope ID: 7BF88641-75A6-467B-A51E-95F6B21034E2
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DocusSign Envelope ID: 7BF88641-75A6-467B-A51E-95F6B21034E2

TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, EM ATE
3 (TRES) SERIES, DA 2332 (DUCENTESIMA TRIGESIMA TERCEIRA) EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., LASTREADOS EM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA VAMOS LOCACAO DE CAMINHOES,
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma:

(1) ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
companhia securitizadora registrada na CVM sob o n® 310, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto
32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n® 10.753.164/0001-43, neste ato representada
na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou “Securitizadora”); e

(2) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”),
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Ameéricas, 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-
102, inscrita no CNPJ sob o n® 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante
dos Titulares de CRA (conforme abaixo definido), na qualidade de agente fiduciario
nomeado nos termos do artigo 26 da Lei 14.430 (conforme abaixo definido) e da
Resolucdo CVM 17 (conforme abaixo definido), neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Agente Fiduciario”).

Resolvem celebr