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QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO
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representando os titulares das debéntures

CPFL ENERGIA S.A.,

na qualidade de fiadora

11 de outubro de 2023
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 132 (DECIMA TERCEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ, sociedade por a¢des com registro de emissor de valores
mobiliarios, na categoria "B”, na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM"), em fase operacional, com
sede na Cidade de Campinas, Estado de Sdo Paulo, na Rua Jorge de Figueiredo Correa, n°®1.632,
parte, Bairro Jardim Professora Tarcilia, CEP 13.087-397, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n°® 33.050.196/0001-88, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP") sob o NIRE
35.300.043.731, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”);

e, como agente fiduciario, representando os titulares das debéntures da 132 (décima terceira)
emissdo de debéntures da Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira,
com filial na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.954,
10° andar, conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.343.682/0003-08, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Agente Fiduciario”);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,

individualmente, como “Parte”;
e, ainda, na qualidade de fiadora,

CPFL ENERGIA S.A., sociedade por acdes com registro de emissor de valores mobiliarios, na
categoria "A", perante a CVM, com sede na Cidade de Campinas, Estado de Sdo Paulo, na Rua Jorge
de Figueiredo Correa, n° 1.632, parte, Jardim Professora Tarcilia, CEP 13087-397, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°02429.144/0001-93, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Garantidora”);

vém por esta firmar, na melhor forma de direito, o presente “Instrumento Particular de Escritura da
139 (Décima Terceira) EmissGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em até 2 (Duas)
Séries, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuicdo Publica, em
Rito De Registro Automadtico, da Companhia Paulista de Forca e Luz" (“Escritura de Emissao”), que
sera regido pelas seguintes clausulas e condigdes:

1.  AUTORIZAGAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada com base na deliberacdo da Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 11 de outubro de 2023 (“AGE da Emissora”),
nos termos do artigo 59, caput, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acbes”), na qual foram deliberadas e aprovadas, dentre



DocusSign Envelope ID: 068BCFA0-895F-4DEE-B635-F50DD35DA53F

2.

outros: (i) a realizacdo, pela Emissora, da emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em
agoes, em até duas séries, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, no
valor total de R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) na Data de Emissdo
(conforme abaixo definido) ("Debéntures” e "Emissao”, respectivamente), as quais serdo
objeto de oferta publica, em rito de registro automatico, sem analise prévia, nos termos da
Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios”), da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
("‘Resolucado CVM 160") e das demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis ("Oferta”); e (ii) a autorizacdo para que a Diretoria da Emissora, ou seus
procuradores, pratique todos os atos necessarios para a formalizacdo e efetivacdo das
deliberagdes ali consubstanciadas, incluindo, mas ndo se limitando, a negociacao e celebracdo
desta Escritura de Emissado, do Contrato de Distribuicdo (conforme definido na Clausula 3.7.1
abaixo), bem como do aditamento desta Escritura de Emissdo para refletir, dentre outras
providéncias, o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo na
Clausula 3.9.1).

1.2. A outorga da Fianga (conforme definido abaixo na Clausula 3.10.1) foi aprovada com
base nas deliberacdes da Reunido do Conselho de Administracdo da Garantidora, realizada
em 21 de novembro de 2022, cuja ata foi registrada na JUCESP em 01 de dezembro de 2022
sob o n°® 676.348/22-1 ("RCA da Garantidora”), nos termos da alinea “s” do artigo 17 do
estatuto social da Garantidora.

REQUISITOS

A Emisséo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.  Registro Automatico da Oferta pela CVM e Publico-alvo

2.1.1.  Por se tratar de distribuicdo publica (a) de titulos representativos de divida,
sem andlise prévia; (b) de emissdo de companhia com registro de emissor de valores
mobiliarios na categoria “B” na CVM; e (c) destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais (“Publico-Alvo"), assim definidos nos termos do artigo 11 da Resolugéo
CVM n.° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada de tempos em tempos

("Resolucdo CVM 30" e “Investidores Profissionais”, respectivamente), a Oferta estara

sujeita ao rito automatico de registro de oferta publica de distribuicdo de valores
mobiliarios, nos termos dos artigos 26, inciso V, alinea “a”, e 27, inciso |, ambos da
Resolucdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios.

2.2. Registro da Oferta na Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais

2.2.1. A Oferta sera registrada, pelo Coordenador Lider (conforme definido na
Clausula 3.7.1 abaixo), na ANBIMA — Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), nos termos dos artigos 20, inciso |, e 25 do
"Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Estruturagéo, Coordenagdo e

Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicao
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2.3.

de Valores Mobilidrios”, atualmente em vigor, em até 15 (quinze) dias contados da
divulgacdo do Anuincio de Encerramento (conforme definido abaixo na Clausula 2.6.1).

Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) e

Publicacao da ata da AGE da Emissora e da ata da RCA da Garantidora

2.4.

23.1.  Nos termos do inciso | do artigo 62 e artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acdes, a ata da AGE da Emissora que deliberou a Emissao e a Oferta sera arquivada
na JUCESP e sera publicada no jornal “Valor Econémico” (“Jornal de Publicacdo da
Emissora”).

2.3.1.1. No prazo de até 10 (dez) Dias Uteis (conforme definido abaixo na
Clausula 4.14.1) apés a realizagdo do arquivamento mencionado na Clausula
2.3.1 acima, a Emissora deverd entregar 1 (uma) via eletrénica da AGE da
Emissora com a chancela digital de arquivamento na JUCESP ao Agente
Fiduciério.

23.2. A RCA da Garantidora foi registrada na JUCESP em 01 de dezembro de 2022

sob o0 n°® 676.348/22-1 e publicada no jornal “Valor Econdmico” em 26 de novembro
de 2022.

Registro da Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos

2.4.1.  Esta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo protocolados para
registro na JUCESP em até 5 (cinco) dias contados da data da respectiva assinatura,
de acordo com o inciso Il e o pardgrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por
Acoes.

2.4.1.1. Apéds a realizacdo dos registros mencionados na Clausula 2.4.1 acima
devera ser entregue ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original registrada, ou,
conforme aplicavel, 1 (uma) copia eletronica (em formato pdf) com a
chancela de registro na JUCESP no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados
da data do efetivo registro.

2.42. Emfuncéo da Fianca prestada pela Garantidora, nos termos da Clausula 3.10
abaixo, a presente Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos serdo
protocolados para registro em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
assinatura nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos do domicilio do Agente
Fiduciario, da Emissora e da Garantidora previstos no preambulo (“Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos”).

2.4.2.1. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
original registrada, ou, conforme aplicavel, 1 (uma) copia eletronica (em
formato pdf) com a chancela dos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos desta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos,
devidamente registrados nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
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2.5.

do domicilio do Agente Fiduciario, da Emissora e da Garantidora, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de obtencao do referido registro.

2.43.  Esta Escritura de Emissdo sera objeto de aditamento para refletir o resultado
do Procedimento de Bookbuilding, nos termos e condi¢des aprovados na AGE da
Emissora, e, portanto, sem necessidade de novas aprovacbes societarias pela
Emissora, nos termos da AGE da Emissora, pela Garantidora, nos termos da RCA da
Garantidora, ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido abaixo na Clausula 9.1), a ser celebrado anteriormente a Data de Inicio da
Rentabilidade (conforme definido abaixo na Clausula 4.2.1), o qual ird definir (i) a
quantidade de séries a serem emitidas na presente Emissao, sendo em série Unica ou
em 2 (duas) séries, conforme demanda; (ii) a quantidade de Debéntures da Primeira
Série (conforme definido abaixo na Clausula 3.5.3) e a quantidade de Debéntures da
Segunda Série (conforme definido abaixo na Clausula 3.5.3) efetivamente emitidas,
conforme o caso; e (iii) a taxa final da remuneracéo aplicavel as Debéntures de cada
série.

2.44. Caso a Emissora ndo providencie os registros previstos nesta Clausula 2.4, o
Agente Fiduciario podera, nos termos do artigo 62, paragrafo 2° da Lei das
Sociedades por Ac¢des, promover os registros acima previstos, devendo a Emissora
arcar com todos os respectivos custos e despesas de tais registros mediante
comunicagdo nesse sentido. A eventual realizagdo do registro pelo Agente Fiduciario
ndo descaracterizard o inadimplemento de obrigacdo nao pecuniaria por parte da
Emissora, nos termos da presente Escritura de Emissao.

Depésito para Distribuicdo, Negociacao e Custddia Eletronica

2.5.1.  As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario
por meio do MDA - Moddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 ("B3"), sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; (ii) observado o disposto na
Clausula 2.5.2 abaixo, negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 —
Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente por
meio da B3; e (iii) custddia eletronica na B3.

2.5.2. Né&o obstante o descrito na Clausula 2.5.1 acima, as Debéntures (i) poderdo
ser livremente negociadas entre Investidores Profissionais; (ii) somente poderao ser
negociadas no mercado secundério entre investidores qualificados, assim definidos
nos termos dos artigos 12 e 13 da Resolugdo CVM 30, apds decorridos 6 (seis) meses
da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso I, alinea “(a)” da
Resolucdo CVM 160; e (iii) somente poderdo ser negociadas no mercado secundario
entre o publico em geral apds decorrido 1 (um) ano da data de encerramento da
Oferta, nos termos do artigo 86, inciso I, alinea “(b)", da Resolugdo CVM 160.
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2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

Documentos da Oferta

2.6.1.  Para fins da presente Escritura de Emissdo e da Oferta, sdo considerados
“Documentos da Oferta” os seguintes documentos: (i) esta Escritura de Emissao; (ii) o
anuncio de inicio de distribuigdo, nos termos dos artigos 59 e 13 da Resolu¢do CVM
160 ("Anuncio de Inicio”); (iii) o aviso ao mercado da Oferta, nos termos do paragrafo
1° do artigo 57 e do artigo 13 da Resolucdo CVM 160 (“Aviso ao Mercado”); (iv) o
anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160
("Antncio de Encerramento”); (v) o material publicitario da Oferta, caso aplicavel; (vi)
documentos de suporte a apresentacdes para potenciais investidores; e (vii) quaisquer
outros documentos contendo informagdes que possam influenciar na tomada de
decisdo relativa ao investimento.

Divulgacao dos Documentos e Informacoes da Oferta

2.7.1.  Nos termos do artigo 13 da Resolucdo 160, as divulgacdes das informagoes
e Documentos da Oferta, conforme aplicavel, devem ser feitas com destaque e sem
restricbes de acesso na pagina da rede mundial de computadores: (i) da Emissora;
(i) dos Coordenadores (conforme definido abaixo); (iii) da B3; e (iv) da CVM.
Adicionalmente, a critério dos Coordenadores e da Emissora, a divulgagédo podera ser
feita em quaisquer outros meios que entenderem necessarios para atender os fins da
Oferta, observados os termos da Resolucdo 160 (“Meios de Divulgacao”).

Enquadramento do Projeto de Investimento

2.8.1. As Debéntures serdo emitidas na forma do artigo 2° da Lei n® 12.431, de 24
de junho de 2011, conforme alterada ("Lei 12.431") e do Decreto Presidencial n®
8.874, de 11 de outubro de 2016, ("Decreto 8.874"), tendo em vista que o Projeto de
Investimento (conforme definido abaixo na Clausula 3.2.1) foi enquadrado como
prioritario pelo Ministério de Minas e Energia (“MME"), por meio (a) da Portaria n°®
605/SPE/MME, emitida pelo MME em 09 de margo de 2021 (“Portaria MME 605"),
publicada no “Diario Oficial da Unido” em 11 de marco de 2021; e (b) da Portaria n°
753/SPE/MME, emitida pelo MME em 21 de junho de 2021 ("Portaria MME 753" ¢,
em conjunto com a Portaria MME 605, “Portarias MME"), publicada no “Diario Oficial
da Unido” em 22 de junho de 2021.

Dispensa de Prospecto e Lamina

29.1. As Debéntures serdo ofertadas exclusivamente para Investidores
Profissionais, portanto, com a dispensa de divulgacdo de prospecto e lamina, nos
termos do artigo 9°, inciso | e paragrafo 3°, e do artigo 23, paragrafo 1°, todos da

Resolugdo 160.
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3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA, DESTINAGAO DOS RECURSOS E CARACTERISTICAS DA

EMISSAO

3.1.

3.2.

Objeto Social

3.1.1. A Emissora tem por objeto social, conforme artigo 2° do seu estatuto social:
(i) a prestacdo de servicos publicos de distribuicdo, comercializacdo e fornecimento
de energia elétrica, nos termos e condi¢es que lhe foram outorgados pelo contrato
de concesséo celebrado com o Poder Concedente, podendo participar individual ou
consorciadamente de empreendimentos que visem a outras formas de distribuicdo e
de fornecimento de energia, de tecnologias e de servicos afetos, inclusive na
exploracdo de atividades derivadas direta ou indiretamente da utilizacdo dos bens,
direitos e tecnologias de que é detentora, quer em colaboracdo com érgaos estatais
ou particulares, bem como participar de outras sociedades, quando necessario a
prestacdo dos servicos; (ii) desenvolver outras atividades empresariais associadas a
prestacdo dos servicos de distribuicdo e ao fornecimento de energia elétrica, sujeitos
as disposicbes legais e regulamentares aplicaveis; e (iii) apoiar e incentivar estudos,
pesquisas e o desenvolvimento de energia elétrica, bem como promover ou fomentar
a implantacdo de programas de eficiéncia de energia elétrica.

Destinacdo dos Recursos

3.21.  Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN") n°® 3.947, de 27 de janeiro de
2011, conforme alterada ("Resolu¢ao CMN 3.947"), os recursos oriundos da captacao
por meio da Emissdo serdo utilizados exclusivamente para: (i) o pagamento futuro de
gastos, despesas e/ou dividas a serem incorridas a partir da data de integralizacdo da
Oferta e relacionados ao projeto descrito na Clausula 3.2.2 abaixo (“Projeto de
Investimento”), nos termos da Lei 12.431; e/ou (ii) reembolso de gastos, despesas
e/ou dividas relacionadas ao Projeto de Investimento ocorrido em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da divulgacdo do Anlncio de

Encerramento.

3.2.2.  As principais caracteristicas do Projeto de Investimento sdo abaixo descritas:

Projeto de Investimento

Portarias MME

Objetivo do Projeto: Projeto de Investimento em Infraestrutura
de Distribuicdo de Energia Elétrica.

Data do inicio do Projeto: Novembro/2021
Fase atual do Projeto: Finalizado
Data de encerramento do Dezembro/2022

Projeto:
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3.3.

3.4.

3.5.

Volume estimado dos recursos R$ 1.576.164.719,19.
financeiros necessarios para a
realizacao do Projeto:

Percentual dos recursos 60%

financeiros necessarios ao

Projeto provenientes das
Debéntures

3.23. A Emissora deverd enviar ao Agente Fiduciario declaragdo em papel timbrado
e assinada por representante legal, informando sobre a destinacdo dos recursos da
presente Emissdo em até 30 (trinta) dias corridos da data da efetiva destinacdo da
totalidade dos recursos ou nas Datas de Vencimento (conforme definido abaixo na
Clausula 4.6.1), o que ocorrer primeiro, podendo o Agente Fiduciario solicitar a
Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam

necessarios.
Nimero da Emissao

3.3.1. A presente Emissdo constitui a 132 (décima terceira) emissdo de debéntures
da Emissora.

Valor Total da Emissao

3.4.1. O valor total da Emissdo sera de R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta
milhdes de reais) na Data de Emissdo (conforme definido abaixo na Clausula 4.1.1)
("Valor Total da Emissao”), sendo que o valor alocado entre as Debéntures da
Primeira Série, e as Debéntures da Segunda Série, caso emitidas, sera definido por

meio do Procedimento de Bookbuilding.

Séries

3.5.1. A Emissdo podera ser realizada em série Unica ou em 2 (duas) séries, de
acordo com a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding. A alocacdo das
Debéntures entre a primeira série e a segunda série sera realizada no sistema de vasos
comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”), ressalvado que a soma das
Debéntures alocadas no conjunto das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures
da Segunda Série efetivamente emitidas devera corresponder a, no maximo, 750.000
(setecentas e cinquenta mil) Debéntures. Caso os Coordenadores exercam a garantia
firme de colocacéo, a alocacdo das Debéntures a serem integralizadas em razédo da

garantia firme de colocacdo sera realizada em qualquer das séries, a exclusivo critério

dos Coordenadores.

3.5.2. De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de
Debéntures emitida em uma das séries serd abatida da quantidade total de
Debéntures, e, consequentemente, da quantidade de Debéntures emitida na outra

série, sendo que as Debéntures da Primeira Série ou as Debéntures da Segunda Série,
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3.6.

3.7.

conforme o caso, poderdo nao ser emitidas. Serdo levadas em consideracdo para
determinacao final da quantidade de Debéntures alocada em cada série, a demanda
agregada dos Investidores Profissionais para as Debéntures e a quantidade requerida
pelos Investidores Profissionais no resultado do Procedimento de Bookbuilding.

3.5.3. Ressalvadas as mengdes expressas as Debéntures da primeira série
("Debéntures da Primeira Série”) e as Debéntures da segunda série ("Debéntures
da Segunda Série"), todas as referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas
como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série
em conjunto.

Banco Liquidante e Escriturador

3.6.1. O ltad Unibanco S.A,, instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, CEP 04.344-
902, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04, atuara como banco liquidante
das Debéntures (“Banco Liquidante”, cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo
que venha a suceder o Banco Liquidante na prestacdo dos servicos de banco
liquidante previstos nesta Escritura de Emissdo).

3.6.2. O escriturador das Debéntures serd a Itai Corretora de Valores S.A.
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sédo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar, CEP 04.538-132, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”, cuja definicao inclui qualquer
outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na prestagdo dos servicos

relativos as Debéntures).
Colocacao e Procedimento de Distribuicao

3.7.1.  As Debéntures serdo objeto de oferta publica, em rito de registro
automatico, sem analise prévia, destinada exclusivamente para Investidores
Profissionais, sob o regime de garantia firme de colocagdo, com a intermediacdo de
instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios
responsaveis pela distribuicdo das Debéntures (“Coordenadores”’, sendo a instituicao
financeira intermediaria lider denominada “Coordenador Lider"), de forma individual
e nao solidaria, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Resolucdo
CVM 160 e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, e do “Contrato
de Coordenagdo, Colocagéo e Distribui¢do de Debéntures Simples, nGo Conversiveis em
Acbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, sob o Regime de
Garantia Firme de Colocagdo, da 139 (Décima Terceira) EmissGo da Companhia Paulista
de Forga e Luz”, a ser celebrado entre a Emissora, a Garantidora e os Coordenadores

("Contrato de Distribuicao”).

3.7.2. O plano de distribuicdo das Debéntures seguira o procedimento descrito no
artigo 49 da Resolucdo CVM 160 ("Plano de Distribuicdo”), conforme previsto no

Contrato de Distribuicdo, ndo havendo qualquer limitacdo em relacdo a quantidade



DocusSign Envelope ID: 068BCFA0-895F-4DEE-B635-F50DD35DA53F

minima ou maxima de investidores acessados pelos Coordenadores, sendo possivel,
ainda, a subscricdo ou aquisicdio das Debéntures por qualquer nimero de
investidores, respeitado o Publico-Alvo.

3.7.3. A Oferta terd como publico-alvo exclusivamente Investidores Profissionais,
nos termos do artigo 26, inciso X, da Resolucao CVM 160.

3.74. A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
da B3, e com o Plano de Distribuicao descrito no Contrato de Distribuicao e nesta
Escritura de Emissao.

3.75. A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter o seu valor e/ou quantidade de
Debéntures aumentados em nenhuma hipotese, ndo existindo, portanto, opcao de
lote adicional de Debéntures, nos termos do artigo 50, paragrafo Unico, da Resolugdo
CVM 160.

3.76. Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou
maximos para a Oferta, independentemente da ordem cronoldgica.

3.7.7.  Os Coordenadores poderdo realizar esforcos de venda das Debéntures por
meio da divulgacdo dos documentos da Oferta e apresenta¢des para potenciais

Investidores Profissionais, conforme determinado em comum acordo com a Emissora.

3.7.8.  Nao sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez para as Debéntures. Nado serd firmado contrato de
estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado secundario.

3.79.  Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos
atuais funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer
terceiros considerando potenciais relagdes de natureza comercial ou estratégica em

relagdo a Emissora.

3.7.10. ApOs a divulgacdo do aviso ao mercado da Oferta, poderdo ser realizadas
apresentagdes para potenciais investidores (roadshow e/ou one-on-ones)
("Apresentagoes para Potenciais Investidores”) sobre as Debéntures e a Oferta,
conforme determinado pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora,

observados os limites legais e normativos em vigor.

3.7.11.  Apos as Apresentacdes para Potenciais Investidores e anteriormente a
obtencdo do registro da Oferta na CVM, os Coordenadores apurardo (i) a quantidade
de séries a serem emitidas na presente Emissdo, sendo em série Unica ou em 2 (duas)
séries, conforme demanda; (ii) a quantidade de Debéntures da Primeira Série e da
quantidade de Debéntures da Segunda Série a ser alocada em cada série, conforme o
caso; e (iii) a taxa final da remuneragdo aplicavel as Debéntures de cada série, nos
termos da Clausula 3.9 abaixo.
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3.8.

3.9.

3.10.

3.7.12. Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta estara a mercado
a partir da data em que o Aviso ao Mercado for divulgado, sendo que os
Coordenadores deverdo, simultaneamente, dar ampla divulgagado a Oferta, utilizando
os Meios de Divulgacdo, nos termos do artigo 13 da Resolug¢do CVM 160, sendo certo
que a Oferta devera permanecer a mercado por pelo menos 3 (trés) Dias Uteis, por se
tratar de oferta submetida ao registro automatico e destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais, nos termos do paragrafo 3° do artigo 57 da Resolugdo CVM
160.

3.7.13. Prazo Maximo da Oferta. Nos termos do artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o

periodo de distribuicdo, caracterizado pela possibilidade de efetiva liquidacdo da
Oferta, somente pode ter inicio apds observadas, cumulativamente, as seguintes
condicdes: (i) obtencdo do registro da Oferta perante a CVM; e (ii) divulgacdo do
Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160, bem como seu
encaminhamento a CVM e as entidades administradoras de mercado organizado no
qual as Debéntures sejam admitidos a negociacdo (“Periodo de Distribuicdao”). O
Periodo de Distribuicdo sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolu¢do CVM
160.

Distribuicao Parcial
3.8.1.  N&o serad admitida a distribuicdo parcial das Debéntures objeto da Oferta.
Procedimento de Bookbuilding.

39.1. O procedimento de coleta de intencdes de investimento serd organizado
pelos Coordenadores e realizado sem lotes minimos ou maximos, para verificacao,
junto a Investidores Profissionais, (i) da quantidade de séries a serem emitidas na
presente Emissdo, sendo em série Unica ou em 2 (duas) séries, conforme demanda; (ii)
da quantidade de Debéntures da Primeira Série e da quantidade de Debéntures da
Segunda Série a ser alocada em cada série, conforme o caso; e (iii) a taxa final da
remuneracdo aplicavel as Debéntures de cada série ("Procedimento de
Bookbuilding").

Garantia Fidejussoria

3.10.1. Em garantia do fiel e pontual pagamento de todas as obrigag¢des, principais
e acessorias, presentes e futuras, incluindo Encargos Moratérios (conforme definido
abaixo na Clausula 4.15.1) da Emissora decorrentes das Debéntures emitidas nos
termos desta Escritura de Emissdo, a Garantidora presta fianga em favor dos
Debenturistas ("Fianga”), representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se
solidariamente como fiadora e principal pagadora de todos os valores devidos nos

termos desta Escritura de Emissdo, nos termos descritos a seguir.
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3.10.2. A Garantidora declara-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
fiadora e principal pagadora do valor total da divida da Emissora representada pelas
Debéntures, acrescido da Remuneragdo e dos Encargos Moratérios (conforme
definido na Clausula 4.15.1 abaixo) aplicaveis, bem como das demais obrigagdes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, inclusive, os honorarios devidos ao
Agente Fiduciario, e demais obrigacdes pecuniarias devidas ao Agente Fiduciario,
como eventuais indenizagdes, todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente
incorrido pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios
a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e desta
Escritura de Emissao, nos termos do artigo 818 e 822 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada ("Cédigo Civil” e “Valor Garantido”, respectivamente).

3.10.3. O Valor Garantido sera pago pela Garantidora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis,
contado a partir de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a
Garantidora informando a falta de pagamento por parte da Emissora, na respectiva
data de pagamento, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando aos montantes devidos aos
Debenturistas a titulo de principal, Remuneragdo ou encargos de qualquer natureza.
Os pagamentos serdo realizados pela Garantidora de acordo com os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emisséo, fora do ambiente da B3.

3.10.4. A Garantidora, desde j4, concorda e se obriga a: (i) somente apds a integral
quitacdo do Valor Garantido, exigir e/ou demandar da Emissora em decorréncia de
qualquer valor que tiver honrado nos termos desta Escritura de Emisséo; e (ii) caso
receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver
honrado antes da integral quitacdo do Valor Garantido, repassar, no prazo de 1 (um)
Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor ao Banco Liquidante, para
pagamento aos Debenturistas.

3.10.5. A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, novacao,
direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo Unico, 364, 368, 827, 834, 835, 837, 838 e 839, todos do Cdédigo Civil e
artigos 130 e 794, da Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada
("Codigo de Processo Civil").

3.10.5.1.Nenhuma objecdo ou oposi¢do da Emissora podera ser admitida ou
invocada pela Garantidora com o objetivo de escusar-se do cumprimento de
suas obrigacdes perante os Debenturistas.

3.10.6. A Garantidora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a Fianca objeto desta Clausula 3.10, até o limite do valor
efetivamente pago pela Garantidora, observada a Clausula 3.10.4 acima.
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3.10.7. A presente Fianga entrard em vigor na Data de Emissdo, permanecendo
valida em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido.

3.10.8. A presente Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario
quantas vezes for necessario até a integral liquidagdo do Valor Garantido.

3.10.9. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario,
dos prazos para execucdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos
Debenturistas desta Emissdo ndo ensejara, sob hipotese alguma, perda de quaisquer
direitos ou prerrogativas dos Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissao.

4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1.

4.2.

4.3.

44.

4.5.

4.6.

Data de Emissao

4.1.1.  Paratodos os fins e efeitos legais, a data da emissdo das Debéntures sera 15
de outubro de 2023 (“Data de Emissao”).

Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1.  Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a
Data da Primeira Integralizacdo (conforme definido na Clausula 4.9.1 abaixo) (“Data
de Inicio da Rentabilidade”).

Forma, Tipo e Comprovacao da Titularidade das Debéntures

4.3.1. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a
emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador
e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3 sera expedido extrato em nome do debenturista (cada um
"Debenturista” e no plural “Debenturistas”), que servird como comprovante de

titularidade de tais Debéntures.
Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes de emissao

da Emissora.

Espécie

45.1.  As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da
Lei das Sociedades por Ac¢des.

Prazo e Datas de Vencimento

4.6.1.  Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures da Primeira
Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos, contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2033 ("“Data de Vencimento da
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4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

Primeira Série") e as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 12
(doze) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro
de 2035 ("“Data de Vencimento da Segunda Série” e, em conjunto com Data de
Vencimento da Primeira Série, “Datas de Vencimento”), sendo certo que em ambos
0s casos estdo ressalvadas as hipdteses de resgate da totalidade das Debéntures
decorrente da Oferta de Resgate Antecipado, dos Resgates Antecipados Facultativos
Totais, conforme caso, do resgate previsto na Clausula 4.10.6 abaixo, ou de
vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, se for o caso.

Valor Nominal Unitario.

4.7.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de
R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario").

Quantidade de Debéntures

48.1. Serdo emitidas 750.000 (setecentas e cinquenta mil) Debéntures, em até 2
(duas) séries, sendo que a quantidade de Debéntures a ser emitida para cada série
sera definida em Sistema de Vasos Comunicantes, apds a conclusao do Procedimento
de Bookbuilding.

Preco de Subscricao e Forma de Integralizacao

4.9.1.  As Debéntures serdo subscritas, a qualquer momento, a partir da data de
inicio de distribuicdo, conforme informada no Anuncio de Inicio, a ser divulgado nos
termos da Clausula 2.6.1 acima, durante o periodo de distribuicdo das Debéntures
previsto no artigo 48 da Resolucdo CVM 160, sendo que as Debéntures serdo
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscricdo, pelo seu
Valor Nominal Unitdrio da respectiva série, na data da primeira subscricdo e
integralizacdo das Debéntures de cada série, de acordo com as normas aplicaveis a
B3 (“Data da Primeira Integralizacdo”). Caso qualquer Debénture venha a ser
integralizada em data diversa e posterior a Data da Primeira Integralizacdo, a
integralizacdo devera considerar o seu Valor Nominal Atualizado da respectiva série
acrescido da Remuneragdo das Debéntures da respectiva série, calculada pro rata
temporis, desde a Data da Primeira Integralizacdo, até a data de sua efetiva

integralizagdo.

49.2.  As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desdgio no ato de
subscricdo das Debéntures da respectiva série, em cada data de integralizagdo, desde
gue aplicado de forma igualitéria a totalidade das Debéntures da respectiva série

integralizadas em uma mesma data.
Atualizacao Monetaria

4.10.1. Atualizacdo Monetaria. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira

Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, (ou o saldo do Valor
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Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso) sera atualizado monetariamente pela variacdo acumulada do
indice de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA"), apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE ("IBGE"), calculado de forma pro rata
temporis por Dias Uteis desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data
do seu respectivo efetivo pagamento (exclusive) (“Atualizacao Monetaria”), sendo o
produto da Atualizacdo Monetaria incorporado automaticamente ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva Série,
conforme o caso (“Valor Nominal Atualizado”), segundo a seguinte formula:

VNa =VNe xC

onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou
Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso (ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso), informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

c= B ( NIy Jdut
k=1 \ Nlx_1

onde:

n = numero total de indices considerados na Atualizacdo Monetéria das

Debéntures da respectiva série, sendo "n" um nlimero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA valido do més anterior ao més de
atualizacdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na prépria data de
aniversario. Apds a data de aniversario, o NIk correspondera ao valor do
numero-indice do IPCA do més de atualizacdo. O més de atualizacao refere-

se a data de calculo da Debénture da respectiva série;
NIlk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a

Ultima data de aniversario das Debéntures da respectiva série, inclusive, e a
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data de calculo, exclusive, limitado ao nimero total de Dias Uteis de
vigéncia do numero-indice do IPCA, sendo "dup" um ndmero inteiro;

dut = numero de Dias Uteis contidos entre a ultima, inclusive, e préxima
data de aniversario das Debéntures da respectiva série, exclusive, conforme
o caso, sendo "dut" um numero inteiro.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor,
sem a necessidade de ajuste desta Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade.

Observacoes:

(1) o IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE;

(2) considera-se como "data de aniversario" todo dia 15 (quinze) de cada més;

(3) considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre

duas datas de aniversarios consecutivas das Debéntures;
%
(4) o fator resultante da expressao: [ NI, )d“‘ é considerado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento; NI,

(5) o produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

(6) os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util

subsequente, apropriando o pro rata do Gltimo Dia Util anterior.

4.10.2. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, sera utilizada, em
sua substituicdo, para a apuracgao do IPCA, a projecdo do IPCA calculada com base na
média coletada junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA,
informada e coletada a cada projecdo do IPCA-15 e IPCA Final, ndo sendo devidas
quaisquer compensag¢des financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos

Debenturistas, quando da divulgagdo posterior do IPCA.

4.10.3. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30
(trinta) dias contados da data esperada para apuracao e/ou divulgacdo ("Periodo de
Auséncia do IPCA") ou, ainda, na hipdtese de extincdo ou inaplicabilidade por
disposicdo legal ou determinacdo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu

substituto legal.

4.104. Observado o disposto na Clausula 4.10.3 acima, no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados do final do Periodo de Auséncia do IPCA acima mencionado ou

do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia
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Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Ac¢des e nesta Escritura de Emissdo, para que os Debenturistas
definam, observado o quérum previsto na Clausula 4.10.6 abaixo, de comum acordo
com a Emissora, observada a regulamentacao aplicavel, incluindo os requisitos da Lei
12431, o novo parametro de atualizagdo a ser aplicado, o qual devera refletir
parametros utilizados em operagdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva
IPCA"). Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva IPCA, sera utilizada, para o calculo do
valor de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo em
relacdo as Debéntures as projegdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Grupo
Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora
quanto pelos titulares de Debéntures quando da deliberagdo da Taxa Substitutiva
IPCA.

4.10.5. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral
de Debenturistas mencionada na Cladusula 4.10.4 acima, a referida Assembleia Geral
de Debenturistas ndo sera mais realizada, e o IPCA, a partir da data de sua divulgacéo,
voltard a ser utilizado para o célculo do Valor Nominal Atualizado da respectiva série
desde o dia da sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas.

4.10.6. Caso (i) a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do beneficio
gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (ii) caso na Assembleia
Geral de Debenturistas prevista acima, nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA
entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulacdo (conforme definido abaixo na Clausula 9.13);
ou (iii) ndo haja quérum de instalagdo e/ou deliberacdo, em segunda convocacao, a
Emissora devera, nos termos da Lei 12.431 e da Resolucao do CMN n° 4.751, de 26 de
setembro de 2019 (“Resolucao CMN 4.751"), no prazo de até 30 (trinta) dias contados
da data em que se torne legalmente permitido a Emissora realizar o referido resgate
antecipado, nos termos da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751 e das demais
regulamentacdes aplicaveis, ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro,
resgatar a totalidade das Debéntures da respectiva série, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, pelo respectivo Valor Nominal Atualizado,
acrescido da respectiva Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate ou a
respectiva Data de Vencimento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio
da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo
definido na Clausula 4.11.3.1) das Debéntures da respectiva série imediatamente
anterior, conforme o caso, sem multa ou prémio de qualquer natureza. Na hipotese
prevista acima, para o calculo da Atualizacdo Monetéria até a ocorréncia do resgate
antecipado das Debéntures da respectiva série, sera utilizado a projecdo do IPCA (nos

termos da Clausula 4.10.2 acima) para calculo do fator "C".
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4.11.

4.10.7. Caso nado seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série nos termos da
Clausula 4.10.6 acima, em razdo da vedagdo legal ou regulamentar, a Emissora
continuarad responsavel por todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures da
respectiva série e devera arcar ainda com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos titulares das Debéntures da respectiva série, bem como quaisquer multas a
serem pagas nos termos da Lei 12.431, de modo a acrescentar aos pagamentos
devidos aos titulares das Debéntures da respectiva série valores adicionais suficientes
para que os titulares das Debéntures da respectiva série recebam tais pagamentos
como se os referidos valores ndo fossem incidentes, fora do ambito da B3.

4.10.8. A Garantidora desde ja concorda com o disposto nos itens acima, declarando
gue o ali disposto ndo importard novacdo, conforme definida e regulada nos termos
do artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil, mantendo se a Fianca valida e em pleno
vigor. A Garantidora, desde ja, concorda e se obriga a firmar aditamento a presente
Escritura para fins de efetivacdo do disposto nos itens acima.

Remuneracao

4.11.1. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal

Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratorios a serem
definidos no Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitados ao que for
maior entre: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ (nova denominacdo da
Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 2032, baseada na
cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), apurada no fechamento do Dia Util de encerramento do
Procedimento de Bookbuilding ("Data de Apuracao”), acrescida exponencialmente de
uma sobretaxa (spread) equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada na Data de Apuracdo; e
(i) 5,70% (cinco inteiros e setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”).
A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série sera calculada de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série desde a Data de Inicio da
Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série (inclusive), ou a Data de Pagamento
da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série (inclusive) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a proxima Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures
da Primeira Série. O calculo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série:

J = VNa x (FatorJuros-1)

onde:
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J = valor unitario da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série, devido
ao final de cada periodo de capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Taxa )DP/ZSZ

spread = ( 100 +

onde:

spread = taxa de spread informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser
definida no Procedimento de Bookbuilding.

N = nimero de Dias Uteis entra a data do préximo Periodo de Capitalizacio
das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) e a data do
Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série anterior, sendo

" "

n” um ndmero inteiro.

411.2. O "Periodo de Capitalizacio das Debéntures da Primeira Série” é, para o
primeiro Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série, o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira
Série, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série imediatamente posterior, exclusive, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série, sendo certo que, para os demais
Periodos de Capitalizagdo das Debéntures da Primeira Série, sera o intervalo de tempo
que se iniciar na Data de Pagamento da Remunera¢do das Debéntures da Primeira
Série imediatamente anterior, inclusive, e terminar na Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente posterior, exclusive.
Cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Primeira Série sucede o anterior
sem solucdo de continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série.

4.11.3. Remuneracdo das Debéntures da Seqgunda Série. Sobre o Valor Nominal

Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratérios a serem
definidos no Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitados ao que for
maior entre: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ (nova denominacao da
Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 2035, baseada na
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cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), apurada na Data de Apuragdo, acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa (spread) equivalente a 0,40% (quarenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
apurada na Data de Apuragao; e (ii) 5,75% (cinco inteiros e setenta e cinco centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracao
das Debéntures da Segunda Série”). A Remuneracao das Debéntures da Segunda
Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Segunda Série desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Segunda
Série (inclusive), ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série (inclusive) imediatamente anterior, conforme o caso, até a proxima
Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série. O célculo da
Remuneracgdo das Debéntures da Segunda Série:

J = VNa x (FatorJuros-1)

onde:
J = valor unitério da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série,
devido ao final de cada periodo de capitalizacdo, calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento;
VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:
Taxa DP/252
spread = ( + )
p 100
onde:

Spread = taxa de spread informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser
definida no Procedimento de Bookbuilding.

N = nimero de Dias Uteis entra a data do préximo Periodo de Capitalizacio
das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) e a data do
Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série anterior, sendo

" n

n” um ndamero inteiro.
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4.11.4. O "Periodo de Capitalizacao das Debéntures da Segunda Série” é, para o
primeiro Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Segunda Série, o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Segunda
Série, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série imediatamente posterior, exclusive, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série, sendo certo que, para os demais
Periodos de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série, serd o intervalo de
tempo que se iniciar na Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série imediatamente anterior, inclusive, e terminar na Data de Pagamento
da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente posterior,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série sucede o
anterior sem solucdo de continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série.

4.11.5. Pagamento da Remuneracao

4.11.5.1.Salvo na hipotese de vencimento antecipado nos termos desta
Escritura de Emissdo, de Resgates Antecipados Facultativos Totais, do resgate
previsto na Clausula 4.10.6 acima, ou resgate da totalidade das Debéntures
decorrente da Oferta de Resgate Antecipado, a Remuneracdo das
Debéntures sera paga no dia 15 dos meses de abril e outubro de cada ano,
a partir da Data de Emissdo (cada uma, uma “Data de Pagamento da
Remuneragao”), sendo o primeiro pagamento em 15 de abril de 2024 e o
Ultimo pagamento na (i) Data de Vencimento da Primeira Série para as
Debéntures da Primeira Série; e (ii) Data de Vencimento da Segunda Série
para as Debéntures da Segunda Série, conforme datas indicadas na 22
coluna, para as Debéntures da Primeira Série, e na 32 coluna, para as
Debéntures da Segunda Série:

Data de Pagamento da Data de Pagamento da
Parcela Remuneragao das Debéntures | Remuneracao das Debéntures
da Primeira Série da Segunda Série
12 15 de abril de 2024 15 de abril de 2024
22 15 de outubro de 2024 15 de outubro de 2024
3 15 de abril de 2025 15 de abril de 2025
42 15 de outubro de 2025 15 de outubro de 2025
5a 15 de abril de 2026 15 de abril de 2026
6° 15 de outubro de 2026 15 de outubro de 2026
72 15 de abril de 2027 15 de abril de 2027
82 15 de outubro de 2027 15 de outubro de 2027
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4.12.

Data de Pagamento da Data de Pagamento da
Parcela Remuneracao das Debéntures | Remuneragdo das Debéntures

da Primeira Série da Segunda Série
92 15 de abril de 2028 15 de abril de 2028
102 15 de outubro de 2028 15 de outubro de 2028
112 15 de abril de 2029 15 de abril de 2029
122 15 de outubro de 2029 15 de outubro de 2029
132 15 de abril de 2030 15 de abril de 2030
142 15 de outubro de 2030 15 de outubro de 2030
152 15 de abril de 2031 15 de abril de 2031
162 15 de outubro de 2031 15 de outubro de 2031
172 15 de abril de 2032 15 de abril de 2032
182 15 de outubro de 2032 15 de outubro de 2032
192 15 de abril de 2033 15 de abril de 2033
202 Data de Vencimento da

Primeira Série 15 de outubro de 2033
212 - 15 de abril de 2034
222 - 15 de outubro de 2034
232 - 15 de abril de 2035
242 ) Data de Vencimento da
Segunda Série

4.11.5.2.Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido pela Emissora aos
Debenturistas aquele que for titular de Debéntures ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Amortizacdo

4.12.1. Amortizacdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série.

Salvo na hipotese de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Primeira Série, de resgate da totalidade das Debéntures decorrente da Oferta de
Resgate Antecipado, de resgate previsto na Clausula 4.10.6 acima ou vencimento
antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, na Lei
12.431 e nas demais legislacdes aplicaveis, a amortizacdo do Valor Nominal Atualizado
das Debéntures da Primeira Série serd realizada em 3 (trés) parcelas anuais
consecutivas (cada uma, uma “"Data de Amortizacao do Valor Nominal Atualizado

das Debéntures da Primeira Série"), sendo o primeiro pagamento devido em 15 de
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4.13.

outubro de 2031, e o Ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série,
conforme datas da tabela abaixo:

Data de Amortizacao do Valor Percentual do Valor Nominal
Parcela Nominal Atualizado das Atualizado das Debéntures da
Debéntures da Primeira Série Primeira Série a ser amortizado
12 15 de outubro de 2031 33,3333%
22 15 de outubro de 2032 50,0000%
3 Data de Vencimento da Primeira 100,0000%
Série
4.12.2. Amortizacdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série.

Salvo na hipdtese de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Segunda Série, de resgate da totalidade das Debéntures decorrente da Oferta de
Resgate Antecipado, de resgate previsto na Cladusula 4.10.6 acima ou de vencimento
antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, na Lei
12.431 e nas demais legislacdes aplicaveis, a amortizacdo do Valor Nominal Atualizado
das Debéntures da Segunda Série serd realizada em 3 (trés) parcelas anuais
consecutivas (cada uma, uma “Data de Amortizacao do Valor Nominal Atualizado
das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Pagamento do
Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, a “Data de Amortizacao
do Valor Nominal Atualizado das Debéntures”), sendo o primeiro pagamento
devido em 15 de outubro de 2033, e o Ultimo na Data de Vencimento das Debéntures

da Segunda Série, conforme datas da tabela abaixo:

Data de Amortiza¢ao do Valor Percentual do Valor Nominal
Parcela Nominal Atualizado das Atualizado das Debéntures da
Debéntures da Segunda Série Segunda Série a ser amortizado
12 15 de outubro de 2033 33,3333%
22 15 de outubro de 2034 50,0000%
3 Data de Vencimento da Segunda 100,0000%
Série

Local de Pagamento

4.13.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento utilizando-se os procedimentos adotados pela B3
para as respectivas Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. Caso as
respectivas Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente junto a B3, os seus

pagamentos serao realizados pelo Escriturador ou na sede da Emissora, se for o caso.
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4.14.

4.15.

4.16.

4.17.

4.18.

Prorrogacao dos Prazos

4.14.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigagdo prevista e decorrente desta Escritura de Emissdo, se o vencimento
coincidir com dia em que ndo haja expediente bancario na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sado Paulo e/ou na Cidade de Campinas, Estado de Sdo Paulo, feriado
nacional, sdbado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdtese
em que somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com dia
ndo considerado Dia Util. Para fins desta Escritura de Emissdo sera considerado “Dia
Util” qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

Encargos Moratoérios

4.15.1. Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria e da Remuneracao das Debéntures,
ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora e/ou pela Garantidora de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e nao
pagos pela Emissora e/ou pela Garantidora ficardo sujeitos, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) a multa convencional,
irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) e (ii) a juros moratérios a
razdo de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento (“Encargos Moratorios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.16.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.15 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigaces
pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em
comunicado publicado pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo, nao lhe
dara direito ao recebimento da Remuneracdo e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos

adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.
Repactuacao

4.17.1.  As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.
Publicidade

4.18.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 2.7.1 acima e no artigo 13 da Resolu¢do
CVM 160, todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao que,
de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos publicados no Jornal de
Publicacdo da Emissora, bem como na péagina da Emissora na rede mundial de
computadores — internet ("Aviso(s) aos Debenturistas”).
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4.19.

4.20.

4.18.2. A Emissora podera alterar o Jornal de Publicacdo da Emissora por outro jornal
de grande circulagdo que seja utilizado para suas publicacdes societarias, mediante (i)
comunicacgao por escrito ao Agente Fiduciario; e (ii) publicacdo, na forma de aviso, no
jornal substituido, nos termos do paragrafo 3°, do artigo 289 da Lei das Sociedades
por Acdes.

Imunidade de Debenturistas

4.19.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo
tributéria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a Emissora,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas para pagamento das
Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria,
sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da
legislacdo tributaria em vigor. Caso a documentacdo comprobatéria da imunidade de
gue trata esta clausula ndo seja suficiente para comprova-la, o pagamento serad
realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes.

4.19.2. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de
sua condicdo de imunidade ou isencao tributaria, nos termos da Clausula 4.19.1 acima,
e que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por disposi¢do normativa, ou por
deixar de atender as condicOes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢do questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, ou ainda, que tenha esta condicdo alterada e/ou revogada
por qualquer outra razdo que nao as mencionadas nesta clausula, devera comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador,
com cépia para a Emissora, bem como prestar qualquer informacdo adicional em
relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante e pelo Escriturador ou
pela Emissora, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do seu conhecimento, e sempre, no
minimo, com 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia de qualquer pagamento a ser
realizado pela Emissora.

Classificacao de Risco

4.20.1. Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Moody's
América Latina ("Agéncia de Classificacdo de Risco”), que atribuira rating as
Debéntures. A Agéncia de Classificacdo de Risco poderd, a qualquer momento, ser
substituida pela Emissora pelas agéncias Fitch ratings ou Standard & Poor’s, sem
necessidade de aprovacdo prévia dos Debenturistas, devendo a Emissora notificar o
Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias Uteis contados da contratacdo da nova Agéncia
de Classificacdo de Risco.

4.20.2. A atribuicdo do rating as Debéntures serd realizada em antecipagdo a

realizacdo do Procedimento de Bookbuilding.
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4.21.

Tratamento Tributario das Debéntures

4.21.1. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei
12.431.

4.21.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo
tributaria, diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este deverd encaminhar ao
Banco Liquidante e ao Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures de qualquer das Séries, documentagdo comprobatéria dessa
imunidade ou isengdo tributaria julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena
de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacao
tributaria em vigor e da Lei 12.431, como se ndo gozasse do referido tratamento
tributario.

4.213. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de
sua condicdo de imunidade ou isencao tributaria, nos termos da Clausula 4.21.2 acima,
e que tiver essa condi¢do alterada por disposi¢do normativa, ou por deixar de atender
as condicOes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda,
tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liquidante e Escriturador, bem como prestar qualquer informagdo adicional em
relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante e/ou pelo Escriturador

e/ou pela Emissora.

4.21.4. Nos termos do artigo 2°, paragrafos 5°, 6° e 7° da Lei 12.431, caso a Emissora
nao utilize os recursos na forma prevista na Clausula 4.21.2 acima, dando causa ao seu
desenquadramento da Lei 12.431, esta sera responsavel pelo pagamento de multa a
Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda, ou quem vier a
substitui-la, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor efetivamente captado pela
Emissora com a distribuicdo das Debéntures e ndo alocado no Projeto de

Investimento.

5. RESGATES ANTECIPADOS FACULTATIVOS TOTAIS, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO,
AQUISICAO FACULTATIVA E AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA

5.1.

Resgates Antecipados Facultativos Totais: Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°,

inciso Il, da Lei 12.431, e da Resolucdo CMN 4.751, desde que respeitado o prazo médio

ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo

e a data efetiva do resgate antecipado, nos termos do inciso |, do artigo 1°, da Resolucdo

CMN 4.751, e calculado nos termos da Resolucdo CMN 3.947, a Emissora podera, desde que

ndo tenha sido declarado o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta

Escritura de Emissdo, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos

Debenturistas, observados os termos e condi¢des a seguir, realizar (a) o resgate antecipado

facultativo total das Debéntures da Primeira Série, nos termos da legislacdo aplicavel
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("Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série”); e/ou (b) o
resgate antecipado facultativo total das Debéntures da Segunda Série, nos termos da
legislacdo aplicavel (“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda
Série” e, em conjunto com Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira
Série, "Resgates Antecipados Facultativos Totais").

5.1.1.  Os Resgates Antecipados Facultativos Totais deverdo ser comunicados aos
Debenturistas, mediante divulgagdo de anudncio, nos termos desta Escritura de
Emissdo, ou mediante comunicacado individual a todos os Debenturistas, com copia ao
Agente Fiduciario ("Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo”), acerca da
realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série
e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista
para realizacdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total da respectiva série,
que devera ocorrer em uma Unica data para todas as Debéntures da respectiva série,
a qual devera ser um Dia Util ("Data do Resgate Antecipado Facultativo”).

5.1.2. Na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo devera constar: (a) a
Data do Resgate Antecipado Facultativo Total da respectiva série, que devera ser
obrigatoriamente um Dia Util: (b) a estimativa do valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total da respectiva série, calculado pela Emissora, a ser apurado
observadas as Clausulas 5.1.3 a 5.1.5 abaixo; e (c) quaisquer outras informagdes
necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total da

respectiva série.

5.1.3. O valor de resgate antecipado a ser pago pela Emissora em rela¢do a cada
uma das Debéntures da respectiva série, no ambito do Resgate Antecipado Facultativo
Total da respectiva série (“Valor de Resgate Antecipado das Debéntures”), sera
equivalente ao valor indicado nos itens “(i)" ou “(ii)" a seguir, entre os dois, o que for
maior: (i) Valor Nominal Atualizado das Debéntures da respectiva série, acrescido: (1)
da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série, calculada, pro rata temporis,
desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) ou a data de pagamento da
Remuneracgdo das Debéntures da respectiva série imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até efetiva Data do Resgate Antecipado Facultativo da respectiva
série (exclusive); e (2) dos Encargos Moratoérios, se houver; ou (ii) valor presente das
parcelas remanescentes de pagamento de amortizagcdo do Valor Nominal Atualizado
das Debéntures da respectiva série, da Remuneragdo da respectiva série, e dos
Encargos Moratérios, se houver, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (denominacao atual da antiga Nota
do Tesouro Nacional, série B — NTN-B) com duration aproximada equivalente a
duration remanescente das Debéntures da respectiva série na respectiva Data do
Resgate Antecipado Facultativo, conforme cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) e

conforme apurada no Dia Util imediatamente anterior & Data do Resgate Antecipado
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Facultativo (“NTN-B"), calculado conforme a férmula abaixo, e somado aos Encargos
Moratorios, se houver:

n

VNEK
Z(FVPk % esgate)

k=1

VP =

onde:

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da

respectiva série;

CResgate = fator C acumulado, conforme definido na Clausula 4.10.1 acima, até a
Data do Resgate Antecipado Facultativo da respectiva série;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k" valores futuros devidos das Debéntures da
respectiva série, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento de
amortizagdo do saldo do Valor Nominal Unitario e/ou da Remuneragao, calculada pro
rata temporis, desde a Data do Resgate Antecipado Facultativo, até cada data de
pagamento da respectiva série;

N = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da

" n

respectiva série, sendo “n” um ndmero inteiro.

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a sequir, calculado com 9

(nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)252]}

onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima a

duration remanescente das Debéntures da respectiva série; e

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo da
respectiva série e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

A duration sera calculada de acordo com a seguinte férmula:
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5.2.

FC
X e e

n [ FC
t=1 (1 +I—)£{2.‘12
252

Duration =

onde:

n = nUmero de pagamentos de Remuneracdo e/ou amortizagao;

t = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo e a data
prevista dos respectivos pagamentos de Remuneragdo e/ou amortizacdo
programados da respectiva série.

FCt = valor projetado de pagamento de Remuneracdo e/ou amortizacdo
programados no prazo de t Dias Uteis;

i = taxa de remuneracao, % a.a., conforme definida na Clausula 4.11 desta Escritura de

Emissao.
5.1.4.  Nao serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

5.1.5. O Resgate Antecipado Facultativo Total da respectiva série ocorrers,
conforme o caso, de acordo com: (a) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) os procedimentos adotados
pelo Escriturador, para as Debéntures que nao estiverem custodiadas eletronicamente
na B3.

5.1.6. A B3, o Banco Liquidante e o Escriturador deverdo ser notificados pela
Emissora sobre o Resgate Antecipado Facultativo Total da respectiva série com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data do Resgate Antecipado Facultativo
da respectiva série, por meio de envio de correspondéncia enviada em conjunto com

o Agente Fiduciario.

5.1.7.  Todo e qualquer valor pago a titulo de Resgate Antecipado Facultativo Total
da respectiva série devera respeitar os limites estabelecidos na Resolugdo CMN 4.751,
em quaisquer resolu¢des que vierem a substitui-la e nas demais regulamentagées do

Banco Central do Brasil

Oferta de Resgate Antecipado: Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei

12.431, na forma regulamentada pelo CMN, apds o prazo médio ponderado dos pagamentos

transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado facultativo

superar 4 (quatro) anos e observada a Resolu¢do CMN 4.751, ou em prazo inferior, desde que

venha a ser legalmente permitido, a Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, oferta

de resgate antecipado total (sendo vedada a oferta de resgate antecipado parcial) das

Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, enderegada a todos os
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Debenturistas da respectiva série, sem distingcdo, sendo assegurado aos Debenturistas da
respectiva série igualdade de condi¢bes para aceitar o resgate das Debéntures por eles
detidas, nos termos da presente Escritura de Emisséo e da legislacao aplicavel, incluindo, mas
nao se limitando, a Lei das Sociedades por AcOes, a Lei 12.431 e a Resolugdo CMN n° 5.034
("Oferta de Resgate Antecipado”).

52.1. A Oferta de Resgate Antecipado devera ser precedida de envio de
comunicacdo individual aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas
titulares das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, com cépia ao Agente
Fiduciario e a B3 ou por meio de publicacdo, nos termos da Clausula 4.18 acima, com
antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que se pretende
realizar o pagamento da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da respectiva
série nos termos acima (cada um, um “Edital de Oferta de Resgate Antecipado”).

5.2.2. O Edital de Oferta de Resgate Antecipado devera conter, no minimo, as
seguintes informacdes: (i) a qual(is) série(s) a Oferta de Resgate Antecipado é
enderecada; (ii) a data efetiva para o resgate antecipado e para pagamento aos
Debenturistas, que devera ocorrer em uma Unica data, que devera ser um Dia Util; (iii)
o valor do prémio devido aos Debenturistas da respectiva série em face do resgate
antecipado, caso haja, o qual ndo poderd ser negativo; (iv) a forma e o prazo de
manifestacdo a Emissora pelos Debenturistas titulares das Debéntures da respectiva
série, prazo este que ndo podera ser inferior a 10 (dez) dias contados do envio ou da
publicacdo, conforme o caso, do respectivo Edital de Oferta de Resgate Antecipado,
bem como a forma de manifestacdo de nao adesdo dos Debenturistas titulares das
Debéntures da respectiva série no sistema da B3; (v) que a Oferta de Resgate
Antecipado esté condicionada ao aceite de todos os Debenturistas da respectiva série;
e (vi) demais informagdes necessarias para a tomada de decisdo pelos Debenturistas
e a operacionalizagdo do resgate antecipado das Debéntures da respectiva série.

523. Caso o resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série seja efetivado nos termos previstos acima, ele devera
ocorrer em uma Unica data para todas as Debéntures da respectiva série que aderirem
a Oferta de Resgate Antecipado, na data prevista no respectivo Edital de Oferta de
Resgate Antecipado.

5.2.4. Os valores a serem pagos aos Debenturistas titulares das Debéntures da
Primeira Série e/ou aos Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série em
razao do resgate antecipado deverdo ser equivalentes ao Valor Nominal Atualizado
das Debéntures da respectiva série a serem resgatadas, acrescido da Remuneracao
das Debéntures da respectiva série, calculada pro rata temporis desde a Data da
Primeira Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate das Debéntures da respectiva
série objeto da Oferta de Resgate Antecipado e demais encargos devidos e ndo pagos
até a data da Oferta de Resgate Antecipado, podendo, ainda, ser oferecido prémio de
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resgate antecipado aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo
podera ser negativo (“Valor do Resgate Antecipado”).

5.25. O pagamento do Valor do Resgate Antecipado sera realizado: (i) por meio
dos procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série custodiadas eletronicamente na B3, ou (ii) mediante
procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso de Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série que nado estejam custodiadas eletronicamente
na B3.

5.2.6. A Emissora deverd, apds o término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado, comunicar a B3, o Banco Liquidante e o Escriturador por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, da realizacdo da Oferta de
Resgate Antecipado com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data
estipulada para o pagamento referente a Oferta de Resgate Antecipado;

5.2.7.  ApOs a publicagdo ou envio de comunicacdo, conforme o caso, do Edital de
Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira
Série e/ou os Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série terdo que se
manifestar formalmente a Emissora, com copia para o Agente Fiduciario, e em
conformidade com o disposto no respectivo Edital de Oferta de Resgate Antecipado,
que devera prever a manifestacdo dos Debenturistas da respectiva série também no
sistema da B3. Ao final do prazo indicado no respectivo Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, a Emissora somente podera resgatar antecipadamente as Debéntures
caso a totalidade dos Debenturistas tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado.
Sendo certo que todas as Debéntures da respectiva série serdo resgatadas e

liguidadas em uma Unica data.

5.2.8. Observados os termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, da Lei 12.431 e da
regulamentacdo do CMN, as Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto

nesta Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

5.3.  Agquisicdo Facultativa: A Emissora poder3, a qualquer tempo, ap6s decorridos 2 (dois)

anos contados da Data de Emissdo, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha
a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da regulamentacdo do CMN, da
Resolugdo CVM 160 ou de outra legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, observado o
disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ac¢des ("Aquisicdo
Facultativa”), adquirir as Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série
por: (i) valor igual ou inferior ao seu respectivo Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, devendo o fato constar do relatério da

administracdo e das demonstrag¢des financeiras da Emissora; ou (ii) por valor superior ao seu
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Valor Nominal Atualizado, desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM,
incluindo os termos da Resolucdo da CVM n° 77, de 29 de marco de 2022.

53.1.  As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser
canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em conformidade com
o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso ll, combinado com o artigo 2°,
paragrafo 1°, da Lei 12.431, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas
no mercado, observadas as restricdes de negociacao previstas na Resolu¢do CVM 160.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
desta Clausula 5.3.1, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneracao aplicavel as demais Debéntures.

5.4. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa: As Debéntures ndo estardo sujeitas a

amortizagdo extraordinaria facultativa pela Emissora.

VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Observado o disposto nas Clausulas 6.1.2 e seguintes abaixo, as Debéntures e todas
as obrigacdes constantes desta Escritura de Emissdo serdo consideradas antecipadamente
vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora e/ou da Garantidora, conforme o
caso, o pagamento do Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneracdo aplicavel,
calculada pro rata temporis, desde a Data da Primeira Integralizacdo, ou da Ultima Data de
Pagamento da Remuneracdo, o que ocorrer por Ultimo, até a data do seu efetivo pagamento,
sem prejuizo dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, na ocorréncia
das hipoéteses descritas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo, observados os eventuais prazos de

cura e respectivos procedimentos, quando aplicaveis (“Eventos de Inadimplemento”).

6.1.1. Eventos de Vencimento Antecipado Automatico: Observados os eventuais

prazos de cura e procedimentos aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos
indicados nesta Clausula 6.1.1 acarretara o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelacéo judicial,

notificagdo prévia a Emissora ou consulta aos titulares de Debéntures:

(i) vencimento antecipado ou inadimplemento, pela Emissora e/ou pela
Garantidora ou por qualquer de suas respectivas subsidiarias (de acordo com
participacdo acionaria detida pela Garantidora, de forma direta ou indireta
nas respectivas subsidiarias, exceto para os casos em que a Garantidora
tenha outorgado garantia fidejusséria superior a sua participacdo na
respectiva subsidiaria) de quaisquer obrigacdes financeiras a que estejam
sujeitas, no mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado
superior a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhGes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a

partir de 15 de dezembro de 2021 (“Data-Base”), pelo indice Geral de Precos
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de Mercado, calculado pela Fundagéo Getulio Vargas ("IGP-M"), ndo sanado
no prazo de até 5 (cinco) dias corridos da data para pagamento, ressalvada
a hipdétese da Emissora, Garantidora e/ou qualquer de suas subsidiarias
conforme o caso, por meio de qualquer medida judicial ou arbitral cabivel,
contestar e evitar a formalizacdo do referido vencimento antecipado ou
inadimplemento, sem que para tanto tenha que garantir o juizo com pecunia
ou outros bens em valor correspondente ao montante acima destacado;

(i) liquidacdo, dissolucdo, cisdo, fusdo, incorporagdo, inclusive
incorporacao de agdes, ou qualquer forma de reorganizagdo societaria da
Emissora e/ou da Garantidora, exceto se apds a conclusdo da referida
operacao, a(s) sociedade(s) resultante(s) esteja(m) sob Controle direto ou
indireto da State Grid Corporation of China ou que a State Grid Corporation
of China permaneca direta ou indiretamente no bloco de Controle da
Emissora e/ou Garantidora, sendo certo que, neste caso, fica dispensada a
prévia aprovacdo por Assembleia Geral de Debenturistas, conforme prevé o
artigo 231 da Lei das Sociedades por Acdes;

(iii) (a) proposta pela Emissora e/ou pela Garantidora e/ou por quaisquer
de suas respectivas subsidiarias de plano de recuperagdo extrajudicial,
independentemente de ter sido requerida ou obtida a homologacao judicial
do referido plano; (b) requerimento pela Emissora e/ou pela Garantidora
e/ou por quaisquer de suas respectivas subsidiarias, de recuperacao judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou
de sua concessdo pelo juiz competente; (¢) pedido de autofaléncia pela
Emissora e/ou pela Garantidora; ou (d) pedido de suspensdo de execucao de
dividas pela Emissora e/ou pela Garantidora para fins de preparacdo para
pedido de recuperagao judicial, nos termos do paragrafo 1° do artigo 20-B a
Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada;

(iv) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou
da Garantidora e/ou de suas respectivas subsidiarias e ndo devidamente
elidido no prazo de 30 (trinta) dias corridos a contar da data do pedido;

(v) nao pagamento pela Emissora e/ou pela Garantidora das obrigacdes
pecuniarias devidas aos Debenturistas no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis das
datas previstas nesta Escritura de Emissao;

(vi) se for declarada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta
Escritura de Emissao, por decisdo judicial transitada em julgado, desde que
ndo haja no curso do processo qualquer prejuizo do cumprimento das
obrigacdes pecunidrias da Emissora relacionadas a Emissdo, ndo sanadas no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis das datas previstas nesta Escritura de Emisséao,
nos termos da alinea “(v)" desta Clausula 6.1.2;
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6.1.2.

(vii) pagamento de dividendos ou juros sobre capital préprio pela
Emissora acima do minimo obrigatdrio, conforme previsto no seu atual
estatuto social e no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, caso a
Emissora esteja inadimplente com as suas obrigagdes pecuniarias descritas
nesta Escritura de Emissao;

(viii)  ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial e/ou de
qualquer decisado arbitral ou administrativa ndo sujeita a recurso contra a
Emissora e/ou contra a Garantidora ou suas respectivas subsidiarias (de
acordo com participagdo acionaria detida pela Garantidora, de forma direta
ou indireta nas respectivas subsidiarias) em valor individual ou agregado
igual ou superior a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado
mensalmente, a partir da Data-Base, pelo IGP-M, no prazo estipulado na
respectiva decisdo; e

(ix) alteracdo do tipo societario da Emissora nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedades por AcOes.

Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico: Na ocorréncia de

quaisquer dos eventos indicados nesta Clausula 6.1.2, ndo sanados no prazo de cura

eventualmente aplicavel, ocorrerd o disposto na Clausula 6.1.5 e seguintes desta

Escritura de Emissao:

0} alteracdo do atual Controle da Emissora e/ou da Garantidora, sem
prévia aprovacao dos Debenturistas, excetuada a hipotese de alteragdo do
Controle da Emissora e/ou da Garantidora, conforme o caso, na qual
quaisquer empresas direta ou indiretamente Controladoras, Controladas
(conforme definido abaixo na Clausula 6.1.5) ou sob Controle comum da
State Grid Corporation of China ou qualquer entidade Controlada direta ou
indiretamente pela State Grid Corporation of China permaneca no bloco de
Controle da Emissora e/ou da Garantidora, sendo certo que, neste caso, fica
dispensada a prévia aprovacdo por Assembleia Geral de Debenturistas,
conforme prevé o artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢des;

(ii) descumprimento pela Emissora e/ou pela Garantidora de qualquer
obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada em
30 (trinta) dias corridos contados da data do recebimento, pela Garantidora
e/ou pela Emissora, de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente
Fiduciario;

(iii) provarem-se falsas ou incorretas, qualquer das declaracdes ou
garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Garantidora nesta Escritura de
Emissdo e/ou nos demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, nas

respectivas datas das assinaturas, por meio de decisdo transitada em julgado;
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(iv) realizacdo de reducdo de capital social da Emissora e/ou da
Garantidora, sem que haja anuéncia prévia dos Debenturistas, na hipétese
prevista no artigo 174 da Lei das Sociedades por Acdes;

(V) protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou a Garantidora ou
suas respectivas subsidiarias (de acordo com participacdo acionaria detida
pela Garantidora, de forma direta ou indireta nas respectivas subsidiarias),
no mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado, superior
a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a
partir da Data-Base, pelo IGP-M, salvo se, no prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora
e/ou pela Garantidora, e/ou pelas suas respectivas subsidiarias, ao Agente
Fiduciario que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma fé de terceiros; ou
(i) o protesto foi suspenso ou cancelado, ou (iii) foram prestadas garantias e

aceitas em juizo;

(vi) comprovada violagao, por meio de decisdo judicial de exigibilidade
imediata, de qualquer dispositivo legal ou regulatério relativo a pratica de
corrupcdo ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem
limitacdo, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013 (“Lei n° 12.846"), o
Decreto n°® 11.129, de 11 de julho de 2022, e desde que aplicavel, a US
Foreign Corrupt Practicies Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010 (em conjunto,
as "Leis Anticorrup¢ao”) pela Emissora ou pela Garantidora; e

(vii) ndo observancia pela Garantidora, até o pagamento integral dos
valores devidos em virtude das Debéntures, por 2 (dois) semestres
consecutivos, dos indices e limites financeiros abaixo indicados, os quais
serdo acompanhados semestralmente pelo Agente Fiducidrio com base em
demonstrativo elaborado pela Garantidora ao final de cada semestre civil,
referente aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores a data-base do
célculo (“indices Financeiros”):

(a) razdo entre a Divida Liquida, verificada ao final de cada
semestre do ano civilb e o EBITDA dos 12 (doze) meses
imediatamente anteriores ao final de cada semestre do ano civil,
menor ou igual a 3,75 vezes. Para os fins deste item (i), considera-se
como (a) "Divida Liquida” a soma dos valores relativos a (1)
empréstimos e financiamentos; (2) saldo liquido de operagdes swaps,
futuros e op¢des relacionadas a taxas de juros e de cambio; e (3)
dividas resultantes de quaisquer emissdes ainda em circulacdo de
debéntures, notas promissérias comerciais e/ou bonds ou notes da
Garantidora no Brasil ou no exterior, menos as disponibilidades em

caixa, aplica¢des financeiras, bem como titulos publicos, mantidos no
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curto e longo prazo, estando excluida deste calculo a divida com a
Entidade de Previdéncia Privada; e (b) "EBITDA" (Earnings Before
Interest, Tax, Depreciation and Amortization), (1) o lucro antes de
juros, tributos, amortizacéo e depreciagdo, ajustados com os ativos e
passivos de CVA — Conta de Compensacao de Variagdo de Custos da
Parcela “A" — Sobrecontratacdo e Neutralidade dos Encargos
Setoriais, divulgados em Nota explicativa das demonstra¢des
financeiras consolidadas auditadas e nas informacdes contabeis
intermedidrias revisadas, calculados conforme regulamentacdo do
setor, no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao final de cada
semestre do ano civil, e (2) em caso de aquisicdo(des) serad(do)
considerado(s) para fins de célculo do EBITDA, de acordo com a
definicdo deste item (i), o(s) EBITDA(s) gerado(s) no periodo de 12
(doze) meses imediatamente anteriores ao final de cada semestre do

ano civil pela(s) empresa(s) adquirida(s) (‘"EBITDA Histérico”); e

(b)  relagdo entre EBITDA e Resultado Financeiro maior ou igual a
2,25 vezes. Para os fins deste item (ii), considera-se como “Resultado
Financeiro”, a diferenca entre receitas financeiras e despesas
financeiras no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao fechamento
de cada semestre, das quais deverdo ser excluidos, para efeito da
apuracdo dos compromissos financeiros, os juros sobre capital
proprio. O Resultado Financeiro serd apurado em méddulo se for
negativo e, se for positivo ndo sera considerado para célculo. Estdo
excluidos destes calculos os juros efetivamente desembolsados e/ou
provisionados por conta de confissdo de divida junto a Entidade de
Previdéncia Privada (conforme definido na demonstracao financeira
consolidada auditada e nas informacbes contabeis intermediarias
revisadas, conforme aplicavel), bem como as variagdes cambiais e
monetarias sobre as dividas e caixa e, por fim, as despesas oriundas
de provisdes que nao tiveram impacto no fluxo de caixa, mas apenas

registro contabil.

Para fins do célculo a que se referem os itens “(i)" e “(ii)” acima, a Garantidora devera:
(a) consolidar, em seus nimeros, os resultados e os itens do balanco patrimonial de
todas as sociedades em que detenha participacdo acionaria igual ou superior a 10%
(dez por cento), de forma proporcional a participagdo por ela detida no capital das
referidas sociedades, independentemente da forma de apresentacdo das
demonstracdes financeiras do respectivo semestre da Garantidora a CVM, e (b) os
indices Financeiros serdo calculados a partir da divulgacdo das demonstracdes
financeiras auditadas e consolidadas relativas ao exercicio social encerrado em 31 de

dezembro de 2023, inclusive.
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6.1.3. Caso até as Datas de Vencimento das Debéntures a Garantidora seja
submetida a limites financeiros mais restritivos (“Novos indices”) do que os indices
Financeiros, ela devera comunicar o Agente Fiduciario no prazo de 30 (trinta) dias
contados da celebracdo do instrumento que instituir os Novos indices, de forma que
os Novos indices passardo a ser considerados pelo Agente Fiduciario na proxima
medicdo dos indices Financeiros aqui previstos. Nesse caso, para formalizar a
alteracdo dos indices Financeiros para os Novos indices sera celebrado aditamento a
esta Escritura de Emissdo, sem a necessidade de qualquer aprovacao adicional em
sede de Assembleia Geral de Debenturistas.

6.1.4.  Para fins da presente Escritura de Emissao, qualquer referéncia a “Controle”,
“Controladora” ou “"Controlada” devera ser entendida conforme a definicdo prevista
no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes, e qualquer referéncia a "Coligada”
devera ser entendida conforme a definicdo prevista no artigo 243, paragrafo 1°, da Lei
das Sociedades por A¢des.

6.1.5. Os eventos a que se referem os itens “(i)", “(iv)" e “(v)" da Clausula 6.1.1 e o
itens “(ii))" e “(v)" da Clausula 6.1.2 acima somente serdo considerados eventos de
vencimento antecipado para os fins desta Escritura de Emisséo, ensejando a adocao
dos procedimentos descritos nos itens abaixo, caso, apds o final do prazo neles
mencionado, referidos eventos ndo tenham sido sanados.

6.1.6.  Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Data de Vencimento Antecipado”

serad qualquer uma das seguintes datas:

(i) ocorrendo qualquer dos eventos previstos na Clausula 6.1.1 acima, a
data de vencimento antecipado das Debéntures sera a data da ocorréncia do

inadimplemento, observados os respectivos prazos de cura aplicaveis; ou

(i) ocorrendo os eventos previstos na Clausula 6.1.2 acima, a data de
vencimento antecipado das Debéntures sera a data em que se realizar a
Gltima Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da Primeira Série
ou das Debéntures da Segunda Série, sendo certo que em ambas as
Assembleias Gerais de Debenturistas, devera ter sido aprovado o vencimento
antecipado das Debéntures das respectivas séries, observado o quanto

disposto na Clausula 6.1.7 abaixo.

6.1.7. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Clausula 6.1.1 acima
acarretarad o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente
de qualquer consulta aos Debenturistas. Na ocorréncia dos demais eventos previstos
na Clausula 6.1.2 acima, deverdo ser convocadas, pelo Agente Fiduciario, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento
do evento, Assembleias Gerais de Debenturistas titulares de cada uma das séries, para
que os Debenturistas deliberem sobre o eventual vencimento antecipado das

Debéntures da respectiva série, observados os quéruns estabelecidos na Clausula 9
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abaixo. As Assembleias Gerais de Debenturistas as quais se referem este item deverao
ser realizadas no prazo de 21 (vinte e um) dias corridos, a contar da data de publicacao
do respectivo edital relativo a primeira convocacdo, ou no prazo de 8 (oito) dias
corridos, a contar da data de publicacdo do respectivo edital relativo a segunda
convocagao, se aplicavel, sendo que, na hipotese de segunda convocacgao o respectivo
edital devera ser publicado no primeiro Dia Util imediatamente posterior & data
indicada para a realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas nos

termos da primeira convocacao.

6.1.8.  Nas Assembleias Gerais de Debenturistas mencionadas na Clausula 6.1.7.
acima, serdo instaladas de acordo com os procedimentos previstos na Clausula 9 desta
Escritura de Emissdo. Os Debenturistas de uma determinada série poderao optar por
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures da respectiva série, observado o
quérum estabelecido na Clausula 9.12 abaixo.

6.1.9. A nado instalacdo de referida Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva
Série em segunda convocacao, por falta de quérum ou a ndo obtencdo de quérum
para deliberacdo, em segunda convocacao, sera interpretada pelo Agente Fiduciario
como uma opgado dos respectivos Debenturistas em ndo declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures da respectiva série.

6.1.10. Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
efetuar o pagamento do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da respectiva série,
acrescido da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série calculada pro rata
temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da respectiva série até a Data de Vencimento
Antecipado, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento, pela Emissora, de comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente
Fiduciario a Emissora por meio de carta protocolizada ou encaminhada com aviso de
recebimento no endereco constante da Clausula 11 desta Escritura de Emissao, sob
pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratérios previstos na Cldusula 4.15 acima.

6.1.11. O Agente Fiduciario, deverd comunicar a B3 sobre o vencimento antecipado,
imediatamente apds sua ocorréncia conforme o Manual de Operacdes da B3. Nédo
obstante, para que o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na Clausula
6.1.11. acima seja realizado por meio da B3, a Emissora deverd comunicar a B3, por
meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal
pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada

para a sua realizagdo.
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7. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

7.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a)

fornecer ao Agente Fiduciario e disponibilizar em sua pagina na rede mundial

de computadores, conforme aplicavel nos termos da lei:

(b)

(i) no prazo de até 1 (um) Dia Util apés, o que ocorrer primeiro, entre o
90° (nonagésimo) dia contado do término de cada exercicio social e a data
da efetiva divulgacdo, cdpia das demonstracdes financeiras consolidadas da
Emissora e da Garantidora relativas ao exercicio social entdo encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes e copia das
demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora e da Garantidora
relativos aos ultimos 12 (doze) meses; e

(ii) no prazo de até 1 (um) Dia Util apds, o que ocorrer primeiro, entre o
45° (quadragésimo quinto) dia corrido contado da data do término de cada
trimestre de seu exercicio social e a data da efetiva divulgacdo, copia das
informacbes contabeis intermediarias e revisadas da Garantidora e da
Emissora relativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo com os
principios contadbeis determinados pela legislacdo e regulamentacdo em

vigor.
fornecer ao Agente Fiduciério:

0} no prazo de 7 (sete) Dias Uteis apos a publicagdo das demonstra¢des
financeiras da Garantidora, relativas a cada exercicio social, relatorio
elaborado pelos auditores independentes contratados pela Garantidora,
compreendendo as contas abertas de todas as rubricas necesséarias para a
obtencdo final dos indices Financeiros da Garantidora, acompanhados de
memodria de calculo, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo
Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora e a Garantidora e/ou
aos seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se facam necessarios, e de declaracdo assinada, por
representante legal com poderes para tanto, atestando (1) que permanecem
validas as disposi¢des contidas nos documentos da Emissdo; e (2) ndo
ocorréncia de qualquer hipdtese dos Eventos de Inadimplemento e
inexisténcia de descumprimento de obrigacbes da Emissora perante os

Debenturistas na data da referida declaracao;

(i) no prazo de 7 (sete) Dias Uteis apos a divulgacdo das informacdes
contabeis intermediarias e revisadas da Garantidora, a cada semestre de cada
exercicio social, relatério elaborado pelos auditores independentes
contratados pela Garantidora, compreendendo as contas abertas de todas
as rubricas necesséarias para a obtencdo final dos indices Financeiros da

Garantidora, acompanhados de memoria de calculo, sob pena de
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impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este
solicitar a Emissora e a Garantidora e/ou aos seus auditores independentes
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

(iii) no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos, qualquer informagéo
relevante que lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario com relacao
a si ou a Garantidora ou, ainda, de interesse dos Debenturistas ou em prazo
inferior se assim determinado por autoridade competente;

(iv) confirmar, quando solicitado, ao Agente Fiduciario, no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis contados da respectiva solicitacdo, de que esta
adimplente com suas obrigacdes, nos termos estabelecidos nesta Escritura
de Emissdo, valendo a mesma obrigacdo com relagdo a Garantidora; e

(V) 1 (uma) via original arquivada na JUCESP, ou, conforme aplicavel, 1
(uma) via eletronica dos atos e reunifes dos Debenturistas, com a lista de
presenca, com a chancela digital comprovando o arquivamento na JUCESP,
em até 10 (dez) Dias Uteis contados do referido registro, contendo a lista de
presenca dos Debenturistas.

(c) atender de forma eficiente as solicitacdes do Agente Fiduciario;

(d) convocar, nos termos da Clausula 9 abaixo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer matéria que, direta ou indiretamente, se
relacione com a presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da

presente Escritura de Emissdo, mas ndo o faga;

(e) informar o Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util sobre a ocorréncia de
qualquer evento previsto na Clausula 6.1.1, 6.1.2 e 6.1.3 desta Escritura de Emissao;

6 cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informacdes que Ihe forem solicitadas;

(9) ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢des

estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(h) comunicar em até 3 (trés) Dias Uteis ao Agente Fiduciario a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situacdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigacdes,
principais e acessdrias, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de

Emissao;

(i) nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e com esta
Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacbes principais e
acessorias assumidas perante os Debenturistas;
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0) cumprir todas as obrigagdes principais e acessorias assumidas nos termos
desta Escritura de Emissao, inclusive no que tange a destinacao dos recursos captados
por meio da Emissdo;

(k) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, os prestadores de servicos inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura
de Emissao, incluindo: (i) Banco Liquidante e Escriturador; (ii) Agente Fiduciario, (iii)
Agéncia de Classificagdo de Risco; e (iv) os sistemas de negociacdo das Debéntures no
mercado secundario;

() efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora,
incluindo, mas ndo se limitando ao pagamento da taxa de fiscalizacdo da CVM;

(m) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao;

(n) apresentar ao Agente Fiduciario o comprovante de solicitacdo de renovacao
da concessao da Emissora realizado com, pelo menos, 6 (seis) meses de antecedéncia
ao seu vencimento, ndo cabendo ao Agente Fiduciario a analise de tais documentos;

(o) obter e manter sempre vélidas e em vigor as licencas, concessbes,
autorizagdes, permissdes e alvards, inclusive ambientais, necessarios para a boa
conducédo dos negdcios da Emissora, conforme exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais a qualquer tempo, exceto pelas autorizacbes e licengas
(inclusive ambientais): (i) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial, desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo, ou (ii) cujo pedido de
obtencdo ou renovacao, quando aplicavel, tenha sido tempestivamente solicitado ao
6rgdo competente €, em ambos os casos “(i)" e “(ii)", ndo resulte em (1) uma mudanca
adversa relevante na situagdo financeira, operacional ou reputacional da Emissora ou
da Garantidora, conforme o caso; e/ou (2) efeito adverso relevante na capacidade da
Emissora ou da Garantidora (conforme o caso) em pagar pontualmente suas

obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo (“Mudanca Adversa Relevante”);

(p) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por

Acdes, e com as regras emitidas pela CVM;

(Q) submeter, na forma da lei, suas demonstracdes financeiras a auditoria, por

auditor independente registrado na CVM;

(r) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, suas

demonstragdes financeiras anuais, acompanhadas de notas explicativas e relatério dos
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auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do

exercicio social;

(s) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, até o dia anterior
ao inicio das negociacdes, suas demonstragdes financeiras anuais, acompanhadas de
notas explicativas e relatério dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés)

ultimos exercicios sociais encerrados;

() observar as disposicdes da Resolucdo CVM n° 44, de 23 de agosto de
2021("Resolucao CVM 44"), no tocante a dever de sigilo e vedacdes a negociacao;

(u) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, nos termos da Resolugdo CVM 44, comunicando este fato
imediatamente ao Agente Fiduciario;

(v) fornecer todas as informacgdes que vierem a ser solicitadas pela CVM e/ou
B3;
(w) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual

e demais comunicacdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu
recebimento, observado ainda o disposto no item “(s)” desta Clausula;

%) observar as disposi¢des da regulamentacdo especifica editada pela CVM,
caso seja convocada, para realizagdo de modo parcial ou exclusivamente digital,
Assembleia Geral de Debenturistas;

(y) prestar informacdes aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario, no prazo
maximo de 10 (dez) dias corridos contados da respectiva solicitacdo, sobre qualquer
autuacao realizada por autoridades governamentais devidamente comprovada, de
carater fiscal, ambiental ou de defesa de concorréncia, entre outras, em relacdo a
Emissora e/ou a Garantidora, ou em prazo inferior caso assim seja solicitado por
autoridade competente;

(2) cumprir rigorosamente, com o disposto na legislagdo e regulamentacdo
relacionadas a salde e seguranca ocupacional, ao meio ambiente (inclusive aquela
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolugdes do CONAMA -
Conselho Nacional do Meio Ambiente) (“Legislacdo Socioambiental”), as normas e leis

trabalhistas, previdenciarias e relativas a salde e seguranca do trabalho. Obriga-se,
ainda, a Emissora, a proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da
espécie, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos érgaos
municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou

regulamentar as normas ambientais em vigor;

(aa) nao incentivar a prostituicdo, tampouco utilizar ou incentivar mao-de-obra
infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo ou de qualquer forma infringir direitos
dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de
ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente, adotando as
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medidas e acbes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ambientais, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social;

(bb) cumprir, por si, suas Controladas diretas, Coligadas e seus administradores
que estejam agindo em nome e em beneficio da Emissora, qualquer dispositivo legal
ou regulatério, nacional ou estrangeiro, se aplicavel, relacionado a pratica de
corrupgao ou atos lesivos a administragao publica e/ou a entidade privada, incluindo,
sem limitagdo, as Leis Anticorrupcao e demais legislagdes internacionais aplicaveis;

(co) notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis, o Agente Fiduciario da convocacao, pela
Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

(dd) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

(ee) notificar, em até 1 (um) Dia Util a partir do seu conhecimento, os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaracdes prestadas na
Clausula 10.1 abaixo sejam total ou parcialmente inveridicas, inconsistentes,

imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes na data em que foram prestadas;

(ff) informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme previsto na Resolu¢do da CVM
n® 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolugao CVM 17"), que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento
do prazo para disponibilizacdo do mesmo. O referido organograma do grupo
societario da Emissora devera conter, inclusive, os Controladores, as Controladas, as
sociedades sob Controle comum, as Coligadas, e integrante de bloco de Controle, no

encerramento de cada exercicio social;

(99) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de

suas atividades;

(hh) cumprir plenamente com as disposi¢des dos artigos 54 e 55 da Resolugao
CVM 160;
(i) efetuar, e fazer com que suas Controladas diretas efetuem, o pagamento de

todas as obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal),
previdenciaria e de quaisquer outras obriga¢des impostas por lei, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que tal

guestionamento tenha efeito suspensivo;

) manter atualizado seu registro de emissor de valores mobilidrios, na
categoria “B", perante a CVM, incluindo, mas nao se limitando, ao formulario de
referéncia da Emissora, na forma da Resolucdo CVM n° 80, de 29 de marco de 2022,
conforme alterada (“Formulario de Referéncia da Emissora” e “Resolu¢iao CVM 80",

respectivamente);
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7.2.

(kk) manter contratada as suas expensas pelo menos uma agéncia de
classificagdo de risco, entre Moody's, Standard & Poor's e Fitch Ratings, para realizar
a classificagdo de risco (rating) das Debéntures até a Data de Vencimento ou até que
sejam satisfeitas todas as obrigagdes das Debéntures, o que ocorrer primeiro,
devendo, ainda, (a) divulgar amplamente ao mercado, em sua pagina na Internet ou
na pagina da CVM na Internet, os relatérios emitidos com as sumulas das
classificagbes de risco, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
elaboracao; (b) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de classificagdo de risco da
Emissora e das Debéntures preparado pela agéncia de classificacdo de risco no prazo
de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora; e
(c) atualizar, dentro de cada exercicio social, a cada ano-calendario, o relatério da
classificacao de risco das Debéntures;

() somente aplicar os recursos obtidos por meio das Debéntures, conforme a
destinacdo dos recursos descrita no item 3.2 desta Escritura de Emissdo, de acordo
com os termos e condi¢des determinados pelo MME quando do enquadramento do
Projeto de Investimento como prioritério nos termos da Lei 12.431 e das Portarias
MME; e

(mm) manter o enquadramento das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, de
acordo com os termos e regulamentacdo do MME, durante o prazo das Debéntures,
e comunicar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o recebimento de
quaisquer comunicagdes por escrito ou intimagdes acerca da instauracao de qualquer
processo administrativo ou judicial que resulte no desenquadramento do Projeto de
Investimento como prioritario, nos termos da Lei 12.431.

A Garantidora esta adicionalmente obrigada a:

(a) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de ciéncia, prestar
informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer hipdtese de vencimento antecipado

relacionada a Garantidora;

(b) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de recebimento, enviar
cdpia de qualquer correspondéncia ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, que tenha

recebido relacionada a um vencimento antecipado relacionado a Garantidora;

(©) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de ciéncia, prestar
informacbes a respeito da ocorréncia de qualquer evento que faca com que as
demonstracdes financeiras consolidadas da Garantidora ndo mais reflitam sua real

condicdo econdmica e financeira;

(d) no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacdo ou em prazo inferior caso assim seja solicitado por autoridade
competente, prestar informacdes e/ou disponibilizar documentos que venham a ser
justificadamente solicitados pelo Agente Fiduciario ou e prazo inferior se assim

determinado por autoridade competente;
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(e) manter atualizado seu registro de emissor de valores mobiliarios perante a
CVM, incluindo, mas ndo se limitando, ao formulario de referéncia da Garantidora, na
forma da Resolucdo CVM 80 (“Formulario de Referéncia da Garantidora”);

4 cumprir, e fazer com que suas Controladas diretas cumpram as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos érgaos governamentais,
autarquias ou tribunais ao exercicio de suas atividades;

(9) manter, e fazer com que suas Controladas diretas mantenham sempre
validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes e licencas,
inclusive as ambientais, necessarias ao regular exercicio de suas atividades, exceto por
aqueles cuja falta ndo possa, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento, pela Garantidora, de qualquer de suas obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emisséao;

(h) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizagdes necessarias a assinatura desta Escritura de Emissdo, do Contrato de
Distribuicdo e ao cumprimento de todas as obriga¢des aqui e 18 previstas;

@ efetuar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir
sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da Garantidora;

G ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e com esta
Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes principais e

acessorias assumidas perante os Debenturistas;

(k) cumprir, por si, suas Controladas diretas, Coligadas e seus administradores
gue estejam agindo em nome e em beneficio da Garantidora, qualquer dispositivo
legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, se aplicavel, relacionado a pratica de
corrupgao ou atos lesivos a administracdo publica e/ou a entidade privada, incluindo,

sem limitacdo, as Leis Anticorrupcao e demais legislagdes internacionais aplicaveis;

() comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada;

(m) cumprir rigorosamente com o disposto na Legislacdao Socioambiental;

(n) nao incentivar a prostituicdo, tampouco utilizar ou incentivar mao-de-obra
infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo ou de qualquer forma infringir direitos
dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de
ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente, adotando as
medidas e a¢des preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais

danos ambientais, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social; e

(o) sem prejuizo das demais obrigacdes previstas acima ou de outras obrigacdes

expressamente previstas na regulamentacao em vigor e nesta Escritura de Emissao,
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cumprir com todas as obrigacSes de companhia aberta previstas na Resolu¢do CVM
80.

7.3. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para
que as operagdes que venha a praticar no ambiente da B3 sejam sempre amparadas pelas
boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria,
isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamagoes,
prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o nao respeito as referidas
normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuacao do
Agente Fiduciario.

AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emissado, a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, que, por meio deste ato, aceita a nomeacao
para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante ela, Emissora,
os interesses da comunhdo dos Debenturistas.

8.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(a) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicOes previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(b) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas
clausulas e condicées;

(c) esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario nos
termos da legislacdo aplicavel em vigor;

(d) estad devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(e) a celebracao desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigacbes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

6 nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo

66, da Lei das Sociedades por Acdes e da Resolugcdo CVM 17 para exercer a fungao
que lhe é conferida;

(9) ndo se encontra em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse previstas
na Resolucdo CVM 17;

(h) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora e/ou com a Garantidora que o

impeca de exercer suas funcdes;
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8.3.

(i) esta ciente das disposicdes regulamentares aplicaveis expedidas pelo Banco
Central do Brasil e pela CVM, em especial, das disposi¢des contidas na Circular do
Banco Central do Brasil n° 1.832, de 31 de outubro de 1990;

() verificou a veracidade das informacdes relativas a garantia e a consisténcia
das demais informacdes contidas nesta Escritura de Emissdo, na Data de Emisséao,
tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que
tenha tido conhecimento;

(k) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem
poderes bastantes para tanto;

)] verificard, na forma prevista na Resolucdo CVM 17, a regularidade da
constituicdo da garantia descrita na Clausula 3.10, bem como sua suficiéncia e
exequibilidade;

(m) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta
servicos de agente fiduciario nas emissdes identificadas no Anexo A desta Escritura
de Emissdo;

(n) ndo viola e ndo violara qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou
estrangeiro, relacionado a pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo
publica e/ou a entidade privada, incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrupgdo e
demais legislacbes internacionais aplicaveis, sendo que em caso descumprimento
desta obrigacdo devera indenizar a Emissora e a Garantidora pelas perdas e danos
causados, conforme decisdo transitada em julgado, da qual ndo caiba mais recurso,
devendo: (i) manter politicas e procedimentos internos que assegurem integral
cumprimento de tais normas; (ii) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de
forma lesiva a administracdo publica, nacional ou estrangeira, no interesse ou para
seu beneficio, exclusivo ou nao; e (iii) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou
fato que viole as aludidas normas, o Agente Fiduciario notificard a Emissora. Além
disso, este inadimplemento podera ser caracterizado pela Emissora como justo motivo

para substituicdo do Agente Fiduciario, nos termos deste instrumento; e

(0) cumpre rigorosamente com o disposto na Legislacdo Socioambiental, as
normas e leis tributarias, trabalhistas, previdenciarias e relativas a salde e seguranca
do trabalho.

O Agente Fiduciario exercera suas funcbes a partir da data de assinatura desta

Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de

Vencimento ou até sua efetiva substituicdo ou, caso ainda restem obriga¢des inadimplidas da

Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo ap6s a Data de Vencimento, até que todas as

obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente

cumpridas.
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8.4.  Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres
e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e
desta Escritura de Emissdo, o montante anual bruto de R$ 5.000,00 (cinco mil reais)
("Remuneracao do Agente Fiduciario”).

8.5. A Remuneracdo do Agente Fiduciario serd paga anualmente, sendo o primeiro
pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apds a data de assinatura da presente Escritura de
Emissdo, e as parcelas seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes. A primeira parcela
sera devida ainda que a operacao seja descontinuada, a titulo de estruturacdo e implantacgao,
devendo o pagamento ser realizado até o 5° (quinto) dia util contado da comunicacdo do
cancelamento da operacao.

8.6. Em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, ou
celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emisséo, serd devida ao
Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais) por
homem-hora dedicado as atividades relacionadas a emissao, a ser paga no prazo de 5 (cinco)
dias apos a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emissora do relatério de horas. Para fins de
conceito de Assembleia Geral de Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas
a assembleia e ndo somente a anadlise da minuta e participacdo presencial ou virtual da
mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) analise de edital; (b)
participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia;
(d) conferéncia de procuragdo de forma prévia a assembleia e (d) aditivos e contratos
decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser
enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo, analise de
determinado documento ou participagdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciério,
do tempo empregado na funcdo e do valor relativo ao tempo.

8.7.  Os montantes citados nas Clausulas 8.4 e 8.5 acima foram acrescidos dos Tributos
(conforme definido abaixo nesta Clausula 8.7). As parcelas citadas na Clausula 8.6 acima serdo
acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS
(Contribuicdao ao Programa de Integracao Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento
da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de
Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento
(“Tributos”).

8.7.1.  As parcelas citadas nas Clausulas 8.4. a 8.6. acima serdo reajustadas pela
variacdo positiva acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade
de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se

necessario.

8.7.2.  Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do

débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor
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8.8.

do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.7.3.  Aremuneracdo sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em
relacdo a Emissao.

8.7.4.  Aremuneracgdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de agente fiduciario, em valores razoaveis de mercado e devidamente
comprovadas, durante a implantagdo e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas
pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso, apds prévia aprovacdo, sempre que possivel, quais sejam: publicacées em
geral; custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a emissao, notificacbes,
extracdo de certidbes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizacdes, envio de
documentos, viagens, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

8.75. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que
possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em
lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas,
correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas acdes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante da comunhado dos Debenturistas. Os honorarios
de sucumbéncia em a¢des judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas,
bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipdtese da Emissora permanecer
em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia.

8.7.6. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdao sempre devidos e
antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

8.7.7.  Nao havera devolucao de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo

de prestacdo de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

8.7.8.  Eventuais obrigacOes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, desde que
aprovadas pelo Agente Fiduciario, e/ou alteracbes nas caracteristicas da Emissdo,

facultardo ao Agente Fiduciario a revisdo dos honorarios propostos.

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, em especial a Resolu¢do

CVM 17, e nesta Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuices do Agente Fiduciario:
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(@) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
titulares dos valores mobiliarios;

(b) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo dos seus proprios bens;

(© renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar imediata convocacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicéo;

(d) conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcoes;
(e) verificar, no momento de aceitar a funcado, a veracidade das informacdes

relativa a garantia e a consisténcia das demais informag¢des contidas nesta Escritura
de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

4] diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus
aditamentos sejam registrados (i) na JUCESP; e (ii) nos competentes Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as

medidas eventualmente previstas em lej;

(9) acompanhar a prestacdo das informacdes periddicas pela Emissora,
alertando os Debenturistas, no relatério anual de que trata a Resolucdo CVM 17,

acerca de inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(h) opinar sobre a suficiéncia das informag¢des constantes das propostas de
modificacdes nas condicdes das Debéntures;

(i) verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes e
fidejussérias, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a
manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposicdes
estabelecidas na escritura de emissdao, no termo de securitizagdo de direitos

creditérios ou no instrumento equivalente;

) examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia, manifestando
sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

(k) intimar, conforme o caso, a Emissora, a Garantidora ou o coobrigado a
reforcar a garantia dada, na hipétese de sua deterioracdo ou depreciacao;

0} solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios
de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
Publica do foro da sede ou domicilio da Emissora e/ou da Garantidora;
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(m) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgdos de imprensa nos
quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, as expensas desta;

(n) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

(o) elaborar relatérios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea
“(b)" do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢des e da Resolucao
CVM 17, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao
menos, as seguintes informacdes:

(i) cumprimento pela Emissora de suas obrigacbes de prestacdo de
informacdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

(i) alteracbes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

(iii) comentarios sobre as demonstracdes financeiras e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a
proteger os Debenturistas e que estabelecem condicdes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora;

(iv) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulacdo e saldo cancelado no periodo;

(v) resgate (observado os termos desta Escritura de Emissao),
amortizagdo, conversao, repactuagdo e pagamento de juros das Debéntures
realizados no periodo;

(vi) acompanhamento da destinacao dos recursos captados por meio da
emissdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos

administradores da Emissora;

(vii) relagdo dos bens e valores entregues a administracdo do Agente

Fiduciario, quando houver;

(viii)  cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou
pela Garantidora nesta Escritura de Emissao;

(ix) manutencdo da suficiéncia e exequibilidade das garantias;

(x) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
feitas pela Emissora ou por sociedade Coligada, Controlada, Controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente

fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:

(A) denominagdo da Emissora;
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(B) valor da emissao;

© guantidade de valores mobilidrios emitidos;
(D) espécie e garantias;

(E) prazo de vencimento e taxa de juros; e

(F) inadimplemento no periodo.

(xi) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de
agente fiduciario da Emissao.

(p) disponibilizar o relatério de que trata a alinea “(p)" acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do

encerramento do exercicio social da Emissora;

(q) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitacdo de informacdes junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao
Escriturador e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Emissora e os Debenturistas, mediante subscricdo e integralizacdo das Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, a B3, o Banco Liquidante e o Escriturador a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducirio, inclusive referente a
divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo da titularidade da Debénture;

n fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao

e todas aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e ndo fazer;

(s) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes financeiras assumidas na Escritura de Emissdo, incluindo as obrigagdes
relativas a garantias e a cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condicSes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis a

contar de sua ciéncia;

(t) disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua
central de atendimento e/ou website, o calculo do valor unitario das Debéntures, a

ser calculado pela Emissora em conjunto pelo Agente Fiduciario;

(u) acompanhar com o Banco Liquidante em cada data de pagamento, o integral
e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura

de Emissdo; e

(v) acompanhar a manutencdo dos Indices Financeiros, podendo o Agente
Fiduciario solicitar a Emissora ou a Garantidora todos os eventuais esclarecimentos

adicionais que se fagam necessarios.
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8.9. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade
nas deliberacdes societarias e em atos da administracdo da Emissora, da Garantidora ou ainda
em qualquer documento ou registro que considere auténtico, exceto pela verificacdo da
regular constituicdo da garantia prestada no ambito da Emissdo, conforme previsto na
Resolugdo CVM 17, e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora, pela Garantidora ou por
terceiros a seu pedido, para basear suas decisdes. Ndo serd ainda, sob qualquer hipotese,
responsavel pela elaboragdo destes documentos, que permanecerao sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora, nos termos da legislacao aplicavel.

8.10. O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informagdes da presente Escritura de Emissdo e dos demais
documentos da operagao.

8.11. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obriga¢cdes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.12. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolu¢do CVM 17, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por AcOes e da presente Escritura de Emissao, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao

tenha decorrido da legislacdo aplicavel e da presente Escritura de Emisséo.

8.13. O Agente Fiduciario se balizara nas informacdes que lhe forem disponibilizadas pela

Emissora e pela Garantidora para acompanhar o atendimento dos Indices Financeiros.

8.14. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissao, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de Emissdo para proteger

direitos ou defender os Debenturistas.

8.15. Nas hipdteses de impedimentos, rendncia, intervencdo ou liquidacao, extrajudicial, ou
qualquer outro caso de vacancia na funcdo de agente fiduciario da Emisséo, seré realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da Emissdo, a
qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora,
pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagcdo, ou pela CVM. Na hipotese de a convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias
corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la. Em casos
excepcionais, a CVM podera convocar a referida assembleia ou nomear substituto provisério,
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissdo. A
substituicdo ndo resultara em remuneracdo ao novo Agente Fiduciario superior a ora

avencada.
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8.15.1. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
funcgbes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este
comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante
convocacao de Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicao.

8.15.2. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do
Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

8.15.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
receberd a mesma remuneracdo paga ao Agente Fiduciario em todos os seus termos
e condicOes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada
pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo como agente
fiduciario da Emissdo. Esta remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre
a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

8.15.4. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no prazo
de até 7 (sete) Dias Uteis a contar do registro do aditamento na JUCESP e nos cartérios
de titulos e documentos previstos na Clausula 2.4 acima e estard sujeito ao
atendimento aos requisitos previstos na Resolucdo CVM 17 e eventuais normas

posteriores aplicaveis.

8.15.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser
objeto de aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos

da Clausula 2.4 acima.

8.15.5.1.0 Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua
nomeacao, comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da

Clausula 8.15.4. acima.

8.15.6. Aplicam-se as hipodteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e

preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.
9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1.  Os Debenturistas poderdo deliberar a qualquer tempo em sede de assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, sobre matérias de
seu interesse (“Assembleia Geral de Debenturistas”), observado que:

() quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries, os
Debenturistas poderdo deliberar em sede de Assembleia Geral de Debenturistas
conjunta, sendo que, neste caso, (a) os quoéruns de convocagao e instalagdo serdo
computados em conjunto; e (b) as deliberagdes dos Debenturistas das diferentes
séries das Debéntures serdo computadas em conjunto para fins de formagdo dos
quoéruns de deliberacdo previstos nesta Escritura de Emissao; e
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(i) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada série,
ou seja, quando o assunto a ser deliberado for acerca de alteracdes previstas na
Clausula 9.12 abaixo, os Debenturistas da respectiva série poderao, deliberar em sede
de Assembleia Geral de Debenturistas, que se realizara em separado, computando-se
em separado os respectivos quoéruns de convocacao, instalacdo e deliberagéo, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da
respectiva série, conforme o caso.

9.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, pelos Debenturistas, de qualquer das séries, que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulacdo da
respectiva série, conforme o caso, ou pela CVM.

9.3. A convocacao das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora deve
efetuar suas publicacdes, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de andncio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acgdes, da
regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissao, ficando dispensada a convocacdo no
caso da presenca da totalidade dos Debenturistas ou da totalidade dos Debenturistas da

respectiva série, conforme o caso.

9.4. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei

das Sociedades por Ac¢Ses a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.5. Sem prejuizo das demais disposicOes desta Escritura de Emissdo, as Assembleias
Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente
digital, observadas as disposicdes da Resolu¢gdo CVM n° 81, de 29 de marco de 2022,

conforme alterada.

9.6. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo de
21 (vinte e um) dias, contados da data da primeira publicacdo da convocacao. A Assembleia
Geral de Debenturistas em segunda convocacdo somente poderd ser realizada em, no

minimo, 8 (oito) dias ap6s a data da publicacdo da segunda convocacéao.

9.7. As deliberacSes tomadas pelos Debenturistas ou pelos Debenturistas da respectiva
série, para as matérias indicadas na Clausula 9.12 abaixo, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto

proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

9.8.  Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora e da Garantidora
nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas, de qualquer das séries, ou pelo Agente

Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora e da Garantidora sera facultativa,
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a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas, de qualquer das séries, ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatoria.

9.9. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

9.10. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulacdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva série, conforme o caso, e, em
segunda convocacgao, com qualquer quérum.

9.11. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um
voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto conforme
estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberagdes serdo tomadas por Debenturistas
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulagdo, em primeira ou segunda convocagdo, inclusive com relacdao a alteracdes nas
cldusulas ou condicdes previstas nesta Escritura de Emissdo que ndo apresentem outro
quorum especifico.

9.12. Asseguintes deliberacbes relativas as caracteristicas das Debéntures, que poderao ser
propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdao da aprovacao por Debenturistas que
representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo da
respectiva série, conforme aplicavel, na forma do disposto no artigo 71, paragrafo 5°, da Lei
das Sociedades por AglOes, seja em primeira convocacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas ou em qualquer convocacdo subsequente: (i) alteracdo da Remuneracdo das
Debéntures da respectiva série ou repactuacdo programada; (ii) alteracdo da Data de
Amortizacao do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da respectiva série; (iii) alteracao
do prazo de vencimento das Debéntures da respectiva série; (iv) alteracdo dos valores e datas
de amortizacdo do principal das Debéntures da respectiva série; (v) a alteracao, substituicdo
ou o refor¢o da garantia; (vi) alteragcdo das regras do Resgate Antecipado Facultativo Total e
da Oferta de Resgate Antecipado da respectiva série; (vii) alteracdo da redacdo e/ou exclusdo
dos Eventos de Inadimplemento; e/ou (viii) modificacdo dos qudruns de deliberacdo

estabelecidos nesta Clausula 9.

9.13. Para efeito de fixacdo de qudérum desta Escritura de Emissdo, definem-se como
“Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures da respectiva série ou ndo, conforme o
caso, subscritas e integralizadas, e ainda ndo resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora; e (ii) exclusivamente para os fins de realizagdo de Assembleia Geral
de Debenturistas, as de titularidade de (a) empresas Controladas, direta ou indiretamente,
pela Emissora; (b) acionistas Controladores da Emissora; e (c) administradores da Emissora,
incluindo cénjuges e parentes até 2° grau.
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10.

DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

10.1.

A Emissora neste ato declara que, nesta data:

(a) € uma sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por acdes de acordo com as leis brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacbes
necessarias, inclusive as societarias, a celebracado desta Escritura de Emissdo, a emissdo
das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebracdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo e a emissdo e a colocacdo das Debéntures ndo
infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja
parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem
ird resultar em (aa) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos; (bb) criacdo de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (cc) rescisdao de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer
de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus

bens e propriedades;

(e) as demonstracdes financeiras da Emissora, referentes aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2020, 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro
de 2022, bem como as informagdes contabeis intermediarias da Emissora relativas ao
periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2023, representam corretamente
a posicao financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem

corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

6 cumprird todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissao, incluindo, mas ndo se limitando, a obrigagdo de destinar os recursos obtidos

com a Emissdo aos fins previstos na Clausula 3.2 acima;

(9) exceto conforme divulgado ao mercado por meio do Formulario de
Referéncia da Emissora vigente nesta data, estd cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinacdes dos érgdos governamentais, autarquias ou

tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios;
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(h) exceto por aqueles mencionados em suas demonstracdes financeiras,
vigentes nesta data, conforme divulgado ao mercado por meio do Formulario de
Referéncia da Emissora vigente nesta data, ou em fatos relevantes ou comunicados
ao mercado divulgados pela Emissora, ndo tem conhecimento da existéncia de
qualquer acgao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigagdo governamental que possa ocasionar uma Mudanga Adversa
Relevante a Emissora;

(i) as informacodes e declara¢des contidas nesta Escritura de Emissdo em relacdo
a Emissora e a Oferta, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes;

G ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca
o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcoes;

(k) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de célculo da
Remuneracdo, da Atualizacdo Monetéria e do Resgate Antecipado Facultativo Total
da respectiva série, que foi acordado por livre vontade entre a Emissora e os
Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé;

0} ndo é necessdria autorizacdo regulatéria para celebracdo desta Escritura de
Emissdo e para realizagdo da Emissdo e da Oferta;

(m) estd, assim como suas Controladas diretas, em dia com o pagamento de
todas as obrigacdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal),
previdenciaria e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas
guestionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que tal

questionamento tenha efeito suspensivo;

(n) possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagoes, concessdes e licencas, inclusive as ambientais, aplicaveis a conducao de
suas atividades, exceto na medida em que sua auséncia ndo possa resultar em uma

Mudanca Adversa Relevante a Emissora;

(o) ndo existem, nesta data, contra si ou contra suas Controladas diretas,
condenacao em processos judiciais, arbitrais ou administrativos que possam ocasionar

uma Mudanca Adversa Relevante a Emissora;

(p) a utilizacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo ndo violara
a Legislacdo Socioambiental;

(Q) estd cumprindo com a Legislacdo Socioambiental, aplicavel a conducdo de
suas atividades, sendo certo que apenas sera considerada uma quebra de declaracao

caso eventual descumprimento gere uma Mudanca Adversa Relevante a Emissora;

(r) nao incentiva a prostituicdo, tampouco utiliza ou incentiva mao-de-obra

infantil e/ou em condicdo anéaloga a de escravo ou de qualquer forma infringe direitos



DocusSign Envelope ID: 068BCFA0-895F-4DEE-B635-F50DD35DA53F

10.2.

dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de
ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente, adotando as
medidas e acbes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ambientais, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social;

(s) cumpre, por si, e faz cumprir por suas Controladas diretas, suas Coligadas e
seus administradores que estejam agindo em nome e em beneficio da Emissora, com
as disposicoes de qualquer lei ou regulamento aplicaveis contra a pratica de
corrupgao ou atos lesivos a administracdo publica, em especial porém sem se limitar
a Legislacdo Anticorrupgdo, devendo: (i) manter politicas e procedimentos internos
que assegurem integral cumprimento de tais normas; (ii) abster-se de praticar atos de
corrupcao e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional ou estrangeira,
no interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou naoj; (iii) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole as aludidas normas, a Emissora notificard o Agente
Fiduciario, em até 1 (um) Dia Util contado da data do conhecimento da violacao; e (iv)
realizara eventuais pagamentos relacionados a presente Emissao exclusivamente da

forma prevista nesta Escritura de Emisséo; e

() o Projeto de Investimento esta devidamente enquadrado nos termos da Lei
12.431 e considerados como prioritario nos termos das Portarias MME.

A Garantidora neste ato declara e garante que, nesta data:

(a) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acbes, com registro de companhia aberta e estd devidamente
autorizada a conduzir os seus negdcios, com plenos poderes para deter, possuir e

operar seus bens;

(b) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo, na
condicdo de fiadora, e a cumprir com todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido

satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

() ndo é necessaria autorizacdo regulatéria para celebragdo desta Escritura de

Emissdo e para prestacdo da Fianca;

(d) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,

estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(e) a celebracao desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo e a emissdo e a colocagdo das Debéntures ndo
infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual a Garantidora
seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados,
nem ira resultar em (aa) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida

em qualquer destes contratos ou instrumentos; (bb) criacdo de qualquer 6nus sobre
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qualquer ativo ou bem da Garantidora, ou (cc) rescisédo de qualquer desses contratos
ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Garantidora ou
quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Garantidora ou
quaisquer de seus bens e propriedades;

) as demonstracdes financeiras da Garantidora, datadas de 31 de dezembro
de 2020, 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2022, bem como as
informacdes contabeis intermediarias relativas ao periodo de 6 (seis) meses findo em
30 de junho de 2023, representam corretamente a posicao financeira da Garantidora
naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos
e contingéncias da Garantidora de forma consolidada;

(9) cumprird todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissao;
(h) exceto conforme divulgado ao mercado por meio do Formulario de

Referéncia da Garantidora vigente nesta data, estd cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinacdes dos érgaos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negécios;

(i) exceto por aqueles mencionados em suas demonstragdes financeiras
vigentes nesta data, conforme divulgado ao mercado por meio do Formulario de
Referéncia da Garantidora vigente nesta data, ou em fatos relevantes ou comunicados
ao mercado divulgados pela Garantidora, ndo tem conhecimento da existéncia de
qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigagdo governamental que ocasionem uma Mudanca Adversa Relevante

a Garantidora;

() as informacgodes e declaracdes contidas nesta Escritura de Emissdo e a Oferta,

conforme o caso, em relacdo a Garantidora sdo verdadeiras, consistentes e corretas;

(k) possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes e licencas, inclusive as ambientais, aplicaveis a conducdao de suas

atividades;

) o registro de emissora de valores mobiliarios da Garantidora esta atualizado

perante a CVM;

(m) nao existem, nesta data, contra si ou contra suas Controladas diretas,
condenacao em processos judiciais, arbitrais ou administrativos que possam ocasionar

uma Mudanca Adversa Relevante a Garantidora;

(n) estad cumprindo a Legislacdo Socioambiental;



DocusSign Envelope ID: 068BCFA0-895F-4DEE-B635-F50DD35DA53F

11.

10.3.

(o) nao incentiva a prostituicdo, tampouco utiliza ou incentiva mao-de-obra
infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo ou de qualquer forma infringe direitos
dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de
ocupacao indigena, assim declaradas pela autoridade competente; e

(p) cumpre, por si, e faz cumprir por suas Controladas diretas, suas Coligadas e
seus administradores que estejam agindo em nome e em beneficio da Garantidora,
com as disposi¢des de qualquer lei ou regulamento contra a pratica de corrupgao ou
atos lesivos a administracdo publica, em especial, porém, sem se limitar a Legislacao
Anticorrupcao, devendo: (i) manter politicas e procedimentos internos que assegurem
integral cumprimento de tais normas; (ii) abster-se de praticar atos de corrupcao e de
agir de forma lesiva a administracédo publica, nacional ou estrangeira, no interesse ou
para seu beneficio, exclusivo ou nao; (iii) caso tenha conhecimento de qualquer ato
ou fato que viole as aludidas normas, a Garantidora notificard o Agente Fiduciario, em
até 1 (um) Dia Util contado da data do conhecimento da violacdo; e (iv) realizara
eventuais pagamentos relacionados a presente Emissdo exclusivamente da forma

prevista nesta Escritura de Emissao.

A Emissora ou a Garantidora, conforme o caso, obriga-se a notificar, em até 1 (um)

Dia Util em que tomar conhecimento, o Agente Fiduciario e os Debenturistas caso qualquer

das declara¢bes prestadas nos termos das Clausulas 10.1. e 10.2. acima sejam falsas e/ou

incorretas na data em que foi prestada.

DAS NOTIFICACOES

11.1.

Todos os documentos e as comunicacdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,

assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes, a serem enviados

por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emisséo deverao ser encaminhados

para os seguintes enderecos:

@ Para a Emissora:

COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ
Rua Jorge de Figueiredo Correa, n°1632, parte
Jardim Professora Tarcilia, CEP 13.087-397
Campinas, SP

At.: Tiago da Costa Parreira

Telefone: +55 (19) 3756-8019

E-mails: mercadodecapitais@cpfl.com.br; gcf@cpfl.com.br
(i) Para a Garantidora:

CPFL ENERGIA S.A.

Rua Jorge de Figueiredo Correa, n° 1.632
Jardim Professora Tarcilia, CEP 13087-397
Campinas, SP


mailto:mercadodecapitais@cpfl.com.br
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At.: Tiago da Costa Parreira
Telefone: +55 (19) 3756-8019
E-mails: mercadodecapitais@cpfl.com.br; gcf@cpfl.com.br

(i) Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2954, 10° andar, Conjunto 101
Jardim Paulistano, CEP 01451-000

Sédo Paulo, SP

At.: Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti
Telefone: +55 (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

(iv) Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100
S&do Paulo/SP - CEP 04.344-902

At.: Sra. Juliana Lima / Sr. Alessandro Rodrigues
Tel: +55 (11) 4090-1482

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

(V) Para o Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.500, 3° andar
S&o Paulo/SP - CEP 04.538-132

At.: Sra. Juliana Lima / Sr. Alessandro Rodrigues
Tel: +55 (11) 4090-1482

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br
(vi) Para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praca Antonio Prado, 48 — 6° andar

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Telefone: +55 (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio ou
por telegrama, bem como por correio eletrénico, nos enderecos acima. As comunicacdes
feitas por correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de recebimento de “aviso
de entrega e leitura”. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a
outra Parte pela Parte que tiver seu endereco alterado.
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12.

DAS DISPOSIGCOES GERAIS

12.1. Na&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em
razdo de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora ou da Garantidora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rendncia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou
modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora ou pela Garantidora
nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

12.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em caréater irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 supra, obrigando

as Partes por Si e seus sucessores.

12.3. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.4. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os demais
documentos da Emissdo poderao ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovacao
dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteracdo decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais, regulamentares
ou exigéncias da CVM, ANBIMA ou da B3; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro
grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (iii) tratar-se de alteracbes expressamente permitidas
nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da operagdo; ou ainda (iv) em virtude da
atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razéo social, endereco e
telefone, entre outros; desde que as alteragdes ou corre¢des referidas nos itens “(i)", “(ii)", “(iii)"
e “(iv)" acima, ndo possam acarretar (a) qualquer prejuizo aos Debenturistas; (b) qualquer
alteracdo no fluxo das Debéntures; ou (c) qualquer custo ou despesa adicional para os

Debenturistas.

12.5. As Partes concordam e declaram que as Debéntures e a presente Escritura de Emissao
constituem obrigacSes legais, validas, eficazes e vinculativas das Partes, e constituem titulo
executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos | e lll, respectivamente, (observado
o disposto no paragrafo 4° do artigo 784) da Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada (“Cédigo de Processo Civil"), sendo que as obrigacSes nelas encerradas estdo
sujeitas a execucdo especifica, de acordo com os artigos 815 e seguintes, do Codigo de
Processo Civil.

12.6. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
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13.

12.7. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Coédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco
e incluido o do vencimento.

12.8. Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta e registro da
Fianca, incluindo publicacdes, inscri¢cbes, registros, contratagdo do Agente Fiduciario, da
Agéncia de Classificacdo de Risco, do Banco Liquidante, e Escriturador e dos demais
prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

12.9. As Partes reconhecem que as declaragdes de vontade das partes contratantes
mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios quando é
utilizado o processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira — ICP-Brasil, conforme admitido pelo artigo 10 e seus paragrafos da Medida
Provisoria n° 2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil, reconhecendo essa forma
de contratagdo em meio eletrénico, digital e informéatico como valida e plenamente eficaz,
constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito. Na forma acima
prevista, a presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos, podem ser assinados
digitalmente por meio eletronico conforme disposto nesta clausula.

FORO

13.1. Fica eleito o foro da Comarca de Séo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora, o

Agente Fiduciario e a Garantidora, na qualidade de interveniente anuente, em 1 (uma) via digital e

para o mesmo fim.

Campinas, 11 de outubro de 2023.

(O restante da pdgina foi deixado intencionalmente em branco.)
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(Pdgina de assinaturas 1 de 3 do “Instrumento Particular de Escritura da 139 (Décima Terceira) Emissédo
de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em A¢oes, em até 2 (Duas) Séries, da Espécie Quirografdria,
com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuicdo Publica, em Rito De Registro Automdtico, da

Companhia Paulista de Forca e Luz")

COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ

DocuSigned by

Leawdre Peis Guister
Assinado por: LEANDRO REIS GEISSLER:37054220811
'J CPF: 37054220811
Papel: Gerente de Tesouraria
Data/Hora da Assinatura: 12/10/2023 | 11:28 BRT
ICP
Brasil

683062C516EF4ED58382FBESEG2EB77C
Nome:
Cargo:

DocuSigned by.
Tingp A (ostn Parveivn
Assinado por. TIAGO DA COSTA PARREIRA 01324573634
U CPr ota2esTss

Papel: Procurador
Data/Hora da Assinatura: 12/10/2023 | 18:25 BRT

ICho=

3F3A4FTABA2441D394A163A87999A412

Nome:
Cargo:
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(Pdgina de assinaturas 2 de 3 do “Instrumento Particular de Escritura da 139 (Décima Terceira) Emissédo
de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em A¢oes, em até 2 (Duas) Séries, da Espécie Quirografdria,
com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuicdo Publica, em Rito De Registro Automdtico, da

Companhia Paulista de Forca e Luz")

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

DocuSigned by
Maveelle Matto, Sautars
Assinado por: MARCELLE MOTTA SANTORO:10980904706
U CPF 1008004706

Papel: Diretora de Operagdes Fiduciarias
Data/Hora da Assinatura: 11/10/2023 | 20:41 BRT

IcRo=

3A39CBB5603249FF82B21B85CEBEISAE

Nome:
Cargo:
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(Pdgina de assinaturas 3 de 3 do “Instrumento Particular de Escritura da 139 (Décima Terceira) Emisséo
de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em A¢oes, em até 2 (Duas) Séries, da Espécie Quirografdria,
com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuicdo Publica, em Rito De Registro Automadtico, da

Companhia Paulista de Forca e Luz")

DocuSigned by:

barin Fegnn ks

Assinado por: KARIN REGINA LUCHES!21988091845
U CPF2remsosisds

Papel: Diretor Vice-Presidente Operagdes de Mercado
Data/Hora da Assinatura: 16/10/2023 | 11:10 BRT

IcPo=

CPFL ENERGIA S.A.

DocuSigned by:

st Fumira fints

Assinado por. LUIS HENRIQUE FERREIRA PINTO:02935240847
U CPF 0203210847

Papel: Diretor Vice-Presidente Operagdes Reguladas
Data/Hora da Assinatura: 16/10/2023 | 10:48 BRT

ICho=

1D66BEES440F46ECAO5B380972048E7F

Nome:
Cargo:

FC516633E39443BE993165965DDC6FDC

Nome:
Cargo:
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ANEXO A

OPERAGOES DO GRUPO ECONOMICO DA EMISSORA EM QUE O AGENTE
FIDUCIARIO PRESTA SERVIGOS DE AGENTE FIDUCIARIO, NA DATA DE

ASSINATURA DESTA ESCRITURA DE EMISSAO

Na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, conforme organograma encaminhado pela

Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario nas seguintes

emissOes de valores mobilidrios da Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou

integrante do mesmo grupo da Emissora:

Emissao

82 emissdo de debéntures da Companhia Piratininga de Forca e Luz

Valor Total da Emissao

R$306.000.000,00

Quantidade 60.000 (12 série);
Espécie quirografaria
Garantia Fianca

Data de Vencimento

15/02/2024 (12 série);

Remuneracao IPCA + 5,2901% a.a (12 série)
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 102 emissdo de debéntures da Companhia Piratininga de Forca e Luz

Valor Total da Emissao

R$197.000.000,00

Quantidade 197.000

Espécie quirografaria

Garantia fianca

Data de Vencimento 15/08/2025

Remuneracao IPCA + 5,8000% a.a

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 72 emissdo de debéntures da RGE Sul Distribuidora de Energia S.A.

Valor Total da Emissao

R$219.600.000,00

Quantidade 219.600
Espécie Quirografaria
Garantia Fianca

Data de Vencimento 15/08/2025

Remuneracao IPCA + 5,8000% a.a.
Enquadramento adimplemento pecuniario

I 82 emissdo de debéntures da RGE Sul Distribuidora de Energia S.A. (22 Série
Emissao

Vencida)

Valor Total da Emissao

R$380.000.000,00

Quantidade

130.000 (12 série)




Espécie
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Quirografaria

Garantia

Fianca

Data de Vencimento

15/02/2024 (12 série)

Remuneracdo IPCA + 5,3473% a.a. (12 série)
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 32 emissdo de debéntures da Companhia Jaguari de Energia

Valor Total da Emissao

R$190.000.000,00

Quantidade 190.000
Espécie quirografaria
Garantia fianca

Data de Vencimento 28/05/2024

Remuneracao 107% da Taxa DI
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao 112 emissdo de debéntures da Companhia Piratininga de Forca e Luz

Valor Total da Emissao

R$215.000.000,00

Quantidade 215.000
Espécie quirografaria
Garantia fianca

Data de Vencimento 28/05/2024

Remuneracao 107% da Taxa DI
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao 82 emissdo de debéntures da Companhia Paulista de Forga e Luz

Valor Total da Emissao

R$ 355.718.000,00 (22 série); R$ 130.478.000,00 (32 série)

Quantidade 355.718 (22 série); 130.478 (32 série)
Espécie quirografaria
Garantia fianca

Data de Vencimento

15/09/2024 (22 série); 15/09/2027 (32 série)

Remuneracao IPCA + 4,66% a.a (22 série); IPCA + 5,05% a.a.(32 série)
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao 122 emissdo de debéntures da Companhia Piratininga de Forca e Luz

Valor Total da Emissao

R$274.000.000,00

Quantidade 274.000

Espécie quirografaria

Garantia fianca

Data de Vencimento 15/05/2031
Remuneracao IPCA + 4,3000% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
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Emissdo

112 emissdo de debéntures da RGE Sul Distribuidora de Energia S.A.

Valor Total da Emissao

R$680.000.000,00

Quantidade 680.000
Espécie Quirografaria
Garantia Fianca

Data de Vencimento 15/05/2031

Remuneracao IPCA + 4,3000% a.a.

Enquadramento adimplemento pecuniario

Emissao 122 emissdo de debéntures da RGE Sul Distribuidora de Energia S.A.
Valor Total da Emissdo | R$603.000.000,00

Quantidade 603.000

Espécie Quirografaria

Garantia Fianca

Data de Vencimento 27/09/2028

Remuneracédo 100% da Taxa DI + 1,40% a.a
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 132 emissdo de debéntures da Companhia Piratininga de Forca e Luz

Valor Total da Emissao

R$ 250.000.000,00

Quantidade 250.000
Espécie quirografaria
Garantia fianca

Data de Vencimento 15/12/2028

Remuneracao 100% da Taxa DI + 1,50% a.a

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 112 emissdo de debéntures da Companhia Paulista de Forca e Luz
Valor Total da Emissdo | R$750.000.000,00

Quantidade 750.000

Espécie quirografaria

Garantia fianca

Data de Vencimento 15/12/2028

Remuneracao 100% da Taxa DI + 1,50% a.a

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 122 emissdo de debéntures da CPFL Geracdo de Energia S.A.
Valor Total da Emissdo | R$489.000.000,00

Quantidade 489.000

Espécie quirografaria com garantia adicional fidejusséria

Garantia fianca

Data de Vencimento

15/05/2031
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Remuneracao IPCA + 6,0265%
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 132 emissdo de debéntures da RGE Sul Distribuidora de Energia S.A.

Valor Total da Emissao

R$493.000.000,00

Quantidade 493.000

Espécie quirografaria com garantia adicional fidejusséria
Garantia Fianca

Data de Vencimento 15/05/2029

Remuneracao IPCA + 5,9853%
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 12 emissdo de debéntures da Foz do Chapeco Energia S.A.

Valor Total da Emissao

R$460.000.000,00

Quantidade 460.000
Espécie quirografaria
Garantia N/A

Data de Vencimento 03/06/2027

Remuneracao 100% da Taxa DI + 1,60 % a.a
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 142 emissdo de debéntures da Companhia Piratininga de Forca e Luz

Valor Total da Emissao

R$334.000.000,00

Quantidade 334.000

Espécie Quirografaria com garantia adicional fidejusséria
Garantia Fianca

Data de Vencimento 25/05/2029

Remuneracao 100% da Taxa DI + 1,47% a.a
Enquadramento adimplemento pecuniario

- 82 emissdo de debéntures da CEEE-T - COMPANHIA ESTADUAL DE
Emissao

TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA

Valor Total da Emissao

R$260.000.000 (1a série) R$700.000.000 (2a série)

260.000 (12 série)

Quantidade 700.000 (22 série)
Espécie Quirografaria com garantia adicional fidejusséria
Garantia Fianca

Data de Vencimento

25/05/2027 (1a série) 25/05/2029 (2a série)

Remuneracao

100% da Taxa DI + 1,34% a.a (12 série)
100% da Taxa DI + 1,47% a.a (22 série)

Enquadramento

adimplemento pecuniario
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92 emissdo de debéntures da CEEE-T - COMPANHIA ESTADUAL DE

Emissao TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA

Valor Total da Emissdo | R$300.000.000,00

Quantidade 300.000

Espécie Quirografaria com garantia adicional fidejusséria
Garantia Fianca

Data de Vencimento 12/12/2026

Remuneracdo 100% da Taxa DI + 1,20% a.a
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 122 emissdo de debéntures da CPFL - Companhia Paulista de Forca e Luz

Valor Total da Emissao

R$3.192.000.000,00

Quantidade 3.192.000

Espécie Quirografaria com garantia adicional fidejusséria
Garantia Fianca

Data de Vencimento 12/12/2026

Remuneracao 100% da Taxa DI + 1,20% a.a
Engquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 142 emissao de debéntures da CPFL - Companhia Piratininga de Forca e Luz

Valor Total da Emissao

R$334.000.000,00

Quantidade 334.000

Espécie Quirografaria com garantia adicional fidejusséria

Garantia Fianca

Data de Vencimento 25/05/2029

Remuneracao 100% da Taxa DI + 1,47% a.a

Enquadramento adimplemento pecuniario

Emissao 12 emissdo de Notas Comerciais da CPFL Geracdo de Energia S.A.

Valor Total da Emissao

R$379.620.000,00

Quantidade 379.620
Espécie Fidejussoria
Garantia Fianca

Data de Vencimento 08/10/2024

Remuneracao 100% da Taxa DI + 0,96% a.a
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 12 emissdo de Notas Comerciais da CPFL Companhia Paulista de Forca e Luz

Valor Total da Emissao

R$650.000.000,00

Quantidade 650.000
Espécie Fidejussoria
Garantia Fianca

Data de Vencimento

08/10/2024
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Remuneracao

100% da Taxa DI + 0,96% a.a

Enquadramento

adimplemento pecuniario
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