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1. OBJETIVO

Esta politica tem o objetivo de estabelecer o procedimento a serem seguidos pelas areas
de Gestdo de Recursos da Warren no tocante a analise, aprovacao, manutencao e venda
de ativos de crédito privado, para os fundos em que sdo permitidos por regulamento, a
aquisicao deste tipo de ativo.

2. GESTAO DE RISCO DE CREDITO

Todo o processo de aquisi¢do de ativos de crédito passa pelo processo de realizagdo de
Comités de Investimentos para o fim e avaliacdo baseada no processo decisorio descrito
nos itens abaixo.

2.1 Comité de Investimento

A equipe de gestdo conduz Comités de crédito de forma ordinaria a cada trés meses,
onde se monitoram os créditos em carteira, bem como a situacdo do mercado de forma
geral. Neste férum séo decididos os direcionamentos para o proximo trimestre em termos
de tomada de risco e de prioridades da area. Em carater extraordinario, seréo
convocados comités de crédito para avaliar a compra e/ou venda de ativos de crédito.
Participam do comité de crédito ordinario:Principios

e Responsavel pela Gestédo (poder de voto);
e Responsavel pela area de Renda Fixa e Crédito Privado (Poder de voto);
e Responsavel pela area de Renda Variavel (Poder de Voto);

E responsabilidade do Comité deliberar sobre o nivel de tomada de risco de cada
estratégia de crédito, sendo este nivel medido conforme os limites estabelecidos em
comité junto a variados cenarios de risco previamente construidos, e sobre a compra,
manutencao e venda de ativos.

2.2 Processo Decisorio

O processo decisorio sobre a compra, manutencédo e venda de ativos de crédito se da
via Comité de crédito, onde séo discutidos os pontos abaixo:

e Consideragcbes Macroeconémicas: panorama macroeconémico geral e como
este impacta o ativo de crédito privado em analise.
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e Consideracdes Microecondmicas: caracteristicas do ambiente de negdécios onde
o emissor do ativo de crédito privado opera, tais como geografia, demografia,
legislacéo, etc.

e Caracteristicas do Emissor: qualificacdo do emissor quanto a tempo de operacéo
nas linhas de negocio que estéo ligadas ao crédito privado em analise, reputacao no
mercado, historico de adimpléncia, relacionamento bancério, etc.

e Caracteristicas da Emissé&o: caracteristicas gerais do ativo de crédito privado em
analise, tais como taxa de emissao, prazo, cronograma de amortizacdo, eventos
programados, tipo e qualidade da garantia, etc.

e Caracteristicas da Aquisicdo: em caso de aquisicdo de ativo no mercado
secundario, este topico trara informacdes adicionais sobre o histérico de taxa e
volume transacionado, ocorréncia ou ndo de repactuacao no ativo, bem como atuais
detentores. Este Ultimo ponto visa verificar a existéncia de estratégias de venda do
ativo, caso necessario.

e Pessoas Ligadas: neste ponto sdo avaliadas as pessoas ligadas ao ativo em
analise, tais como quem apresentou o ativo para a equipe de gestdo, quem sao 0s
controladores da entidade emitente do crédito, bem como pessoas chave na gestao
desta.

e Andlise de Pontos Criticos: na analise de pontos criticos sdo avaliadas as
possiveis consequéncias da materializacdo dos variados riscos expostos ao longo
da andlise, bem como mitigadores que a estrutura do ativo tras junto de si.

e Voto: o voto é apresentado pelo membro do comité que prop6s a discussédo do
respectivo ativo de crédito privado. Nele, se discutem os pros e contras da venda,
manutencdo ou compra do respectivo ativo baseado nos seguintes fatores:

l. remuneracao do ativo,
Il. qualidade da garantia,
II. alinhamento ao emissor,
V. prazo, e
V. configuracdo sugerida. Na configuracdo sugerida sdo propostos o
tamanho da alocacdo por estratégia, bem como o prazo de
reavaliagdo do crédito.

Este compéndio de itens a serem avaliados tenta exaurir a tipificacdo do ativo de crédito
em analise, bem como os principais riscos ligados ao emissor, ao fluxo de caixa subjacente
a operacédo, bem como o nivel de risco que o comité esta disposto a tomar. Em resumo,
busca-se percorrer pelos seis C’s do crédito: carater, capital, capacidade, conglomerado,
colateral e condi¢des.

2.3 Monitoramento do Risco do Crédito

No Comité de Investimento, ocorre a decisdo pela aprovac¢ao ou ndo do crédito, seus limites
de exposicdo em termos de percentual maximo da emissdo e percentual maximo de
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exposi¢do por estratégia, bem como a janela de monitoramento do mesmo. Passado e
aprovado a aquisi¢cdo do crédito, passa- se entdo ao monitoramento do crédito.

A janela de monitoramento tem como prazo minimo o periodo de trés meses e prazo
maximo o periodo de um ano. Nesse periodo, o comité volta a discutir a posicéo, avaliando
a manutencao ou ndo do ativo, considerando todo o processo decisoério anterior. A deciséo
pela janela de monitoramento é discricionaria e avaliada caso a caso, conforme decisao do
comité de crédito.

Caso o Gestor de Recurso entenda ser necessario, pode convocar comités de investimento
extraordindrios para discutir posicdes que porventura tenha alterado alguma das
caracteristicas avaliadas no processo decisério realizado previamente a aquisicdo dos
ativos de crédito podendo ocorrer nova votacdo para manutencdo ou ndo do ativo e
definicdo das acdes posteriores a serem realizadas.

3. PAPEIS E RESPONSABILIDADES

Gestor de Recursos

O gestor é responsavel por acompanhar o mercado de crédito em que os ativos presentes
em carteira sejam negociados. Dada a grande assimetria de informacdo presente no
mercado brasileiro, o gestor busca obter informac¢des de forma n&o padronizada junto a
outros participantes do mercado no tocante a reputacao do emissor do crédito, liquidez do
ativo, detentores do ativo, bem como o ambiente macro e microecondmico que envolve o
ativo.

Compliance

Revisar, anualmente, a presente Politica,

Fiscalizar a implementacgé&o e funcionamento dos mecanismos aqui descritos.

Averiguacao e formalizacdo do processo. No tocante a isto, a area de compliance é a
responsavel por documentar as decis6es tomadas em Comité através de ata, a qual é
assinada por todos os membros votantes. Também, € facultado ao compliance incluir os
membros ndo votantes, mas que participaram ativamente da reuniéo.

Juridico

Em caso de necessidade, a ser avaliada diante do Comité de crédito, pode ocorrer a
deliberacdo pela contratacdo de consultor juridico para sanar duvidas especificas sobre a
estrutura juridica do ativo de crédito, bem como e sua garantia e eventual execucédo da
mesma.
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4. BASE REGULATORIA / LEGISLACAO APLICAVEL

Resolucdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021.
5. DISPOSICOES FINAIS

A presente Politica poderéa ser atualizada pela Warren Gestao e pela AMW Asset a qualquer
momento, caso venha a ser necessario, considerando os principios e diretrizes aqui
previstos, bem como a legislacao aplicavel.

6. VERSIONAMENTO

As revisBes deste documento sdo realizadas pela Area de Compliance, responséavel por
verificar e validar as alteracdes realizadas em cada elaboracao/atualizacao deste Manual.

Versao: Data de Reviséao: Historico:

02 13/09/2024 Reviséo anual do contetdo e insercao do novo template adotado pela
Instituicdo. Esta Politica substitui o documento PL 34 -Politica de
Aquisicdo de Ativos de Crédito — Verséo 01.
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