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Politica de Rateio e Divisdo de Ordens entre
warren Carteiras de Valores Mobiliarios

1. OBJETIVO

Esta Politica formaliza e esclarece a metodologia e os critérios de rateio e divisdo de
ordens agrupadas executadas para os fundos sob gestdo da Warren Brasil Gestéo e
Administracao de Recursos LTDA. (“Warren Gestao”) na alocacao de ordens no ambito
da gestdo das carteiras dos Fundos, garantindo, assim, precisdo, confiabilidade e,

sobretudo, imparcialidade a tal processo.

Esta politica e seus critérios sdo aplicaveis indistintamente a todos os fundos de
investimento que venham a ser geridos pela Warren Gestéao.

2. DEFINICOES

Ordem: entende-se por ordem o0 ato mediante o qual se determina que uma
determinada contraparte (corretora ou distribuidora de valores mobiliarios) negocie ou
registre operacdo com valor mobiliario, para carteira de investimentos de clientes nas
condi¢cbes que especificar (“Ordem” ou “Ordens”, conforme aplicavel). As Ordens teréo
o prazo que for determinado no momento de sua transmissao e podem ser dos seguintes
tipos:

= Ordem a Mercado — é aquela que especifica somente a quantidade e as
caracteristicas dos ativos ou direitos a serem comprados ou vendidos, devendo
ser executada pela corretora a partir do momento em que for recebida;

= Ordem Limitada — é aquela que deve ser executada somente a preco igual ou
melhor do que o especificado pelo gestor;

= Ordem Casada — é aquela cuja execucao esta vinculada a execucao de outra
Ordem do gestor, podendo ser com ou sem limite de preco.

3. DIRETRIZES
3.1 Grupamento e Rateio de Ordens

Para consecucao do objetivo da presente Politica, nas negociacdes de ativos financeiros
realizadas, a Warren Gestéo faz, com relacdo a cada grupo de fundos segregados por
estratégias de investimento que adota, o grupamento das ordens a seremlancadas ao
mercado e o consequente rateio das ordens efetivamente executadas, especificando as
quantidades aos Fundos de acordo com os Critérios de Alocacdo definidos nesta
Politica, bem como utilizando o preco médio das negociacdes para cada alocacao.

Sem prejuizo da alocagédo proporcional dos ativos financeiros de acordo com o perfil de
risco de cada Fundo, conforme os Critérios de Alocacdo definidos nesta Politica, o
grupamento e o rateio das ordens de que trata esta Secéo séo realizados de maneira
segregada por cada estratégia de investimentos. Isso significa que as ordens dos
Fundos pertencentes & mesma estratégia sdo lancadas ao mercado de forma agrupada
e sao rateadas exclusivamente entre os Fundos da mesma estratégia. Dessa forma, o
preco médio do rateio, conforme definido nesta Politica, ser& 0 mesmo no ambito de
cada estratégia de investimento.
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Fica resguardada a possibilidade de que as decisbes de investimento podem ser
tomadas em momentos distintos do mesmo pregéao, seja por recomendacao dos comités
de investimento dos Fundos ou dos gestores. Nesses casos, as ordens sdo lancadas ao
mercado em nome da Warren Gestdo, mas sdo previamente direcionadas a um
determinado Fundo pertencente a essa estratégia.

A Warren Gestdo podera agrupar ordens a serem lancadas ao mercado e fazer o rateio
pelo preco médio para Fundos pertencentes a estratégias diferentes que negociem o0s
mesmos ativos financeiros no mesmo pregdo, sempre que entender prudente ou
necessario a protecao da integridade das carteiras dos Fundos.

3.1.1 Preco Médio

A Warren Gestao possui critérios equitativos para definicdo do preco médio. Esse critério
consiste em atribuir participagdo aos Fundos na divisdo de todos os lotes de ativos
financeiros operados durante o mesmo pregéao, de forma proporcional ao montante que
cada Fundo faria jus, conforme sua politica de investimento e perfil de risco. Nao
obstante, em algumas hipéteses, por condi¢des alheias a vontade da Warren Gestao,
poderdo ocorrer pequenas discrepancias no preco médio, quando, por exemplo, a
guantidade de ativos financeiros a ser alocada em um determinado Fundo néo
comportar a participagdo em todos os lotes operados no pregdo daquele dia, sendo
necessario que a Warren Gestéo opte pela alocacao de ativos pertencentes a um lote
cujo valor financeiro esteja mais proximo do preco médio das negociagdes realizadas.

3.1.2 Operagdes em Books

Existem “BOOKS” especificos em alguns fundos, para mensuracdo da contribuicéo de
performance de operadores buscando para estimular a geracdo de ideias e valor. As
operacdes realizadas dentro do escopo dos BOOKSs sédo destinadas aos fundos os quais
utilizam estratégias espicifcas e associadas a cada operador.

3.1.3 Critérios de Alocacéo

a) A Warren Gestdo € uma gestora de recursos que atua na gestdo de fundos de
todas as classes, estas definidas conforme o artigo 115 da Instrugdo CVM n°
555/14, os quais, ainda que da mesma classe, podem apresentar politica de
investimento, estratégia, publico alvo e perfil de risco distintos, o que pode ser
evidenciado pelo regulamento de cada Fundo.

b) O critério em que esta fundamentada a presente Politica e que devera balizar a
alocacéao proporcional das ordens a serem divididas entre os Fundos € o perfil de
risco (ao qual sdo definidos pela combinacdo de politica de investimento,
estratégia e publico- alvo) de cada Fundo.

c) Além disso, em razdo dos diferentes publicos-alvo, dentre eles entidades abertas
e fechadas de previdéncia complementar, os Fundos possuem limites e vedacdes
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especificas trazidas pela legislacdo, o que reforca a importancia da avaliagdo do
perfil de risco de cada Fundo para definicdo das alocacdes a serem realizadas.

4. EXCECOES
Podem ocorrer excecgdes as regras definidas acima nos seguintes casos:
a) enquadramento de passivo (aplicacdes/resgates) dos fundos;

b) restricdes de regras dos fundos (como impedimento & venda a descoberto,
vedacdo a day-trade, vedacgéo a investimento no exterior, entre outras);

c) restricdes operacionais dos fundos (margem e limite para operar ou diferengas de
caixa disponivel para operar, considerando possiveis diferencas operacionais).

Alguns ativos sdo operados em forma de “gestdo de caixa” e por isso nao consideram
as regras aqui estabelecidas, ja que se tratam de alocagfes de instrumentos sem risco
de mercado ou de crédito relevante, tais como as operagdes compromissadas de um dia
lastreadas em titulos publicos e LFT — Letra Financeira do Tesouro.

5. PAPEIS E RESPONSABILIDADES

a) Gestor de Recursos

= Cumprir as regras contidas nesta politica e reportar ao Administrador
Fiduciario eventuais descumprimentos.

b) Compliance

» Revisar, anualmente, a presente Politica e fiscalizar a implementacéo e
funcionamento dos mecanismos aqui descritos.

c¢) Compliance
= Aprovar a presente Politica.
6. BASE REGULATORIA / LEGISLACAO APLICAVEL

= Instru¢do CVM n° 558, de 26 de margo de 2015.

7. REGULAMENTACAO INTERNA RELACIONADA

Regulamentos dos Fundos geridos pela Warren Gestao.
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8. DISPOSICOES FINAIS

A presente Politica poderéa ser atualizada pela Warren Gestéo a qualquer tempo, caso

venha a ser necessario, considerando os principios e diretrizes aqui previstos, bem
como a legislagéo aplicavel.
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