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Global




Trump: “Se a Russia e eu ndo conseguirmos fazer um acordo para parar o
derramamento de sangue na Ucrania, e se eu achar que foi culpa da
Russia... vou impor tarifas secundarias sobre o petrdleo, sobre todo o
petrdleo vindo da Russia"

Geopolitica
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Trump: “Eles querem fazer acordos. E possivel se conseguirmos algo para
o acordo. Mas sim, certamente estou aberto a isso. Se pudermos fazer
algo que nos traga algo em troca"

Guerra comercial
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Dollar Index
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PMI
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PIB - EUA - realizado x consenso

Dados trimestrais - variagao YoY
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Juros EUA

CURRENT RATE
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Juros EUA

Curva de Juros - US
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Bolsa - EUA
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Brasil




Banco Master
& BRB

Banco Master & BRB

*BRB anuncia aquisicao parcial do Banco Master,
comprando 49% das acdes ordinarias, 100% das
preferenciais e 58% do capital total, com pagamento de
75% do patrimoénio liquido ajustado.

*Estruturas dos bancos serdo mantidas separadas,
com compartilhamento de governanca, sinergias e
coordenacdao estratégica e operacional.

*Operacao ainda depende de aprovacdes do Bacen
e Cade e sera precedida por reorganizacao societaria
no Banco Master, com excluséo de ativos e passivos
nao estratégicos.
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Projecoes
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O IPCA-15 de marco registrou uma alta de 0,64%, abaixo da nossa
projecao de 0,69% e da mediana do mercado, de 0,70%. Em 12 meses
o indice acumula uma alta de 5,26%, acelerando de 4,96% em janeiro.

Surpresa Inflacionaria
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Taxa de desemprego (PNAD) : 6,8%

16

14

12

Mercado
de trabalho o

2014 2016 2018 2020 2022 2024

Fonte: LSEG Datastream / IBGE

warren



Mercado
de trabalho

Dados mais fortes no mercado de trabalho

» Caged surpreende positivamente em fevereiro,
com criagao de 431.995 vagas formais, bem acima da
expectativa de 250 mil, indicando mercado de trabalho
aquecido.

« Dados do IBGE reforgam cenario de forga, com
recorde de 39,56 milhdes de trabalhadores com
carteira assinada no setor privado e maior rendimento
médio da série (R$ 3.378).

* Manutencéao da atividade desafia o Banco Central,
gue avalia a necessidade de juros mais altos por mais
tempo, diante de medidas do governo que seguem
estimulando a economia.
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Ata do COPOM

Interpretacao - COPOM

« Tom da ata foi misto, com viés mais duro,
destacando o cenario inflacionario adverso,
desancoragem das expectativas e possibilidade de
uma politica monetaria restritiva por mais tempo.

« Copom reconheceu sinais de desaceleracdo da
atividade, citando dados fracos de PIB, crédito e
consumo, mas manteve cautela na leitura devido a
sazonalidade e ao bom desempenho do agro.

* Indicacédo de ajuste fino na politica monetéria, sem
sinalizar o fim do ciclo, mas reforgando o carater “data
dependent” e a necessidade de preservar a eficacia
dos canais de transmissao.
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Juros

Més  Ticker Taxa (% a.a.) Ajuste anterior (% a.a.) Variagao (p.p.)

JUL/25 DIJN25
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Juros
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Dolar

Moedas de paises emergentes vs USD
Variacao percentual, YTD, 28/03/2025

Russian Rouble 33.61%
Brazilian Real 7.24%
Hungarian Forint 6.92%
Czech Koruna 5.74%
Romanian Leu 4.53%
South Africa Rand 2.44%
Mexican Peso 2.18%
Philippine Peso 1.24%
Thai Baht 1.12%

South Korean Won 0.53%
Chinese Yuan 0.49%
Indian Rupee 0.05%
Taiwanese Dollar 0.00%
Malaysian Ringgit -0.76%
Peruvian Sol -2.56%
Indonesian Rupiah -2.81%
Argentine Peso -3.71%
Polish Zloty -6.55%
Turkish Lira -7.01%
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Carteiras CDI+

Movimentagoes:

Inclusdo do Anga Portfolio como veiculo investido nas grades, alteracao na alocacdo do AMW Bancos e inclusao do
AMW Cash Clash como alocagao principal na carteira 1.

Ponto importante:
A nova grade de alocagao, apresentada abaixo, ficara disponivel para novos investidores nas carteiras. A alocagao
anterior, que inclui exposicao ao Warren CP, sera rebalanceada em breve, em alinhamento com a equipe da AMW.

Porproduto Max DD Liquidez Meta Bruta 1 2 3 4 5 6 6Q
Warren Cash Clash -0,5 i} 0,40 100 2 2 2 2 2 2
Anga Portfolio -L0 4 1,00 28 10 10 10 10 10
Warren CP -15 2 1,00

AMW Bancos -15 5 0,70 50 20 20 20 0 0
V& Vanquish -0,5 7 0,60 20

Warren Vénus -25 32 1,40 60 50 40 38 33
Warren MG Crédito -4,0 37 1,50 8 18 28 50

Warren MG Crédito Plus -5,5 67 1,80 40
Warren MG CE -7.0 G4 3,00 15
Warren MG CE PRO -T.5 184 3,50
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Warren Tatico RF

Movimentagodes:
Alongamento de duration da NTN-B (rolagem da B27 para B29) e elevacdo do nivel de caixa.

Bid Yield Ask Yield Mid Yield Prego Compra Preco Venda Duration Financeiro Mod Duration Impacto 10 bps
NTNB 2029 8,03 8 8,015 R$ 4.261,95 R$ 4.266,22 3,61 3.159 R$ 13.470.247 67 349 -R$ 4.700,59 -0,05%
NTNB 2035 7,12 7.6 7,66 R$ 4.050,09 R$ 4.083,57 7,39 3.907 R$ 15.669.100,90 7,15 -R$ 11.364,52 -0,12%
LTN 2028 14,79 14,77 14,78 R$ 683,58 R$ 683,91 2,76 31176 R$ 21.316.356,18 2,57 -R$ 5.487,97 -0,06%
Indexador Duration Duration portfélio Duration mod Impacto 10 bps
Inflagdo 32,2% 5,65 2,58 2,36 -R$ 21.553,08 -0,24%
Pré 23.4% 2,76
Caixa 44,4% 0,25
PL R$ 91.172.706,37

Inflagdio; 32,2%
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Warren Index+
Micro Caps

Venda:
MDNE3 | -1,50%
POSI3 | -5,00%

VIVA3 | +2,00%
LFTS11 | +4,50%

Positivo (POSI3): Zeramos a posicao porque preferimos estar expostos a
outras teses no momento atual, considerando os resultados recentes
entregues pela empresa.

*Moura Dubeux (MDNES3): A redug¢do ocorreu apds uma grande
valorizacdao acumulada neste ano, com o objetivo de rebalancear o peso
do ativo na carteira.

*Vivara (VIVA3): Incrementamos a posi¢do apds um resultado sélido e
acima das expectativas no 4724, destacando a eficiéncia operacional da
empresa aliada a um valuation ainda atrativo, mesmo apds recentes altas.
*Caixa (LFTS11): Ampliamos a alocacdo para aumentar nossa flexibilidade
financeira, visando aproveitar futuras oportunidades que possam surgir
no mercado.
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Agenda
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Agenda econOmica

31/03 01/04 02/04 03/04 04/04

EUA Brasil EUA EUA
PMI Producao Industrial Mercado de trabalho Payroll
ISM PMI - Servicos
Brasil
Brasil IPG-DI
PMI - Servicos
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Obrigado pela
confianca!

Equipe de Alocacao Warren
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