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S&P Global Flash US PMI vs gross domestic product (GDP)

GDP, annualised %yriyr (RHS)
—— PMI Composite Qutput Index®, sa, >50 = growth since previous month (LHS)
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Sources: S&P Global PMI, Bureau of Economic Analysis via S&P Global Market Intelligence.
© 2024 S&P Global. *PMI Manufactunng Output Index May "07- Sep "09.
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Atividade
Zona do Euro

HCOB Eurozone Composite PMI Output Index GDP

sa, >50 = growth since previous month sa, %aqr/qr
65 - 1.6
60

20 - 0.0
45 -

40 [ =B
35 ! s GDP s PM | Qutput Index | -1 6
30 -

25 - s
20 T T T T T T T T T T T T T T T -32

'08 '09 10 11 "12 13 '14 '15 '16 17 "18 "19 '20 21 '22 '23 ‘24
Sources: HCOB, S&P Global PMI, Eurostat via S&P Global Market Intelligence.
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|DXV United States Dollar 107.52 +0.47 +0.44x
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TARGET RATE PROBABILITIES FOR 18 DEZ 2024 FED MEETING
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Trump names billionaire Scott Bessent as
Treasury secretary pick

em By Krieten Holmes, Sara Murray, Elisabeth Buchwald and Tami Luhby, CNN
D
. @ 5 minute read - Updated 9:00 PM EST, Fri November 22, 2024

Eleicoes EUA
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Who will Trump pick for Treasury Secretary?

Q+ $6,062,816 Vol. O Jun 30,2025 "R o

® Scott Bessent 100.0% @ Howard Lutnick <1% @ Jamie Dimon <1% @ John Paulson <1% g P0|ymarket
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Russia will keep testing new ballistic missile,
Putin says

By Katharina Krebs, Darya Tarssova and Christian Edwards, CNN

Geopolitico

Ruesian President Viadimir Putin chairs & meeting with the defenes ministry leadership Friday.
acheslav Prokofyev/Sputnik/Reutsrs
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Fiscal

Haddad: Fazenda estara pronta para divulgar
pacote fiscal ha segunda ou terca-feira

Ministro da Fazenda disse que o atual volume de despesas demanda bloqueios nas contas publicas, que devem
chegar a algo em torno de R$ 5 bilhdes, e reafirmou otimismo em relagdo ao resultado primario neste ano

Eabio Matas ®FE X @™ @@ @

21/11/2024 19h44 « Atualizado 3 dias atras
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Fiscal

Felipe Salto
[Economista-chefe ds Warren

Sérgio Goldenstein
(Mediador da Live)
Estrategnta-chefe da Warren

Joaquim Levy
Diretor de Estratégla Econdmica ¢
Relagbes com Mercados do Satra

Os desafios

da Politica
Fiscal para
2025

;' ‘ll'll'm
.

Conhega a Warren

Ana Paula Vescovi
Economista-chete do Santander
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Projecoes

-

2024 2025
Agregadn Hid  HE1 . comp Resp. Sdiss Resp HE4  HE1 _  Comp Resp. S dias Resp.

semanas semans O semanslt v iteis semanas semana - semansl® v el v
IPCA (variacio %) 455 464 463 Y () 150 464 400 402 434 A (B) 148 449 111 A
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 308 300 317 A (1) 1w 3w 193 194 195 A () MW7 1% 76 =
Cambio (R$/USS) 545 560 570 A (6 1z 5m M 540 550 555 A M) 18 560 719 'y
Selic (% aa) 175 175 175 = (§) 13 1L75 97 1,75 1200 1235 A () 135 1350 97 =
IGP-M (variacio %) 457 545 598 A (127 77 G086l 353 400 402 A () 76 419 6l =
IPCA Administrados (variagio %) 508 501 467 ¥ (4 9% 45 T8 370 3E 416 A (2) 9% 477 T8 A
Conta corrente (LSS bilhdes) 4325 4647 4958 ¥ (4) 33 5230 N 4500 4300 4835 ¥ (4) 30 4850 20 &
Balanga comercial (USS bilhdes) 7795 TeS9 TS00 W O(B) 31 M5 2 T6ED TEES TEI0 Y (1) % 7541 18 =
Investimento direto na pais (US$ bilhdes) 7200 TLS0 TLSS A (1) W T n 7400 TISE 7356 = (1) 7 7356 19 =
Divida liguida do setor pdblico (% do PIB) 6350 6350 B34S ¥ (1) W 622 0 6668 6665 G6E3 A (D) 30 6683 M0 i
Resultads priméria (% do PIB) 060 060 050 & (1 “4 05 0 470 070 070 = (5 43 00 28 L
Resultada nominal (% do PIE) an 7 8 YD ¥ g n 215 155 780 Y (1) ® 8 N v
* comportamentn dos indicadores desde o Focus-Relatdrio de Mercada anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem o<orendo o Gitime compartamento ** respondentes nos dltimas 30 dias ** respondentes no
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Juro real
NTN-B versus Juro real neutro

IPCA + 2y By
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Source: LSEG Datastream / ANBIMA
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Acoes
Resumo
de resultados

Overview resultados - 3T24

Resultados ligeiramente acima do esperado, com crescimento agregado de
lucros e reducdo nos niveis de alavancagem;

Destaque para os setores domésticos;

Temporada de resultados nao foi suficiente para “mexer o ponteiro”, diante de
um cenario macro bastante desafiador;

IBOV Earnings* Evolution by Category 3Q24 Season - IBOV Results vs. Expectations and Growth
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Letra de crédito de
desenvolvimento

No dia 21 de novembro de 2024 o Conselho Monetario Nacional (CMN)
publicou as condigdes regulatérias para a emissédo da Letra de Crédito
do Desenvolvimento (LCD).

O que é?
Sao titulos de renda fixa, criados como uma forma de os bancos de
desenvolvimento captarem recursos.

Objetivo:

O objetivo do governo € estimular a captacdo de recursos para o
financiamento de projetos de longo prazo, especialmente nas areas de
infraestrutura e desenvolvimento regional.

Caracteristicas:

« ALCD tera a garantia do Fundo Garantidor de Créditos (FGC) e sera
isento de Imposto de Renda para pessoas fisicas.

* ALCD podera ser emitida por diversas instituigdes financeiras, incluindo o
BNDES, bem como bancos de desenvolvimentos regionais (Como
Bandes, BDMG e BRDE).

warren



Carteiras




Carteira CDI+

V8 Cash Platinum

AMW Vénus

% em caixa 41,8% 35,8% 29,4% 30,0% 28,6%
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Agenda
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Agenda econbmica

25/1 26/11 271 28/1 29/11

Brasil Estados Unidos Brasil

IPCA15 PIB Crédito
Consumo Resultado Fiscal
Ata do FED
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Eventos
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Investimentos

Conversa com
Henrigue
Meirelles

Historia de vida e perspectivas
economicas para 2025.

03/12

18:00

Warren Sdo Paulo

Mediacao de Felipe Salto

e Sérgio Goldenstein, com sessao
de autégrafos do livro "Calma
sob pressao”, da editora Planeta.

warren.com.br
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Obrigado pela
confianca!

Equipe de Alocacao Warren

Carteiras Warren | Atualizagdo Semanal | 2024 lﬂlal'l'el‘l
Investimentos.
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