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Comentários

Gestores

Gestora 1  Único sinal que acho que da para tirar desse vídeo, é que 

o governo parece ter ficado ligeiramente preocupado com o mercado 

dessa semana e quer gerar algum headline bom (....) o problema: a 

capacidade deles gerarem alguma coisa concreta parece baixa.

Gestora 2 É uma sinalização importante (...) Tinha a dúvida de até 

quando ele iria continuar doubling down. Parece que esse foi o 

momento de recuo.

Gestora 3 discurso foi bom, mas não muda estruturalmente.

Gestora 4 Entendemos que tem um “simbolismo” ele aparecer no 

video com os dois, mas que no fundo é mais  do mesmo.

Gestora 5 Não estamos confiantes.

Gestora 6  Achei relevante, primeiro passo foi dado.
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Rebalanceamento

Crédito Privado

Carteira: Warren Crédito Privado PRO
Data da Operação: 13/12/2024 (liquidação 16/12/2024)
Origem: Cash & Clash (-5,00%)
Destino: AEGE16 (+5,00%) – Taxa: CDI + 2,99% / Anbima: CDI + 2,93%

Decidimos por aumentar nossa exposição em AEGE16, considerando o nível atrativo da taxa atual do ativo. 
A Equipav, holding que controla 70% da Aegea, é a maior empresa privada de saneamento básico no Brasil. 
O setor apresenta grande potencial, impulsionado pela necessidade de investimentos para cumprir as 
metas do marco legal do saneamento, com a Aegea se destacando pela bem-sucedida expansão da 
cobertura de suas concessões.



Carteira: Warren Crédito Privado PRO
Data da Operação: 17/12/2024 (liquidação 18/12/2024)
Origem: BRST11 (-5,00%) e JALL11 (-5,00%)
Destino: Cash & Clash (+10,00%)

Carteira: Warren Crédito Privado Geral
Data da Operação: 17/12/2024 (liquidação 18/12/2024)
Origem: BRST11 (-5,00%) e JALL11 (-10,00%)
Destino: Cash & Clash (+15,00%)

Optamos por reduzir a exposição a ativos IPCA+ com duration mais curta e ratings inferiores, como 
Brisanet (AA-) e Jalles Machado (AA-), em favor de estratégias que priorizam qualidade e retorno ajustado 
ao risco.

Nosso foco é um "flight to quality", preservando ativos de duration longa no IPCA+ para capturar um 
possível fechamento de curva no futuro, mas reduzindo ativos com spreads mais vulneráveis a um 
ambiente de juros altos.
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JALL11: evolução dos spreads em relação à NTN-B de 
referência



BRST11: evolução dos spreads em relação à NTN-B de referência
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