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Data da Operação: 08/11/2024
Evento: Mudança de alocação

Origem:
TAEE11 (-4,60%)
PORT3 (-2,80%)
MELK3 (-2,30%)

Destino:
ITUB4 (+2,20%)
VALE3 (+4,00%)
EGIE3 (+2,30%)
LFTS11 (+1,20%)

Racional:
O aumento em nossas posições nessas três large caps visa adicionar ativos de qualidade que possuem um bom
potencial de valorização. Além disso, aumentamos nossa porção defensiva na carteira diante das incertezas
relacionadas à trajetória de juros no Brasil.

TAEE11: Optamos por zerar nossa posição na Taesa por observarmos que Engie oferece um potencial de valorização
mais interessante, além de ser uma empresa de melhor qualidade.
PORT3: Após a divulgação do acordo de venda da Wilson Sons para a MSC no dia 21/10/2024, estávamos aguardando
um momento melhor para sair da posição, considerando que a transportadora suíça ofereceu R$ 17,50 por ação.
Contudo, optamos por antecipar a zeragem para aumentar nossa posição defensiva na carteira.
MELK3: Seguindo nossa estratégia de aumentar posições defensivas, resolvemos zerar Melnick e, assim, retiramos o
setor imobiliário da carteira, que tende a sofrer mais em ambientes de economia restritiva.

Por fim, alocamos parte dos recursos em caixa (LFTS11) para manter flexibilidade em futuras oportunidades de
investimento.
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Data da Operação: 12/11/2024
Evento: Mudança de alocação

Origem:
CAMB3 (-5,00%)

Destino:
ABCB4 (+5,00%)

Racional
Tomamos a decisão de sair de CAMB3, tendo em vista a diminuição da margem de segurança. Vale ressaltar que a
Cambuci entrou no portfólio em fevereiro deste ano e desde então teve uma valorização de 10,4%, enquanto o índice
SMLL caiu 10,2%.

O Banco ABC é uma instituição sólida, com ROE em torno de 16%, baixa inadimplência e uma carteira de crédito que
vem mostrando melhorias nos resultados, reforçando o otimismo na tese. No valuation, está sendo negociado abaixo
de seu valor patrimonial e com um P/L projetado inferior a 4,5x para 2025. Essas características fazem do banco uma
oportunidade atrativa, combinando potencial de valorização e um dividend yield estimado próximo a 9% para o
próximo ano.
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Data da Operação: 08/11/2024
Evento: Mudança de alocação

Origem:
HGFF11 (-2,50%)
RBFF11 (-2,50%)

Destino:
RBRF11 (+5,00%)

Racional:
Realizamos um rebalanceamento na carteira Index+ FIIs, com a venda total de HGFF11 e RBFF11. Os recursos
provenientes dessas vendas foram utilizados para aumentar a posição em RBRF11, tornando-o nossa terceira maior
posição. Optamos por aumentar a exposição em RBRF11 por acreditarmos em ganhos no curto prazo e maior
valorização no longo prazo. A RBR Asset tem se destacado pela gestão ativa e eficiente, apresentando um histórico
consistente de desempenho alinhado com nossos objetivos de investimento.
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Data da Operação: 11/11/2024
Evento: Mudança de alocação

Origem:
JSRE11 (-5,00%)

Destino:
PVBI11 (+5,00%)

Racional:
Realizamos um rebalanceamento na carteira Index+ FIIs, com a venda total de JSRE11. Com o recurso da venda do
JSRE11, aumentamos nossa posição em PVBI11. Essa decisão foi tomada diante do fato de que a cota do PVBI11 se
aproximou do valor que entendemos como vantajoso, oferecendo um bom potencial de valorização. Além disso,
entendemos que o PVBI11 possui ativos de melhor qualidade e oferece maior liquidez.

Index+ FIIs



warren.com.br

Agenda



warren.com.br

Eventos

warren.com.br



warren.com.br

Eventos

warren.com.br



warren.com.br

Obrigado pela 

confiança!

Equipe de Alocação Warren

Carteiras Warren |  Atualização Semanal  |   2024


	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3: Inflação EUA
	Slide 4: Inflação EUA
	Slide 5: Atividade EUA
	Slide 6: FOMC
	Slide 7: JUROS
	Slide 8: Juros
	Slide 9: Dólar
	Slide 10: Ações
	Slide 11: Eleições EUA
	Slide 12: Geopolítico
	Slide 13: Geopolítico
	Slide 14
	Slide 15: Projeções
	Slide 16: Fiscal
	Slide 17: COPOM
	Slide 18: Juros
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28

