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Projecoes

atualizar

AAumento ¥ Uiminwigao —kstabiidade

2024 2025 2027
Agregadu HE4  ME1 | Comp.  Resp Sdias Resp, Hi4  Mi1 _  Comp.  Resp Sdias Resp Mi4  H&1 _  Comp  Resp
semanas sermans "0 sumpnnty w0 obas o)l semsmss semsin " nanats v Gnis sensis sumans " somanals v
IPCA (variacio %) 462 471 48 A @ 12 485 10 AW 440 45 A (B 150 473 19 i 350 350 ISEA 12
PIB Total (variacio % sobre ano anterior) W 3R LW A 4 M T 19 195 200 A () 12 206 T = W W =) W
Cambio (R$/USS) 555 570 595 & (1) us 600 548 580 577 A () 119 581 BT A 540 5H0 5694 (1) &
Selic (% aa) W5 LTS LL00 & () M4 1200 15 1150 1263 LiSD A (4 M1 1375 105 i 925 950 L0 A () 10
IGP-M (variacio %) 539 618 635 A (M4 T3 650 56 A0 416 440 A (3 T9 450 56 = 375 380 30 A () ]
IPCA Administrados (variacio %) 503 466 469 & (1) 102 468 81 38 413 413 = () W 416 Bl A 3 35 60 A (D) 21}
Conta eofrente (USS bilhaes) 4592 49795050 ¥ (6§ 31 4964 18 4700 43504930 ¥ (5 30 4935 12 Y L4 49,20 5100 ¥ (1) 1
Balanga comereial (USS bilhges) TI59 TS00 MIS W O() 32 7500 17 7665 TR0Z TSM YW (3 2 75T 1S A 8010 8005 B083 A (1) 15
Iivvestimento direta no pais (USS bilhdes) 7200 TLI0 TLOS Y 2) W oW ou MM T35 TE Y () B 16 16 v 980 T9ED TH00 ¥ (1) 7
Divida liquida do setar pdblico (% do PIB) G350 G340 BLO4 Y (3} M 6350 19 6B GO GO0 = () M @GN 1 Iy TS0 7300 T3d5 A (4) 7]
Resultado priméria (% do PIB) 480 450 450 = a4 4% 40 40 4N =0 2 081 B = 430 040 0 =1 b
Resultada naminal (3% do PIB) J60 780 %0 1 385 16 30 809 415 ¥ (9 30 415 16 L ] 670 620 630 = (2) n
* comportamentn dos indicadares desde o Forus-Relatdria de Mercada anteriar, os valares enlre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrenda o dliime comportamento ** respandentes nos itimos 10 dias *** respandentes nos itimos § dias Gteis
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Inflacao

Medidas Subjacentes (Média movel 3 meses - dessazonalizada
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Sérgio Goldenstein -
Estrategista-Chefe - sergio@dtvm.com.br

11/12/2024
ANALISE DO COMUNICADO DO COPOM DE DEZEMBRO

B C t | 0 Copom elevou a meta Selic em 100 bps para 12,25%, de forma undnime, em consondncia com a precificagio
a n CO en ra majoritiria do mercado. Avaliamos que o comunicado foi bastante hawkish, destacando-se os seguintes

aspectos: (i) a sinalizagdo de manutencdo deste ritmo nas duas proximas reunides; (ii) a mengdo a
materializacdo dos riscos altistas para a inflagdo, com o cendrio se mostrando menos incerto e mais adverso do
que na reunido anterior; (iii) a persisténcia da assimetria altista do balango de riscos; (iv) a avaliagdo de uma
maior abertura do hiato do produto; e (v) a elevagdo da projecido de inflagdo no horizonte relevante de 3,6%
para 4,0%, representando um desvio relevante com relagdo a meta, apesar da incorporagio de uma trajetoria
mais elevada da taxa Selic. Vale notar que segue em aberto a magnitude total do ciclo de aperto monetario,
mas, a ndo ser que ocorra uma melhora substancial do balango de riscos, a sinalizagdo do Comité equivale aum
piso de 14,25% para a taxa Selic terminal.
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Carteira CDI

CARTEIRA CDI+

Risco 1 Risco 2 Risco 3 Risco 4 Risco 5 Risco & Risco 60
Renda Fixa 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
AMW Cash Clash 0 20 20 0 20 20 0
AMWCP 98,0 68,0 180 180 8,0
V& Cash Platinum 30,0 20,0 10,0 10,0
AMW VEnus &0,0 T0,0 80,0 28,0 28,0
Warren Multigestores Crédito Plus 70,0 60,0
Warren Multigestores Crédito Estruturado 10,0
Liquidez até D2 100% T0% 20% 20% 1054 2% 2%
Liquidez até D12 0% 100% 40% 30% 20% 2% 2%
Liquidez até D37 100% 30%
Liquidez Média 2 5 22 4 n 35 58
Maxima perda potencial estimada (%) -1,5 -18 -3,0 -2 -23 -3,5 4.5
Meta retorno bruta CDI+ 08 10 11 12 13 15 18
Horizonte de investimento 1ano 1ano 1ano 1ano 1ano 2 anos 2 anos
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Agenda econOmica
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