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Global



Guerra 
comercial

EUA e China chegam a acordo comercial e detalhes devem 

sair hoje, após encontro de autoridades em Genebra



EUA



FED

"Não é uma situação em que possamos ser preventivos 

porque, na verdade, não sabemos qual será a resposta 

correta aos dados até que vejamos mais dados"



Juros EUA



Bolsa - EUA



Commodities



Dollar Index



Dollar vs EM



Brasil



Projeções



COPOM

No entanto, como era de se esperar, a rota China-EUA vem 

apresentando comportamento diferente.

A Hapag-Lloyd, quinta maior transportadora marítima do mundo, 

reportou uma taxa de cancelamento de 30% nas cargas da 

China para os EUA em abril. 

Gene Seroka, diretor executivo do Porto de Los Angeles, prevê uma 

queda de 35% no volume vindo da China na próxima semana.

BC eleva juro para 14,75%, o nível mais alto para a Selic desde 

2006, e deixa os próximos passos em aberto



COPOM

No entanto, como era de se esperar, a rota China-EUA vem 

apresentando comportamento diferente.

A Hapag-Lloyd, quinta maior transportadora marítima do mundo, 

reportou uma taxa de cancelamento de 30% nas cargas da 

China para os EUA em abril. 

Gene Seroka, diretor executivo do Porto de Los Angeles, prevê uma 

queda de 35% no volume vindo da China na próxima semana.

Destaques do comunicado:

(i) Não há elementos que justifiquem um ajuste fino de +25 bps

Embora precificado, o COPOM não se compromete com esse ajuste 

adicional, que seria uma sintonia fina ou um gradualismo, dado o nível 

atual já bastante contracionista.

(ii) Os efeitos das últimas altas ainda não foram totalmente 

sentidos

Tema já abordado em outros comunicados. A defasagem entre os 

aumentos na Selic e seu impacto na economia – a sequência de altas 

significativas ainda deve mostrar seus efeitos.

(iii) O cenário atual exige juros elevados por bastante tempo

O ponto de maior destaque do comunicado. A mediana da Pesquisa 

Focus desta semana passou a precificar um corte de juros ainda em 

2025. A comunicação reforçando a necessidade de se manter os juros 

elevados por mais tempo deve reverter essa aposta.



IPCA

No entanto, como era de se esperar, a rota China-EUA vem 

apresentando comportamento diferente.

A Hapag-Lloyd, quinta maior transportadora marítima do mundo, 

reportou uma taxa de cancelamento de 30% nas cargas da 

China para os EUA em abril. 

Gene Seroka, diretor executivo do Porto de Los Angeles, prevê uma 

queda de 35% no volume vindo da China na próxima semana.

IPCA de abril em 0,43%, expectativa Warren 

Rena em 0,40% e mediana Bloomberg 0,42%



Juros



Juros



Dólar



Ibovespa



Resultados
Q1 25



Resultados 1T25
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Agenda



warren.com.br

Agenda econômica

warren.com.br

12/05 13/05

EUA
CPI

Brasil
Ata do COPOM

14/05 15/05 16/05

Brasil
Vendas no Varejo

EUA
Vendas no Varejo
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Obrigado pela 
confiança!
Equipe de Investimentos - Warren
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