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EUA e China chegam a acordo comercial e detalhes devem
sair hoje, apds encontro de autoridades em Genebra

Guerra
comercial
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o CESI - USA : United States
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Fonte: LSEG Datastream / Citigroup
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"N&o € uma situagcdo em que possamos ser preventivos
porque, na verdade, ndo sabemos qual sera a resposta
correta aos dados até que vejamos mais dados”

FED
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CURRENT RATE =

Date Last Changed

FOMC Rate Decision

IMPLIED RATES & BASIS POINTS

Juros EUA — =L
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Basis Points
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Commodities

D Gold 2024: 27,11%

—— 2025: 27,26%
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Dollar Index
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Dollar vs EM

Moedas de paises emergentes vs USD
Variagao percentual, YTD, 09/05/2025

Russian Rouble 37,58%
Hungarian Forint 10,64%
Czech Koruna 9,75%
Brazilian Real 9,24%
Mexican Peso 7,01%
South Korean Won 5,88%
Romanian Leu 5,59%
Philippine Peso 4,91%
Thai Baht 4,13%

South Africa Rand 3,72%
Chinese Yuan 0,86%
Indian Rupee 0,20%
Taiwanese Dollar 0,00%
Indonesian Rupiah -2,54%
Peruvian Sol -2,74%
Malaysian Ringgit -3,90%
Argentine Peso -8,56%
Turkish Lira -8,83%

Polish Zloty -8,97%
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Fonte: LSEG Datastream / Warren Anélise
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Projecoes

2025 2026 2028
Agregadn HEd M1 Hoj-f"""" Resp. Sdias Resp HEd M1 Huiefmm]. Resp. Sdiss Resp. Had  Ha1 Heje Eamp. Resp.

semanas semana semanal * #* jheig e al * = pheis e L* L
IPCA (variagio %) 5,65 551 551 ¥ (4) 149 5,50 48 4,50 451 450 ¥ (1) 143 450 47 = 3,79 380 380 = (1) 105
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 188 200 200 = (3 113 201 28 180 170 170 = (3 107 181 26 = 200 200 200 — (5L n
Cimbio (R$/USS) 590 58 SES ¥ () 121 580 36 587 581 590 ¥ (6 119 590 36 A 584 585 582 7 (U )
Selic (% a.a) 1500 1475 1475 = (1) 145 1475 52 1250 1250 1250 = (15) 138 12150 52 = 10,00 10,00 1000 = (20 103
IGP-M {variacio %) 507 438 498 = (1) 75 499 20 451 452 460 & (U B8 468 19 = a0 400 400 = (15 55
IPCA Administrados (variacio %) 480 48 457 ¥ (5) 103 451 26 428 428 429 A (1 % 4M 6 = 385 395 380 Y (U 7]
Conta corrente (US5 bilhdes) -56,00 5590 -5600 ¥ (1) 37 5600 7 50,80  -52.90 5290 = (D) 7 -5580 7 = 5130 5315 5315 = (1) 24
Balanca comercial {USS bilhes) 7500 7500 7500 — () | S0 6 7945 7860 TRED = (1) I 8000 5 L4 20,00 2L00 80,00 ¥ (1) 20
Investimento direta na pats (LSS bilhaes) 000 7000 TO00 = (21) M IS 6 000 7000 TO00 = (7) M6 6 & 20,00 7640 TR0 A (1) u
Divida liquida do setor pablica (% do PIB) 65,80 65,80 6580 —= (1) 56 6590 10 0,0 18 1015 ¥ (3 53 70,15 10 T 7598 7600 TN — (1) 40
Resultzda primario (% do PIB) -0,60 060 060 = (20) 66 -0,60 12 -1 064 066 W O(1) 63 068 12 T -0,23 010 -0.12 ¥ (1) M
Resultada nominal (% do PIB} 400 500 900 = (6) FU TR | 255 B85 851 = (1) &8 850 7 = 650 660 -660 = (2) 3 |
* comportamenta dos indicadores desde o Focus-Relatdrio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nbmero de semanas em gue vem ocorrendo o Gltime comportamento ** respondentes nos Glkimas 30 dias *** respondentes nos dltimos 5 dias Gteis
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BC elevajuro para 14,75%, o nivel mais alto para a Selic desde
2006, e deixa 0s proximos passos em aberto

COPOM
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Destaques do comunicado:

(i) Nao ha elementos que justifiqguem um ajuste fino de +25 bps
Embora precificado, o COPOM n&o se compromete com esse ajuste
adicional, que seria uma sintonia fina ou um gradualismo, dado o nivel
atual ja bastante contracionista.

(ii) Os efeitos das ultimas altas ainda ndo foram totalmente

sentidos

CO PO M Tema ja abordado em outros comunicados. A defasagem entre os
aumentos na Selic e seu impacto na economia — a sequéncia de altas
significativas ainda deve mostrar seus efeitos.

(iii) O cenario atual exige juros elevados por bastante tempo

O ponto de maior destaque do comunicado. A mediana da Pesquisa
Focus desta semana passou a precificar um corte de juros ainda em
2025. A comunicacéao reforcando a necessidade de se manter 0s juros
elevados por mais tempo deve reverter essa aposta.
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IPCA

IPCA de abril em 0,43%, expectativa Warren
Rena em 0,40% e mediana Bloomberg 0,42%

IPCA de abril Variacdo em 12 meses
fev-25 mar-25 Projegio abr-25  Contr.(bps)l fev.-25 mar.-25 abr.-25
indice Geral 1,31 0,56 0,40 0,43 0,03 506 548 553
Alimentacdo e bebidas 0,70 1,17 0,94 0,82 -0,03 7,0 7.7 7.8
Alimentagdo no domicilio 0,79 1,31 1,02 0,83 -0,03 7,1 7,9 79
Alimentacdo fora do domicilio 0,47 0,77 0,72 0,80 0,00 6,7 7,2 7.6
Habitacdo 4,44 0,24 0,12 0,14 0,00 3,8 39 4,0
Energia Elétrica 16,80 0,12 -0,23 -0,08 0,01 0,3 0,3 0,7
Artigos de residéncia 0,44 0,13 0,39 0,53 0,01 1,5 1,7 2,5
Vestudrio 0,00 0,59 0,69 1,02 0,02 2,9 3,5 4,0
Transportes 0,61 0,46 -0,42 -0,38 0,01 52 6,0 5,5
Gasolina 2,78 0,51 -0,80 -0,35 0,02 10,6 10,9 89
Passagem aérea -20,46 6,91 -14,38 -14,15 0,00 -9,8 6,2 3,7
Salde e cuidados pessoais 0,49 0,43 0,85 1,18 0,04 58 5,8 58
Despesas pessoais 0,13 0,70 0,65 0,54 -0,01 4,9 53 5,7
Educagio 4,70 0,10 0,03 0,05 0,00 6,4 63 6,3
Comunicagdo 0,17 0,24 0,71 0,69 0,00 1,4 1,8 2,0
Administrados 3,16 0,18 0,23 0,35 52 51 4,7
Livres 0,68 0,70 0,46 0,46 5,0 56 58
IPCA-EX1 1,34 0,51 0,43 0,48 a5 4,9 5,1
IPCA-EX2 0,64 0,70 0,56 0,73 52 5,7 6,1
MA 0,55 0,42 0,38 0,41 4,1 4,4 4,6
IPCA-EX0 0,66 0,53 0,30 0,37 45 5,0 5,3
IPCA-EX3 0,48 0,56 0,48 0,67 4,6 5,0 5,4
p-55* 0,66 0,48 0,44 0,48 4,7 5,0 5,2
MS 0,44 0,48 0,48 0,50 4,7 4,9 5.1
DP 0,77 0,51 0,49 0,51 4,8 52 5,4
Média dos Nucleos acima 0,60 0,51 0,44 0,51 4,7 5,0 53
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Juros
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Juros

Més  Ticker Taxa (% a.a.) Ajuste anterior (% a.a.) Variacdo (p.p.)

JULZS DIIN25S

JAN26 DIJF26

JANZT DIJF2T

JANS28 DIJF28

JAN2S DIJF29

JANS30 DIJF30

JAN/31 DIJF31

JANS33 DIJF33

14673

14,782

13,972

13,428

13,396

13,492

13,58

13,635

0,008

0,018

0,002

-0,026

-0,052

-0.07

-0,065
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Dolar
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Fonte: LSEG Datastream / Warren Analise
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Resultados 1T25
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Agenda



Agenda econdmica

12/05 13/05 14/05 15/05 16/05

EUA Brasil
CPI Vendas no Varejo
EUA

Brasil
Ata do COPOM Vendas no Varejo

warren.com.br warren



Obrigado pela
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