Call Semanal

—

11 de novembro de 2024

warren

Investimentos.




Global




Atividade EUA

70

65

60

55

50

45

40

ISM - Mfg x Services

Purchasing Managers Index Manufacturing
Purchasing Managers Index - Non-Manufacturin

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
Source: LSEG Datastream / ISM - Institute for Supply Management / Warren Analise

wlarren



Fed's Powell flags careful, patient
approach after rate cut

By Howard Schneider and Ann Saphir

November 8, 2024 5:00 AM GMT-3 - Updated 2 hours ago

FOMC

U
> AR

) After rae cut, Fed chair says he has no plans
0 | =—=3

{ to change policy following election
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91) World Map 92 Refresh Market Implied Policy Rate
v Analyzefl{ll* = Range  Historical
Policy Implied Policy Total Change 1Y Over 30 Days
Country Rate FEfctv Basis Meeting 1Y 2Y 3Y Curve 1y Low Range High

1) Americas

10) United States 463 4.820EEH 12/18
1) Canada 3.75 3.800 ] 12/11
12) Mexico 10.50 10.696EERY 11/14
13) Chile 525 52500 12/17
19 Brazil 11.25 11.150 0K 12/11
) EMEA

F O IVI C 20) Eurozone 3.25 3.163EH 12/12
21) United Kingdom -1 75 4.70 12/19

22 Switzerland 1.00 1. 12/12
23) Norway 450 4. 5 12/19
24) Sweden 275 3:25 12/19
JE‘ Denmark 2.85 3
Czech Republic 4.00 3.95 f 12/19
Poland 5.75 5.830 12/04
Asia/Pacific
Australia 435 4340 BK] 12/10
475 4750 11/27
0.25 0.227[ K 12/19
1.50 1.800 [ERET
349 India 6.50 6.soumm 12/06
35 Korea 3.25 3.430 ] 11/28
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| Dow Jones | S&P 500 | Masdag100 » | Russell 2000
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Criptomoedas
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IDK\’ United States Dollar 104.60 +0.22 +0.21x
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China

China Extends Lifeline to Local
Governments but Holds Off on Big
Stimulus

Investors had been hoping for a large-scale effort to revive the country’s
economy

Nov. 8, 2024 4:44 am

@ Share AA Resize [ ] § b Listen @min)

Chinese Finance Minister Lan Fo'an, center, at a briefing in Beijing on Friday. PHOTO: NG HAN
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Europa

EPUCDE 812.9 10/31
y 1cy U 1 y | X jak g ) Q
FPUCDE Index %) Actions - 9)) Edit [Z G 2646: Germany pol uncertainty
[ZZEZHEII] EIETEDD = « > [EEEEEm - )

) 1IN M YTD 1Y SY Max Momthly ¥ 4 ¥ « St Cant « O

Economic political uncertainty Germany vs US, Italy, France

mUncertainty Germany 695.32 i
= Uncertainty US 116.24 ~800
= Uncertainty Italy 110.58
Uncertainty France 436.41 695.32

+600

*500
436,41

+300
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Source: Baker Bloom & Davis, Bloomberg
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I S&P 500 = I Emerging = I China = I Developed = - +50.00%

b +40.00%
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Inflacao

Medidas Subjacentes (Média movel 3 meses - dessazonalizada
e anualizada)
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Inflacao

Média das demais medidas dos nicleos (Média movel 3 meses -
dessazonalizada e anualizada) *IPCA-DP IPCA-MS IPCA-EX0 IPCA-
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atualizar

2025

Agregado HE1 . Comp.  Resp Sdias Resp. HE4  ME1 . Comp.  Besp. Gdias Resp.
semana thlm".li L Gbeis w semanas  semana Mrumu“ﬂ L] L Gbeis Ll

IPCA (variagao %) 438 455 459 A (5 151 460 19 397 400 403 & () 148 407 108 '

PIB Total {variagio % sobre ano anterior) 300 308 3010 A ) M2 30 & 19 193 198 = @@ W8 197 & =

Cambio (R$/USS) 540 545 550 A (3 1M 560 T 539 540 543 & () 13 580 W A

P 2 2 selic (% a.a) IL75 1,7 175 = (§ 143 1175 81 1075 1125 IS0 A (1) 140 1175 90 A
rOJ e g O e S IGP-M (variagdo %) 18 457 535 A (9 8 5 = 1% 319 400 A ) 1% =R
IPCA Administrades {variagdo %) 479 508 506 Y () 9 506 T 18 3T 3R A ) % 38 T

Conta corrente (USS bithdes) 200 4325 4580 ¥ (1) 3 -am N 450 4500 4600 ¥ (1) -9 18 =

Balanga comercial {US$ bilhdes) B0 TIAS IR OYO(H 3 MM OB 7619 TEED TESD Y () 0I5 WA IS ¥

Imvestimento direta no pais (USS bilhdes) 7050 7200 1200 = (3 I WS B W TN TR Y () 5 00 16 =

Divida liguida do setor pdblico (3% do PIB) B350 &5 85 = M B e W 6650 G6EE EEEE W (U B 66ST I =

Resultzdo primiria (% do PIB) 060 060 060 = (9 4 060 27 473 070 A7 = (3 45 470 % =

Resultado nominal (% do PIB) A7 170 160 A (3) B I1m 15 W 215 10 ¥ () n oA | =

* comportamento dos indicadores desde o Foous-Relatono de Mercado anterior; os walores entre parénteses expressam o némero de semanas em gue vem ocorrendo o Gtimo comportamento ** respondentes nos altimos 30 dias *** responc
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Fiscal

Corte de gastos ndo sai e gera tensio entre
ministros: veja o que ja se sabe sobre o
pacote

Reunides no governo tém embates sobre cortes em politicas sociais. Marinho se articula
para evitar mudancas no seguro-desemprego. Dias diz que BPC e Bolsa Familia ndo serao
afetados

Por Geralda Doca e Thais Barcellos — Brasilia @
X) ) ®
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Sérgio Goldenstein -
Estrategista-Chefe - sergio@dtvm.com.br

06/11/2024
ANALISE DO COMUNICADO DO COPOM DE NOVEMBRO

C O P O M 0 Copom elevou a meta Selic em 50 bps para 11,25%, de forma undnime, em linha com a expectativa consensual
do mercado. O comunicado apresentou poucas alterag¢des em relagdo ao anterior, com o grande destaque
sendo a énfase ainda maior a percepcdo dos agentes econdmicos quanto ao cenario fiscal e seus efeitos, em
particular sobre o prémio de risco e a taxa de cdmbio. Outro aspecto relevante foi a projecdo de inflagdo de
3,6% relativa ao segundo trimestre de 2026, representando um aumento, ainda que discreto, do desvio com
relacdo & meta, apesar da incorpora¢do de uma trajetoria mais elevada da taxa Selic. Ndo houve qualquer
mudanca de sinalizagdo com relagdo aos proximos passos da politica monetaria. 0 Comité manteve-se em
modo data dependent e deixou em aberto o ritmo de ajustes futuros e o tamanho total do ciclo de aperto
monetario.

warren



COPOM

80) CDI Estimate \3INe0) ge:10aT]F:1(: 0

Pricing Date 11/08/24 [FNANG;

Tkr

1) 0DZ24
) ODF25
3) ODG25
4) ODH25
5 0DJ25
6) ODK25
7) ODM25
8) ODN25
9 0DQ25
10) ODU25
11) ODV25
12) ODX25

13) ODF26
149 0DJ26

15 ODN26

DI Mty Last Est

12/02/24FEEEH 11.150
VPl 11.392 KX
02/03/25FNREE] 11.624
03/05/25 FHEED] 11.859
04/01/25 R 12.034
05/02/25KPREN] 12.209
06/02/25FRER] 12.381
07/01/25EBEED] 12.520

08/01/25 FERTE 12.659
09/01/25KPRER 12.767
10/01/25 XY 12.860
11/03/25FRXED] 12.939

01/02/26 EReEY 13.040
04/01/26 pERER 13.117
OYZLNYPL) 13.155

YOI TY 11.150

Last COPOM COPOM
- Est Eff Est
SOkl 01/30/25| 64.33
-0.036

RO 03/20/25| 52.07

-0.009

(WMvERl 05/08/25| 35.07
SOAEE 06/20/25| 20.81
WY 07/31/25|  9.32

0.006
WX 09/18/25|  0.82]
0.010
SRVl 11/06/25
12/11/25
ORI 01/22/26
03/05/26
Mok 04/23/26
06/04/26
RO 07/23/26

COPOM
+ CDI
11.887
12.530
12.530
13.051
13.051
13.401
13.610
13.703

3.703
13.711
13.711
13.669
13.594
13.494

13.383

13.270
13.165
13.073

Open Int

2174880
5541789
387720
421708
2168039
187039
148533
2242558
61300
109159
955367
41609

611416

2193222

VY 416159.94)

Volume

49016
295243
48504
20179
202343
3683
2233
213282
840
3918
41256
1991

IDI Est ~

418611.16
422459.04
426641.23
430657.24
434571.13
438822.53
443423.90
447894.79
453142.83
458018.15
463183.09
468646.90

478502.73

3 493379.02

91417

508481.53 ~
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066775 H5.8682 | 56293 C5.6748 Vol 0

57500
BT T L L EECEEEIS SR 5.6781
55000
52500
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Juros

07/11/2024

mai/25
ago/26
maif27
ago/28
maif29
ago/30
ago/32
mai/33
mai/35
ago/40
mai/45
ago/50
mai/55

ago/60

CALCULOS FEITOS NA DURATION DOS PAPEIS

4,81%
6,90%
6,82%
6,87%
6,81%
6,73%
6,71%
6,71%
6,63%
6,56%
6,63%
6,61%
6,60%

6,58%

4,94%
6,95%
6,88%
6,93%
6,87%
6,79%
6,77%
6,77%
6,70%
6,63%
6,72%
6,70%
6,68%

6,66%

* A partir da B32 utilizamos os DI's F31 & F33

** Em dia de divulgacdo do IPCA enviaremos as implicitas ajustadas
com a variacdo da projecdo vs. expectativa anbima

5,29%
6,88%
6,85%
6,95%
6,89%
6,86%
6,85%
6,85%
6,83%
6,75%
6,80%
6,77%
6,75%

6,73%

5,62%
6,82%
6,73%
6,76%
6,67%
6,61%
6,61%
6,59%
6,53%
6,44%
6,46%
6,50%
6,49%

6,50%

IMPLICITAS PELA EXPECTATIVA RENA x AJUSTE DI1

7,22%
5,81%
5,82%
5,70%
5,75%
5,75%
5,71%
5,69%
5,71%
5,69%
5,60%
5,59%
5,59%

5,60%

7,00%
5,68%
5,74%
5,68%
5,76%
5,78%
5,74%
5,72%
5,74%
5,73%
5,62%
5,61%
5,62%

5,63%

12

b §
-2

3

-2

-2

-3

6,50%
5,56%
5,63%
5,57%
5,65%
5,65%
5,62%
5,62%
5,61%
5,62%
5,53%
5,56%
5,57%

5,57%

5,88%
5,28%
5,27%
5,23%
5,36%
5,40%
5,39%
5,38%
5,44%
5,47%
5,39%
5,35%
5,35%

5,33%

mlarren Rena

warrenrena.com.br

11 3141-7700
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Resultados Slides Lucas

Destaques
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Agenda
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Carteiras




Carteira: Warren IPCA - Risco 3 em diante.
Evento: Movimentacao Warren tatico RV
Data da Operagdo: 07/11/2024

Origem: Caixa (5%)
Destino: BOVA11 (5%)

Racional:

/4. Aproveitando do nosso mandato de gestdo ativa, aproveitamos a queda recente para
Wa rren tatlco RV aumentar marginalmente e pontualmente nossa exposicao em Ac¢des Brasil de 50 para
55 por cento dentro do Warren tatico RV.

Além disso, zeramos a protecdo em Ac¢Oes Brasil (Ibovespa), avaliando que os juros
longos aumentaram substancialmente e ha discussdes relevantes do ponto de vista
fiscal em um ambiente de baixa expectativa por parte do mercado. Observamos um
posicionamento local e estrangeiro baixo, o que torna a classe suscetivel a uma
correcao altista rapida caso venha uma noticia positiva de melhoria no arcabougo
fiscal.
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Warren MG
Incentivado

 Fundo foi incluido nas carteiras administradas

» Rebalanceamento iniciado

| Renda Fixa

Ativo

Warren Multigestores Credito Plus FIC de FIM CP
Fundos de titulos privados

Fundo Warren FO Tético RF FIM CP
Fundos de renda fixa de longo prazo

Fundo AMW Cash Clash
Fundos de renda fixa de longo prazo

Fundo Warren Multigestores Crédito Incent. Infr. RF
Fundos de titulos privados

Risco

Médio

Médio

Baixo

Baixo

100,00 %

Peso

68,00 %

20,00 %

7,00%

5,00 %
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Rebalanceamento
Crédito Privado

Carteira: Warren Crédito Privado (Geral e PRO)
Evento: Mudanca de alocacao
Data da Operagdo: 04/11/2024 (liquidacdo: 05/11/24)

Origem: SIMH16 (Deb Simpar) (5%)
Destino: Cash clash (5%)

Racional:

A decisdo de reduzir a posicao na Debénture da Simpar (SIMH16) foi
baseada na avaliacao de que o risco geral do grupo Simpar aumentou
em funcao da maior alavancagem das suas subsidiarias e da holding
para sustentar suas operagoes. Além disso, entendemos que, embora
o spin-off realizado pela Vamos gere uma entrada de capital na
holding e, portanto, represente uma melhora pontual na
alavancagem, a dinamica de crescimento da companhia continua
sugerindo um aumento da alavancagem tanto da holding quanto das
subsidiarias.
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Agenda econOmica

11/11 12/11 13/11 14/11 15/11

Brasil Estados Unidos China Estados Unidos
Ata do Copom Inflagéo Atividade Econbémica Producao Industrial
Atividade comércio Atividade comércio

warren.com.br Illlal'l'erl
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Eventos
w

LIVE:
Os desafios da Politica
Fiscal para 2025

Felipe Mansueto Ana Paula Joaquim Sérgio
Salto Almeida Vescovi Levy Goldenstein

O
18 de novembro Inicio as 17h

®

Ao vivo no canal da Warren no Youtube

warren Rena | @pectual | & Santander I Safra

warren.com.br

warren
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warren

Investimentos

Conversa com
Henrigue
Meirelles

Historia de vida e perspectivas
economicas para 2025.

03/12

18:00

Warren Sdo Paulo

Mediacao de Felipe Salto

e Sérgio Goldenstein, com sessao
de autégrafos do livro "Calma
sob pressao”, da editora Planeta.

warren.com.br

warren
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Obrigado pela
confianca!

Equipe de Alocacao Warren

Carteiras Warren | Atualizagdo Semanal | 2024 lﬂlal'l'el‘l
Investimentos.
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