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Warren tático RV

Carteira: Warren IPCA - Risco 3 em diante. 
Evento: Movimentação Warren tático RV
Data da Operação: 07/11/2024

Origem: Caixa (5%)
Destino: BOVA11 (5%)

Racional:

Aproveitando do nosso mandato de gestão ativa, aproveitamos a queda recente para 
aumentar marginalmente e pontualmente nossa exposição em Ações Brasil de 50 para 
55 por cento dentro do Warren tático RV. 

Além disso, zeramos a proteção em Ações Brasil (Ibovespa), avaliando que os juros 
longos aumentaram substancialmente e há discussões relevantes do ponto de vista 
fiscal em um ambiente de baixa expectativa por parte do mercado. Observamos um 
posicionamento local e estrangeiro baixo, o que torna a classe suscetível a uma 
correção altista rápida caso venha uma notícia positiva de melhoria no arcabouço 
fiscal.



Warren MG 
Incentivado

• Fundo foi incluído nas carteiras administradas

• Rebalanceamento iniciado



Rebalanceamento
Crédito Privado

Carteira: Warren Crédito Privado (Geral e PRO)
Evento: Mudança de alocação
Data da Operação: 04/11/2024 (liquidação: 05/11/24)

Origem: SIMH16 (Deb Simpar) (5%)
Destino: Cash clash (5%)

Racional:
A decisão de reduzir a posição na Debênture da Simpar (SIMH16) foi 
baseada na avaliação de que o risco geral do grupo Simpar aumentou 
em função da maior alavancagem das suas subsidiárias e da holding 
para sustentar suas operações. Além disso, entendemos que, embora 
o spin-off realizado pela Vamos gere uma entrada de capital na 
holding e, portanto, represente uma melhora pontual na 
alavancagem, a dinâmica de crescimento da companhia continua 
sugerindo um aumento da alavancagem tanto da holding quanto das 
subsidiárias.
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