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Descrição:

A Minerva Foods é uma das principais empresas brasileiras

no setor de proteína animal, especializada na produção e

comercialização de carne bovina in natura, derivados e

exportação de gado vivo. Seu modelo de negócios é

diversificado e integrado, abrangendo desde a aquisição de

gado, processamento e distribuição até a exportação para

mais de 100 países. A empresa opera 26 unidades de abate

e desossa, além de três plantas de processamento, com

capacidade diária para processar aproximadamente 54 mil

cabeças de gado. A Minerva destaca-se como a maior

exportadora de carne bovina da América do Sul, com

presença significativa no Brasil, Argentina, Colômbia,

Paraguai e Uruguai. Sendo assim, vemos como

oportunidade a possibilidade de se expor a um ativo de

alta qualidade com taxas atraentes.

Mudança de alocação

Carteira: Warren Crédito Privado (PRO)

Data da Operação: 04/12

Risco: CRA Minerva (CRA02400AYL)

Isenção: Sim

Taxa: 105% (com isenção: 123,5%)

Prazo: 5 anos

Cashback: Sim (0,88%)

Origem:  Cash Clash (5%)

Destino: CRA Minerva (5%)



Mudança de alocação

Carteira: Warren Crédito Privado (PRO)

Data da Operação: 29/11 (liquidação: 02/12)

Risco: RECV21

Isenção: Sim

Taxa: 14,58% (com isenção: 17,16%)

Prazo: 6 anos

Origem:  Cash Clash (5%)

Destino: RECV21 (5%)

Racional:

A Petroreconcavo, produtora onshore de petróleo e gás

no Nordeste, enfrenta desafios decorrentes das

desistências de negociações com a Petrobras e a 3R. Ainda

assim, projeta crescimento de produção de 27K-30K para

até 40K bbl/dia. A expectativa é positiva quanto à

transição do contrato com a 3R para uma joint venture e à

expansão de uma planta de gás na Bahia, iniciativas que

devem otimizar custos no midstream. No médio prazo, a

empresa tende a se beneficiar com o fim de contratos de

hedge a preços baixos, forte geração de caixa e dividendos

atrativos. Assim, entendemos que o emissor vem

reduzindo seu nível de risco, enquanto seus papéis ainda

oferecem taxas atrativas que contam com o benefício da

isenção.
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09/12 10/12

Brasil

IPCA

11/12

Estados Unidos

Inflação

Brasil
Atividade Serviços

COPOM

12/12 13/12

Brasil
Atividade Comércio
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