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A fórmula adotada pelos EUA 

para definir tarifas é: 

(Déficit comercial / Importações 

totais do país) * 0,5.

No caso da China: (295,4 bi / 438,9 

bi) * 0,5 = tarifa de 34%.

Países com superávit ou déficit 

irrelevante, como o BR, recebem 

a alíquota mínima de 10%.
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Retaliação – China

A China respondeu às novas tarifas dos EUA com 

contramedidas, incluindo uma tarifa adicional de 34% sobre 

produtos americanos, que se somam às tarifas de 10-15% 

aplicadas sobre cerca de US$ 21 bilhões em comércio 

agrícola no início de março, afetando fortemente o setor 

agrícola e tornando inviáveis as importações de soja dos EUA.

O Brasil surge como principal beneficiário, com expectativa 

de exportação recorde de soja para a China no segundo 

trimestre, impulsionado por safra abundante e aumento dos 

prêmios nos portos.

Além das tarifas, a China suspendeu habilitações de 

empresas americanas para exportação de grãos e proteínas, 

intensificando a retaliação e a reorganização das cadeias globais 

de suprimento agrícola.
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O acordo para separar os ativos norte-americanos do TikTok foi 

suspenso após a China sinalizar que não aprovaria a operação, em 

meio a tensões comerciais com os EUA.  A estrutura previa uma 

nova empresa controlada por investidores americanos, com a 

ByteDance mantendo participação minoritária inferior a 20%.



China

Rebaixamento de Rating – China

A Fitch rebaixou o rating de longo prazo da China de "A+" para 

"A", citando deterioração fiscal e crescimento acelerado da 

dívida pública.

A agência prevê que o déficit do governo chinês aumente de 

6,5% do PIB em 2024 para 8,4% em 2025, impulsionado por 

estímulos fiscais e crescimento modesto.

O rebaixamento ocorre em meio à transição econômica da 

China, marcada por baixa demanda interna, pressões 

deflacionárias e cristalização de passivos contingentes.

Apesar da recente imposição de tarifas pelos EUA, a Fitch afirma 

que esses efeitos ainda não foram incorporados às projeções, 

podendo agravar a situação fiscal.
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Juros EUA

Embora as tarifas possam sufocar o crescimento econômico, isso 

pode dar mais espaço para o Federal Reserve reduzir ainda mais 

a taxa de juros, a fim de impulsionar a atividade econômica. O 

mercado já precifica uma maior probabilidade de recessão e 

cortes de cerca de 100 bps por parte do FED até o final do 

ano.
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Produção 
Industrial

A indústria brasileira frustrou as expectativas e teve queda de produção 

em fevereiro, chegando ao quinto mês seguido sem crescimento, em 

um cenário de juros em níveis restritivos para a atividade.



Crédito
Consignado

A demanda pelo crédito consignado privado na Caixa Econômica 

Federal superou as expectativas iniciais, alcançando R$ 3,1 bilhões 

nos primeiros 13 dias do programa Crédito ao Trabalhador.

Inicialmente, a previsão era de R$ 10 bilhões, mas agora estima-se que 

possa chegar a R$ 30 bilhões. 

Considerando todos os bancos participantes, o volume total de 

empréstimos pode ultrapassar R$ 100 bilhões. 

O programa permite que trabalhadores com carteira assinada utilizem 

até 10% do saldo do FGTS e 100% da multa rescisória em caso de 

demissão sem justa causa para contratação do crédito. 
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Warren Tático 
RF
Movimentãções:
Zeragem da LTN jan/2028 e da NTN-B 2029 e elevação do nível de caixa.



Warren Index+ 
Dividendos

Período: 31/03/2025 - 03/04/2025

Detalhamento:

Venda:

• PETR4 | -3,5%
• BRAV3 | -2,5% (posição zerada)
• PSSA3 | -1,5% (posição zerada)
• GGBR4 | -4,5% (posição zerada)

Compra:

• CSMG3 | +3%
• VALE3 | +1,5%
• PRIO3 | +5%
• LFTS11 | +2,5%



warren.com.br

Agenda
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Agenda econômica

warren.com.br

07/04 08/04 09/04

Brasil
Vendas no Varejo

10/04 11/04

Brasil
IPCA

EUA
CPI
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