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Guerra comercial

Com o mercado se antecipando a novas tarifas, houve um pico
nos embarques que acabou encarecendo o custo do frete.
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No entanto, como era de se esperar, a rota China-EUA vem
apresentando comportamento diferente.

A Hapag-Lloyd, quinta maior transportadora maritima do mundo,
reportou uma taxa de cancelamento de 30% nas cargas da

Guerra comercial China para os EUA em abril.

Gene Seroka, diretor executivo do Porto de Los Angeles, prevé uma
queda de 35% no volume vindo da China na préxima semana.
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US core PCE price index and consensus forecasts

Twelve-month percentage changes
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PCE x Core PCE x Fed Funds
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PIB EUA
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Payroll
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Buffett anuncia aposentadoria e diz que deixara cargo de
presidente da Berkshire até o fim do ano

Bolsa - EUA
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Commodities

S&P GSCI - Commodities - Drawdown from peak
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Petroleo

A OPEP+ decidiu, pelo segundo més consecutivo, acelerar o
aumento na producéo de petroleo, elevando a oferta em junho em
411 mil barris por dia. O grupo afirmou que os fundamentos do
mercado continuam saudaveis, com estoques baixos.

A queda dos precos, atualmente proximos dos US$ 60 por
barril — menor nivel em quatro anos —, foi causada em parte por
aumentos de producao acima do esperado e preocupacdes com a
economia global, agravadas pelas tarifas dos EUA.

Fontes afirmam que a Arabia Saudita pressionou pela aceleracéo
do fim dos cortes como forma de penalizar Irague e Cazaquistao
por ndo cumprirem suas cotas. A decisdo também atende aos
apelos do presidente norte-americano Donald Trump, que
pedira mais producéo e visitara a Arabia Saudita no fim de maio.

Vale ressaltar que 8 paises membros ja haviam acordado eliminar
gradualmente o corte de 2,2 milhGes de bpd iniciado anteriormente,
com aumentos mensais de cerca de 138 mil bpd a partir de abril de
2025. A surpresaveio na velocidade de aumento na oferta, para
411 mil de barris, pelo segundo més seguido.
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Dollar Index
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Dollar vs EM

Moedas de paises emergentes vs USD

Variagao percentual, YTD, 02/05/2025

Russian Rouble 37,16%
Hungarian Forint 11,03%
Czech Koruna 10,42%
Brazilian Real 9,20%
Romanian Leu 9,06%
Mexican Peso 6,36%
South Korean Won 5,60%
Philippine Peso 4,36%
Thai Baht 3,70%

South Africa Rand 2,54%
Indian Rupee 1,25%
Chinese Yuan 0,39%
Taiwanese Dollar 0,00%
Indonesian Rupiah -2,07%
Peruvian Sol -2,81%
Malaysian Ringgit -4,70%
Turkish Lira -8,38%

Polish Zloty -8,40%
Argentine Peso -12,09%
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Fonte: LSEG Datastream / Warren Anélise
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Projecoes

2025 2026 2028
Agregadﬂ Hi4  Hi1 _ Comp fesp.  Sdias Resp Hi4  HE1 _ _ Comg. fesp. Sdias Resp. Mi4  M&1 _  Comp.  Resp.
Hoje L* - uteis . Hoje al * - oteis - SEManas semana Heje semanal * -
IPCA (variaco %) 565 555 553 ¥ (3 148 551 112 450 451 451 = (1) 147 45 109 = 178 37% 380 A (1) 105
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 157 00 200 = (3) LZ 00 71 160 L7 170 = (3 16 170 &9 = 00 200 200 = (50) bl
Cambio (R$/USS) 580 590 586 ¥ (1) 119 585 84 599 595 591 ¥ (5 17 591 83 v 585 585 585 = (7 n
Selic (% a.a) 1500 1500 1475 ¥ (1) 144 1475 102 1250 1250 1250 — (14) 137 1250 98 = 1000 1000 10,00 — (13 103
IGP-M {variacdo %) 510 484 498 & (1) 75 495 54 452 4% 452 Y (1 6 450 50 = 400 400 400 = (14) 55
IPCA Administrados (variacio %) 506 475 463 Y (4) 14 457 80 428 42 428 — [§) 9% 418 76 = 194 390 395 A (2) (7]
Conta corrente (USS bilhdes) 56,30 5590 5590 — (2) 7 5590 21 5060 -SLDO-S290 ¥ () 7o v 5118 51,06 -5315 ¥ (1) 1]
Balanca comercial (USS hilhies) 7500 7500 7500 = [5) 3|/ 7596 13 7951 7940 TRED ¥ (1) s TEE0 22 A E000 20,00 SLOO A (1) n
Investiments direta o pais (USS bilhaes) 70,00 000 FO00 — (200 34 7000 18 000 7000 7000 = (8 ¥ o000 18 v EO000 2000 7640 ¥ (1) u
Divida liguida do setor pablica (% do PIB) E579 6590 E580 ¥ (1) 55 G540 3B 700 70,35 7018 ¥ (1) 2 695 36 v 7596 7592 7600 A (2 E]
Resultada primaria (% do PIB) 060 060 D60 — (15} 65 D60 46 070 06 064 & (1) 62 060 44 = 026 -012 -010 A {4) a
Resultada nominal (% do PIB) 500 5N 900 = (5 49 -BED 4 B350 55 251 & (1) & s 33 = 650 -BED -650 = (1) EL
" comportamenka dos indicadores desde o Foous-Relstdrio de Mercado anterior; os walores snkre parénteses expressam o nbmers de semanas em gue vem acorrendo o Etimo comportamenta ** respondentes nos dltimas 30 dias " respondentes nos dlkimos 5 diss Oteis
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CAGED
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CAGED

O mercado de trabalho brasileiro registrou abertura liqguida de
71.576 mil vagas com carteira assinada em marc¢o.

E o pior nimero para o més desde 2020.

O resultado ficou abaixo da estimativa mediana de instituigcfes
financeiras, gestoras de recursos e consultorias, de abertura
liquida liquido de 201,7 mil vagas, segundo o VALOR DATA.

As projecdes, todas positivas, iam de 120 mil a 279,9 mil.
Foram registradas 2.234.662 admissdes contra 2.163.086

desligamentos no més passado. No acumulado do ano até marco,
foi registada a abertura liquida de 654.503 vagas.
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Juros
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Juros

Més  Ticker Taxa (% a.a.) Ajuste anterior (% a.a.) Variacdo (p.p.)

JUL25 DIIN25

JAN/2G DIJF26

JANZT DIJF2T

JAN/2E DIJF28

JAN/23 DIJF29

JAN/30 DIJF30

JAN/31 DIF3

JAN/33 DIJF33

14,478

14,57

13,8
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13,743

13,885

14,024
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Doélar
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PRIO

A norueguesa Equinor chegou a um acordo para vender a Prio sua participacao de 60% no campo
de Peregrino por US$3,5 bilhdes

—— PRIO3 PETRO RIO ON Rating Interno *****
55 BRAZIL | Oil, Gas and Coal | Last Yr End: dez-24 Atualizagao: 24/03/2025
50 Data das estimativas FY1: dez-25 FY2: dez-26 FY3: dez-27
P/L 9,03 4,58 3,93
P/VP 1,16 0,969 0,851
45 RoE (%) 13,48 23,74 24,80
DY% 0 19,98 27,3
Revisoes positivas de lucro (1m) 1 0 0
40 Revisdes negativas de lucro (1m) 4 4 3
Crescimento nos lucros (YoY) -87,17 97,20 16,55
36.43 EV/Sales 3 2,52 2,35
35 EV/EBIT 7,72 4,9 4,44
EV/EBITDA 4,57 3,34 3,2
Divida Liquida/EBITDA 0,949 0,287 0,257
30
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Source: LSEG Datastream / Warren Andlise Fonte: LSEG Datastream / IBES Mean valuations / Warren Andlise
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Warren Titulos Publicos

Movimentacoes:
Venda de metade da posicao de LTN jan/28

Ativo Bid Yield Ask Yield Mid Yield Preco Compra Prego Venda Duration Financeiro Peso (%) Mod Duration Div1 Impacto 10 bps
LTN jan/28 13,575 13,555 13,565 R$ 711,50 R$ 712,14 2,67 4 R$ 2.547 88 11,4% 2,50 -R$ 0,71 -0,03%
NTNB 2029 7.5 7.48 7.49 R$ 4.390,19 R$ 4.393,07 3,52 2 R$ 8.783,26 35,1% 341 -R$ 3,00 -0,12%
NTNB 2035 7,57 7.45 7,51 R$ 4.141 21 R$ 4.175,16 7.32 1 R$ 4.158,18 16,6% 7,09 -R$ 2,95 -0,12%
Indexador Peso (%) Duration Duration portfolio Duration mod

Inflacdo 51,8% 4,74 2,83 2,66 -R$ 6,66 -0,27%
Pre 11,4% 2,50
Caixa 36,8% 0,25
PL R$ 25.000,00
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Performance no més: 2,49%
Meta de longo prazo: CDI + 1,0%

Rentabilidade bruta Meta % da Meta Rentabilidade bruta CDI % do CDI
2,49 % 1,14 % 219,45 % 2,49 % 1,06 % 236,05 %

2.49% 2.49%

1.87% | 1.87%

1.25% 1.25%

0.62% 0.62%

o 558 0.00%

31/03/2025 a 30/04/2025 Atualizado em 30/04/2025 31/03/2025 a 30/04/2025 Atualizado em 30/04/2025
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Agenda economica

05/05 06/05 07/05 08/05 09/05

EUA Brasil Brasil Brasil Brasil
PMI PMI Producao Industrial IGP-DI IPCA
COPOM
EUA
FED
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