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1. OBIJETIVO

A presente Politica tem por objetivo atender a Resolu¢do CVM 35/2021, que dispde
sobre negociagao de ativos e valores mobilidrios nos mercados regulamentados, ainda,
objetiva o estabelecimento de regras e procedimentos que devem ser observados pelos
colaboradores da Warren Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio LTDA., suas Assets
e pelos colaboradores das areas de Infraestrutura e Seguranca Cibernética, quando
realizarem investimentos pessoais ou negociarem valores mobilidrios, com o fito de
proteger a Warren de quaisquer riscos oriundos de eventual utilizacdo de informacdes
privilegiadas e ndo publicas obtidas em razao do exercicio de fun¢des ou atividades no
ambito da Warren.

2. DEFINICOES

Warren: Warren Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio LTDA, Warren Brasil Gestdo
e Administracdao de Recursos LTDA. e Warren Family Office Gestao de Recursos LTDA;

Assets: Warren Brasil Gestdo e Administracao de Recursos LTDA. e Warren Family Office
Gestdo de Recursos LTDA;

CVM: Comissao de Valores Mobiliarios;

Informacgao Privilegiada: Toda informagdo relevante, de natureza privada, relativa a
toda emissao e operacao de titulos e valores mobilidrios pelas empresas.

Informacdes relevantes sao aquelas importantes o suficiente para afetar o julgamento
de investidores sobre a decisdo de comprar, vender ou manter posi¢cdes em titulos e
valores mobilidrios, ou para influenciar o preco de mercado dos ativos.

Em outras palavras, consiste na compra ou venda de titulos e valores mobilidrios, com
base na utilizacdo de informacao privilegiada, visando a obtencdo de beneficio préprio
ou de terceiros, incluindo a Warren e seus Colaboradores;

Informagdo Sensivel: Informacdo sensivel inclui, entre outras, informacoes
confidenciais de preco, fluxos e posicoes de pedidos de clientes, posicoes e estratégias
de mesa de operacdes e de cliente, publicacdes de pesquisa pendentes, informacdes
financeiras ndo publicas sobre clientes, incluindo informacgdes relacionadas a crédito e
informacdes relacionadas as atividades de gestdo de fundos.

Pessoas Vinculadas: sdo todos os soécios, diretores, colaboradores, prestadores de
servicos, trainees da Warren, bem como aos membros de suas respectivas familias
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(conjuge e filho(a) menor de idade); as sociedades afiliadas a Warren e aos seus sécios.
Todos serdo denominados nesta Politica como Pessoas Vinculadas.

Conforme definicdo extraida da Resolugdo CVM 35/2021 da Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”), para os fins desta Politica, considera-se Pessoas Vinculadas:

a) administradores, funciondrios, operadores e demais prepostos do intermediario
gue desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional;

b) agentes autbnomos que prestem servigos ao intermedidrio;

c¢) demais profissionais que mantenham, com o intermediario, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediac¢do ou
de suporte operacional;

d) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou
participem do controle societdrio do intermedidrio;

e) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo intermediario ou por
pessoas a ele vinculadas;

f) cOnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
“a)” a “d)’;

g) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados.

Day Trade: Considera-se day trade a operagao ou a conjunc¢ao de operacgdes iniciadas e
encerradas em um mesmo dia, com o mesmo ativo em que a quantidade negociada
tenha sido liquidada total ou parcialmente.

3. DIRETRIZES

Conforme estabelecido pelo artigo 25 da Resolugdo CVM 35/2021, as Pessoas
Vinculadas podem somente negociar valores mobilidrios por conta propria, direta ou
indiretamente, por meio da Instituicdo Financeira a que é vinculada. Nesse sentido, as
Pessoas Vinculadas a Warren devem observar as diretrizes elencadas a seguir.

3.1. Regras aplicaveis a Warren enquanto participante de mercado

A Warren devera observar as seguintes condicdes, no que se refere as operacles
envolvendo Pessoas Vinculadas e de Carteira Prépria:
= A Warren deverd exercer suas atividades com boa fé, diligéncia e lealdade em
relacdo a seus clientes;
= Em caso de ordens concorrentes dadas simultaneamente por clientes que nao
sejam Pessoas Vinculadas e por Pessoas Vinculadas, as ordens dos clientes que
ndo sejam Pessoas Vinculadas devem ter prioridade;
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» E vedado a Warren privilegiar seus préprios interesses ou de pessoas a ela
vinculadas em detrimento dos interesses de clientes;

= A Warren devera estabelecer regras, procedimentos e controles internos que
sejam aptos a prevenir que os interesses dos clientes sejam prejudicados em
decorréncia de conflitos de interesses;

= Caso a Warren possua interesse relevante na negocia¢ao de um determinado
ativo, na realizacdo de uma determinada operacao ou possua qualquer relagdo
gue possa resultar em um conflito de interesses entre a Warren e qualquer de
seus investidores, diretamente ou por meio dos fundos de investimentos
investidos por tais investidores, a Warren devera abster-se de negociar este
ativo;

= Todas as Pessoas Vinculadas, devem, obrigatoriamente, respeitar as restricdes
elencadas pela CVM para a negociagao de valores mobilidrios e sobre as ofertas
publicas de valores mobilidrios distribuidas com esforgos restritos e a negociacao
desses valores mobilidrios nos mercados regulamentados, bem como sobre as
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios, nos mercados primario
ou secundario, nos termos das Instru¢des CVM n2 476/2009 e 400/2003.

3.2. Regras Especificas de Negociagao por Pessoa Vinculada

As Pessoas Vinculadas a Warren nao poderao ser autorizadas, em qualquer hipdtese, a
negociar os seguintes valores mobilidrios por intermédio de outras Institui¢cdes
Financeiras:

= acoes, bonus de subscricdo, ETFs, certificados de depdsito de valores mobilidrios,
titulos de divida corporativa, debéntures;

= cotas negociadas em bolsa de valores ou balcdo organizado dos seguintes fundos
de investimento: Fundos de Investimento em Direitos Creditoérios (FIDC), Fundos
de Investimento em Participacbes (FIP) e Fundos de Investimento em Acdes
(FIA);

= celebracdo de contratos de empréstimo de valores mobilidrios; e

= celebracdo de contratos a termo, futuros, de op¢des e outros derivativos cujos
ativos subjacentes sejam valores mobiliarios, quando puderem ser negociados
por intermédio da Warren Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio LTDA.

O disposto acima ndo impede que os Colaboradores possam participar, inclusive como
sdcios, de sociedades limitadas e de companhias fechadas que ndo integrem a Warren.

Entretanto, caso os Colaboradores sejam responsaveis pela gestdo de recursos
pertencentes a tais sociedades, as regras e veda¢Oes acima enunciadas para a presente
Politica serdo igualmente aplicaveis aos investimentos de tais sociedades.
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3.3. Regras para Analistas de Valores Mobiliarios

Conforme disposto no Codigo de Conduta da Associagao dos Analistas e Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais (Apimec), analista de valores mobilidrios é a
pessoa natural ou juridica que, em carater profissional, elabora relatérios de anadlise
destinados a publicacdo, divulgacdo ou distribuicdo a terceiros, ainda que restrita a
clientes. Portanto, é vedado ao Analista, pessoa natural e juridica, bem como aos demais
profissionais que efetivamente participem da formulacdo dos relatérios de andlise, além
de outras disposi¢des do Cédigo de Conduta da Apimec:

a) negociar, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, valores
mobiliarios objeto dos relatérios de analise que elabore ou derivativos
lastreados em tais valores mobilidrios por um periodo de 30 (trinta) dias
anteriores e 5 (cinco) dias posteriores a divulgacao do relatdério de analise sobre
tal valor mobiliario ou seu emissor;

b) negociar, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, valores
mobilidrios objeto dos relatérios de andlise que elabore ou derivativos
lastreados em tais valores mobilidrios em sentido contrario ao das
recomendacdes ou conclusdes expressas nos relatdrios de analise que elaborou
por:

= 6 (seis) meses contados da divulgacdo de tal relatdrio; ou
= até a divulgacdao de novo relatério sobre o mesmo emissor ou valor
mobiliario, caso ocorra antes do prazo referido no item anterior;

c) participar, direta ou indiretamente, em qualquer atividade relacionada a oferta
publica de distribuicdo de valores mobiliarios, incluindo:

= esforcos de venda de produto ou servico no ambito do mercado de
valores mobilidrios; e
= esforcos para angariacdo de novos clientes ou trabalhos;
d) participar da estruturacdo de ativos financeiros e valores mobiliarios.
3.4. Regras para IPO
Todas as Pessoas Vinculadas, devem, obrigatoriamente, respeitar as orientacdes

elencadas abaixo para a negociacdo de valores mobiliarios, na modalidade de Oferta
Publica:
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» E vedado vender total ou parcialmente os valores mobilidrios adquiridos em
ofertas publicas primarias, por exemplo IPOs, em periodo inferior ao holding
period dos prazos minimos previstos na regulamentacdo aplicdvel ou nos
documentos da oferta;

= Além do descrito anteriormente e conforme o estabelecido na regulamentagao
vigente, os solicitantes deverdo realizar as reservas no prazo assinalado para
Pessoas Vinculadas a oferta e identificar-se como vinculado no momento da
reserva, podendo incidir medidas disciplinares, em caso de falsa declaracao.

3.5. Prazo para regularizagao

Se a Pessoa Vinculada vier a manter conta externa em outras instituicdes, é obrigatdrio
que ela faga a transferéncia de custédia em até 30 dias da admissdao. As regras aqui
definidas devem ser observadas em todas as negociacOes pessoais de ativos mobiliarios,
incluindo o mercado de balcao

3.6. Excegles
3.6.1 Solicita¢do de venda de posi¢oes

Em casos excepcionais, podera ser requerida autorizacao especial do Compliance para
a venda de titulos ou valores mobiliarios, mediante pedido formal do interessado,
especificando as razées que fundamentam a solicitacdo.

A solicitacdo devera conter, no minimo, as seguintes informacdes: (i) ativo, (ii) se é
venda ou compra, (iii) quantidade e/ou valor e (iv) data da compra/venda ou dizer que
é no prazo de até 3 (trés) dias a partir da autorizacao.

A solicitacdo deve ser enviada para ao Compliance da Warren e serd respondida em até
36 horas uteis. Em caso de autorizacao, este tera 24 horas para a execucdo da operacao.

3.6.2 ExcegOes a aplicabilidade

As regras previstas nesta Politica ndo sdo aplicaveis para os fundos exclusivos/carteiras
administradas de funciondrios ou sécios da Warren que sejam geridas pelas Assets, cujo
poder de decisdo de investimento é do gestor profissional contratado.

3.6.2 Negocia¢Oes nao passiveis de monitoramento

As Pessoas Vinculadas a Warren, preferencialmente devem realizar todos os
investimentos pela Warren, no entanto, podem realizar investimentos pessoais por
intermédio de outras Instituicdes Financeiras apenas em:

= Titulos publicos federais;
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=  Poupanga;

= Titulos emitidos por instituicdo financeira brasileira ou de outra jurisdicdo nao
negociados em bolsa de valores, como CDBs, RDBs, Operacdes Compromissadas,
Letras de Crédito Imobilidrio e Letras de Crédito do Agronegécio;

= Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI) e Certificado de Recebiveis do
Agronegdcio (CRA);

= Cotas de fundos de investimento ou carteiras administradas sob gestdo de
terceiros.

3.6.4 Mercados que a Warren nao esteja autorizada a operar

E permitido as Pessoas Vinculadas & Warren a negociacdo em relacdo as opera¢des em
mercado organizado em que a Warren ndo seja autorizada a operar. Neste caso, entao,
em que os investimentos sdo em produtos os quais a Warren ndo esta autorizada ou
nado oferece, é facultada a negociagao.

3.7. Vedagoes
3.7.1 Vedagoes de Operagoes Day Trade

As seguintes areas sao expressamente proibidas de realizarem operac¢des de day trade
e terdo suas opera¢des monitoradas mensalmente:

= Area de Risco;

= Mesa Institucional (Agro, de Renda Fixa e Variavel);

= Alocacgdo;

=  Analistas de Valores Mobilidrios;

= Gestores e Analistas das Assets;

» Area de Research;

= QOperadores de Bolsa (Warren Corretora e Assets).

3.7.2 Fraudes e Conflito de Interesse

E vedada a pratica de qualquer ato fraudulento ou que possa conter conflito de
interesse, nesse sentido, todos os colaboradores devem observar as regras elencadas
abaixo:
= Qualquer Informacao Privilegiada detida pelas Pessoas Vinculadas, em razdo de
sua relacdo com a Warren e seus clientes, seja mantida em sigilo, e ndo seja
usada como base para a tomada de decisdo em seus investimentos ou para a
realizacdo de front running;
= QOs investimentos sejam orientados para serem de longo prazo e ndo para a
especulacao;
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= Qs investimentos ndo sejam realizados por meio de veiculos de investimento ou
em nome de terceiros (interpostos pessoais), com intuito de burlar as regras de
investimentos previstas nesta Politica;

= QOs investimentos ndo representem potencial conflito de interesse entre as
operagdes de Pessoa Vinculada e o exercicio de suas fungdes na Warren;

® Que as Pessoas Vinculadas nao utilizem de artificios ou procedimentos com o
objetivo de criar condicOes artificiais de demanda, oferta ou preco de valores
mobilidrios, manipulacdo de preco de ativos, realizacdo de operacdes
fraudulentas e o uso de praticas ndo equitativas, para tentar auferir vantagem
para si ou para terceiros, nos termos da Instru¢do CVM n2 8/1979;

3.8. Monitoramento e Reporte

Todas as operacdes de pessoas vinculadas sdo monitoradas pela B3 e diante de qualquer
operacgao de pessoa vinculada em outra casa, a Warren é notificada para tomar alguma
medida em relac¢do a infragcdo apontada.

As areas vedadas de realizar opera¢des em day trade terdo suas operacdes monitoradas
mensalmente pelas areas de Compliance e o resultado do monitoramento serd objeto
de Relatdrio de Controles Internos da Warren. Serdo coletadas informagdes dos
colaboradores que operaram més a més e se identificadas operacdes em day trade, a
area de Compliance notificara o respectivo colaborador sobre as medidas cabiveis, nos
termos da legislacdo vigente.

A drea de Compliance da Warren é responsavel pelas atividades de monitoramento
continuo, podendo solicitar esclarecimentos a qualquer momento sobre as operag¢des
das Pessoas Vinculadas.

3.9. Descumprimento

O descumprimento de qualquer disposicdao aqui mencionada implicara a abertura de
procedimento para apuracdo das possiveis irregularidades e, conforme o caso, ensejara
a aplicacdo das penalidades cabiveis, nos termos da legislacdo vigente, como
adverténcia(s) e inclusive a rescisdo motivada do contrato de trabalho, estagio ou
prestacdo de servicos, com a ciéncia do gestor responsdvel pelo profissional. Toda
decisdo relativa a medidas disciplinares serdo tomadas pela drea de Compliance, em
conjunto com a area de Pessoas e Cultura da Warren.
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4. PAPEIS E RESPONSABILIDADES

a) Diretoria Executiva

= Aprovar a Politica de Investimento Pessoal;

» Envidar os melhores esfor¢cos para que esta Politica seja divulgada e aplicada
dentro da area executiva e em suas respectivas Diretorias;

= Atender a todas as diretrizes estabelecidas na presente Politica.

b) Compliance

= Responsavel por definir e implementar os controles de monitoramento
adequado para atender a presente Politica;

= Aplicar as medidas disciplinares e sancdes cabiveis aos eventuais infratores em
conjunto com a area de Pessoas e Cultura da Warren;

= Revisar, anualmente, a presente Politica.

c) Pessoas e Cultura

= Deliberar, em conjunto a area de Compliance, sobre as medidas a serem
aplicadas aos colaboradores e diretores, quando estes descumprirem a presente
Politica;

= Responsavel por disseminar as informacgdes, diretrizes e demais valores éticos
estabelecidos nesta politica para as Pessoas Vinculadas; e

= aplicar as medidas disciplinares as pessoas que cometerem infracdes a esta
Politica em conjunto com a area de Compliance.

d) Pessoas Vinculadas

= Aderir a todas as diretrizes estabelecidas nesta politica; e
= Comunicar ao Compliance qualquer violacdo desta politica que tenha
conhecimento.

5. BASE REGULATORIA

= Resolugdo CVM n? 35/2021 — Estabelece normas e procedimentos a serem
observados nas operacdes realizadas com valores mobiliarios em mercados
regulamentados de valores mobiliarios.

= Resolugao CVM n2 21, de 25 de fevereiro de 2021 — Dispde sobre o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios.

= Lein%6.404/1976 — Disp&e sobre as Sociedades por Ac¢des.

= Cddigo de Conduta da Apimec para Analistas de Valores Mobiliarios.
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6. REGULAMENTAGAO INTERNA RELACIONADA

» Cdédigo de Etica da Warren;
= PL 13 - Politica de Execugdo e Distribui¢cao de Ordens.

7. CONTROLE DE ALTERAGCOES

ltem BEYE Alteracdo Revisado por

3.7.1 30/06/2021 | Inclusdo do item vedando de Operacbes Day Jéssica Miranda

Trade para grupo especifico de funcionarios.

n/a 30/06/2021 Alteracdo do nome do documento Jéssica Miranda

8. DISPOSICOES FINAIS

Esta Politica sera revisada anualmente pela area de Compliance ou a qualquer tempo,
conforme a necessidade interna e devera ser aprovada, por unanimidade, pela Diretoria
Executiva.
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